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บทคัดยอ 

กกกกกกกกการวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบประสิทธิภาพของการอธิบายหรือคาดการณอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย ใน

หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดวยแบบจําลอง  Capital Asset Pricing Model : CAPM จํานวน 

37 หลักทรัพย โดยการนําแบบจําลอง CAPM มาใชรวมกับการ ประมาณคาใหม กับอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย ดวยวิธี 

Jacknife และ Bootstrap การคํานวณคาเบตาดวยแบบจําลอง CAPM ใชขอมูลราคาปดรายเดือนจํานวน 60 เดือน คือ ต้ังแต เดือน

มกราคม 2547 ถึงเดือนธันวาคม 2551 ขณะที่อัตราผลตอบแทนของตลาดใชดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตรา

ผลตอบแทนที่ไมมีความเสี่ยงใชผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป จากนั้นจึงนําคาเบตาที่คํานวณไดไปหาอัตราผลตอบแทน

ที่คาดหวังรายเดือนจํานวน 66 เดือน คือ ต้ังแต เดือนมกราคม พ.ศ. 2547 ถึง เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2552 โดยอัตราผลตอบแทนที่

คาดหวังรายเดือน 60 เดือนแรกนําไปคํานวณคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Pearson และ Spearman กับอัตราผลตอบแทนรายเดือน 

และอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังรายเดือน 6 เดือนหลังนําไปคํานวณคาเฉลี่ยผลรวมกําลังสองของความคลาดเคลื่อน (SSE) เพื่อ

ทดสอบประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

กกกกกกกกผลการวิจัยพบวา  

กกกกกกกก1. วิธีดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 9 หลักทรัพย , 

[0.50,0.75) จํานวน 15 หลักทรัพย, [0.25,0.50) จํานวน 8 หลักทรัพย และ [0.00,0.25) จํานวน 5 หลักทรัพย 

กกกกกกกก2. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 9 หลักทรัพย , [0.50,0.75) 

จํานวน 15 หลักทรัพย, [0.25,0.50) จํานวน 8 หลักทรัพย, [0.00,0.25) จํานวน 4 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

กกกกกกกก3. วิธี ดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 6 หลักทรัพย , 

[0.50,0.75) จํานวน 18 หลักทรัพย , [0.25,0.50) จํานวน 10 หลักทรัพย , [0.00,0.25) จํานวน 1 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 2 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก4. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 6 หลักทรัพย , [0.50,0.75) 

จํานวน 18 หลักทรัพย, [0.25,0.50) จํานวน 10 หลักทรัพย, [0.00,0.25) จํานวน 2 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

กกกกกกกก5. วิธี ดั้งเดิมใหคา SSE ตํ่าที่สุดเมื่อเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  8 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 21.62 วิธี Jacknife ให

คา SSE ตํ่าที่สุดเมื่อเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  15 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 40.54  วิธี Bootstrap ใหคา SSE ตํ่าที่สุดเมื่อ

เปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  14 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 37.84 นั่นแสดงวาวิธี Jacknife ใหคา SSE ดีที่สุดและมีความแมนยํา

มากที่สุด 

 

คณะวิทยาการจัดการ      มหาวิทยาลัยศิลปากร                   ปการศึกษา 2552

ลายมือช่ือนักศึกษา …………………………………. ……... 

ลายมือช่ืออาจารยที่ปรึกษา …………………………………. 



ง 
 

กติติกรรมประกาศ 

 

งานวิจัยคร้ังนี้สามารถสําเร็จลุลวงไดเปนอยางดี อันเนื่องมาจากการเสียสละเวลาของ

ผูชวยศาสตราจารยประสพชัย  พสุนนท อาจารยท่ีปรึกษาของขาพเจา ซ่ึงไดใหคําปรึกษาและ

คําแนะนําตั้งแตการเลือกหัวขอวิจัย การใหความชวยเหลือในทุกข้ันตอนของการทําวิจัย ตลอดจน

ชวยแกไขขอบกพรองตางๆ  เพื่อความถูกตองและความสมบูรณของวิจัยฉบับนี้ขอขอบพระคุณ 

อาจารยประพล  เปรมทองสุข อาจารยท่ีปรึกษาวิจัยธุรกิจ ท่ีใหความอนุเคราะหในการใหคําแนะนํา 

ปรึกษา ใหความรู แนวคิด ขอคิดเห็น ตลอดจนตรวจทานแกไข เปนอยางดี จนการศึกษาคร้ังนี้

สําเร็จไปไดดวยดี  

ผูวิจัยขอขอบคุณเพื่อนๆ ท่ีใหความชวยเหลือในดานการบันทึกขอมูล ใหคําปรึกษาใน

การทํางานและใหกําลังใจ รวมไปถึงการใหคําวิจารณตางๆ ท่ีทําใหงานของขาพเจาสมบูรณข้ึน 

นอกจากนี้ ขอขอบคุณ คณาจารยคณะวิทยาการจัดการและผูท่ีเกี่ยวของทุกทาน ท่ีได

ส่ังสอนอบรมผูวิจัยขณะท่ีศึกษาอยู 

สุดทายขอกราบขอบพระคุณ คุณพอ คุณแม และพี่ชาย ครอบครัวผูเปนท่ีรักยิ่งและให

โอกาสทางการศึกษา ความรัก ความเขาใจ รับฟง ชวยแนะนํา และแกไขปญหาดวยความหวังดีเสมอ

มาและตลอดไป 

หากไมมีบุคคลเหลานี้ งานวิจัยคร้ังนี้คงจะสําเร็จลุลวงไปไมได ดังนั้นผูวิจัยจึงขอ

แสดงความขอบคุณบุคคลเหลานี้ไว ณ โอกาสนี้ดวย 

 

 



จ 

 

สารบัญ 

 

        หนา 

บทคัดยอ          ค  

กิตติกรรมประกาศ         ง  

สารบัญตาราง          ช  

สารบัญภาพ          ซ  

บทท่ี 

1     บทนํา          1 

           ความเปนมาและความสําคัญของปญหา      1  

           วัตถุประสงคของการศึกษา        3 

           ขอบเขตการศึกษา   3 

           ตัวแปรท่ีใชในการวิจัย   4 

           ข้ันตอนการวิจัย   5 

           ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ   5 

           นิยามคําศัพท   6 

2     เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ   7 

           ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   7 

           แนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน   12 

           แบบจําลอง CAPM   13 

           ความเบและความโดง   1 7 

           การตรวจสอบคาผิดปกติดวยวิธี GESD   20 

           การประมาณคาใหม   21 

           การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ   21 

           การพิจารณาความแมนยํา   24 

           หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน   24 

           งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ   34 

3     วิธีดําเนินการวิจัย   38 

           ประชากร   38 

           การเก็บรวบรวมขอมูล   40 



ฉ 

 

บทท่ี         หนา 

           ตัวแปรท่ีใชในการวิจัย   40 

           การวิเคราะหขอมูล   40 

4     ผลการวิจัย   44 

           ขอมูลท่ัวไปของแตละหลักทรัพย   44 

           ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ   55 

           ผลการทดสอบความแมนยํา   66 

5     สรุปอภิปรายผล และขอเสนอแนะ       73         

           สรุปผลการวิจัย   73 

           อภิปรายผลการวิจัย   74 

           ขอเสนอแนะ   75 

 

บรรณานุกรม          76 

 

ภาคผนวก          78 

 

ประวัติผูวิจัย          91 

 



ช 

 

สารบัญตาราง 

 

ตารางท่ี         หนา 

  1        ขอมูลท่ัวไปของอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย    44 

  2         คา β ของแตละหลักทรัพย       50 

  3         สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) 

                ของแตละหลักทรัพย                     55 

  4         คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) 

                ของแตละหลักทรัพย                     61 

  5        คาความคลาดเคล่ือน SSE ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) 

                ของแตละหลักทรัพย                     66 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ซ 

 

สารบัญภาพ 

 

ภาพท่ี         หนา 

  1        รูปเสนโคงปกติกรณีท่ีขอมูลมีการแจกแจงชนิดมาตรฐาน    17 

  2         รูปเสนโคงซ่ึงไดจากขอมูลมีการแจกแจงเบไปทางซาย    17 

  3         รูป เสนโคงซ่ึงไดจากขอมูลมีการแจกแจงเบไปทางขวา    18 

  4         รูป  เสนโคงชนิด Meso Kurtic       19 

  5         รูป  เสนโคงชนิด Platy Kurtic       19 

  6         รูป  เสนโคงชนิด Lepto Kurtic       19 
 



 

1 
 

บทที ่1 

บทนํา 

 

1. ทีม่าและความสําคญัของปัญหา 

กกกกกกกกตลาดการเงิน  (Financial Market)  เปนตลาดกลางท่ีทําหนาท่ีเช่ือมโยงระหวางผูมีเงิน

ออมกับผูท่ีตองการเงินทุน  โดยการเปล่ียนเงินออมไปเปนเงินลงทุนผานกลไกของการใหสินเช่ือ

และการออกหลักทรัพยจําหนาย  ตลาดการเงินแบงไดเปน  2  ประเภท คือ 1) ตลาดเงิน( Money 

Market) คือ ตลาดท่ีมีการระดมเงินทุนและการใหสินเช่ือระยะส้ันไมเกิน 1 ป โดยรวมถึงการโอน

เงิน การซ้ือขายหลักทรัพยทางการเงินท่ีมีอายุการไถถอนระยะส้ันดวย เชน ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใช

เงิน เปนตน และ 2) ตลาดทุน (Capital Market) คือแหลงระดมเงินทุนระยะยาว (เกิน 1 ป) สําหรับ

หนวยงานซ่ึงตองการเงินทุนระยะยาว เพื่อนําไปใชในวัตถุประสงคตางๆ เชน การขยายธุรกิจของ

ผูประกอบการกิจการเอกชน หรือการลงทุนดานสาธารณูปโภคของรัฐบาล เปนตน โดยผูท่ีตองการ

ระดมเงินทุนจะออกตราสารทางการเงินหรือหลักทรัพยในตลาดทุน  เชน  หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ 

หุนกู พันธบัตรรัฐบาล  หนวยลงทุนของกองทุนรวม  ตราสารอนุพันธ  เปนตน  เพื่อขายใหกับ

บุคคลภายนอกหรือประชาชนโดยท่ัวไปในตลาดแรก ( Primary  Market)  โดยมีตลาดรอง 

(Secondary  Market)  ซ่ึงจัดตั้งข้ึนเพื่อทําหนาท่ีเปนแหลงกลางสงเสริมสภาพคลองใหแกหลักทรัพย

ท่ีผานการจองซ้ือในตลาดแรก   ใหสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือความเปนเจาของหลักทรัพย  และชวย

สรางความม่ันใจแกผูซ้ือหลักทรัพยในตลาดแรกวาจะสามารถขายหลักทรัพยนั้นเพื่อเปล่ียนกลับคืน

เปนเงินสดไดเม่ือตองการ  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ( The Stock Exchange of Thailand) 

เปนตลาดรองท่ีจัดตั้งข้ึนอยางเปนทางการ   ทําหนาท่ีในการกํากับดูแลการซ้ือขายหลักทรัพยจด

ทะเบียน  การซ้ือขายของบริษัทสมาชิกและการเปดเผยขอมูลท่ีเปนสาระสําคัญเกี่ยวกับการ

ดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน และทําหนาท่ีควบคุมดูแลใหการซ้ือขายหลักทรัพยดําเนินไปอยาง

มีระเบียบ  คลองตัว  โปรงใส  และยุติธรรม เพื่อสรางความม่ันใจแกผูลงทุนและสงเสริมใหเกิดการ

ระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในกิจการตาง ๆ ท่ีเปนประโยชนตอการพัฒนาเศรษฐกิจ

โดยรวม(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2550) 

กกกกกกกกการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงเชนเดียวกัน

กับการลงทุนประเภทอ่ืน ๆ แตความนาสนใจของการลงทุน คือ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน 
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเภทไทยสูงกวาเม่ือเปรียบเทียบกับการลงทุนประเภทอ่ืนๆ เม่ือไดรับ

ผลตอบแทนสูงก็ยอมมีความเส่ียงสูงดวยเชนกัน ดังนั้น นักลงทุนจึงควรท่ีจะรูจักวิธีการ  และ

สามารถพยากรณแนวโนมของความผันผวนของดัชนีราคาหลักทรัพยในอนาคต เพื่อชวยลดความ

ไมแนนอนและความสูญเสียท่ีอาจเกิดข้ึนได ในการคาดคะเนความเปนไปของตลาดหลักทรัพยถูก

พยากรณดวยวิธีการตาง ๆ เชน  การประเมินจากปจจัยพื้นฐานตางๆ การพิจารณาจากสภาพ

เศรษฐกิจ หรือการใชแบบจําลองทางเศรษฐกิจในการพยากรณ เปนตน แบบจําลองหนึ่งท่ีมีความ

โดดเดนในการพยากรณแบบ Causal คือ แบบจําลอง Capital Asset Pricing Model หรือแบบจําลอง 

CAPM (CAPM Model) เปนแบบจําลองทางการเงินท่ีไดรับความนิยมอยางแพรหลายตอการนํามา

อธิบายถึงความเส่ียงในการตัดสินใจเลือกลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเห็นได

จากรายงานการวิจัยตางๆ อาทิ ไพบูลย เสรีวิวัฒนา (2526) เจษฎา อารีพจนา (2539) เกรียงไกร เดช

บํารุง (2542) และนงนุช ม่ันคงดี (2544) เปนตน 

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศแบงกลุมหลักทรัพยออกหลายกลุม อาทิ กลุมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร กลุมสินคาอุปโภคบริโภค กลุมทรัพยากร กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 

เปนตน หนึ่งในกลุมหลักทรัพยท่ีนาสนใจตอการลงทุน คือ หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 

เนื่องจากปจจุบันผูคนในสังคมนิยมใชบริการทางดานการเงินกับสถาบันการเงิน ท้ังการฝากเงิน การ

ทําประกันภัย บริการสินเช่ือบุคคล สินเช่ือ SME รวมถึงสินเช่ืออสังหาริมทรัพย ซ่ึงสงผลใหบริษัท

ในกลุมสถาบันการเงินมีผลประกอบการท่ีดี 

กกกกกกกกผูวิจัยจึงมีความสนใจในการท่ีจะนําแบบจําลอง CAPM มาทดสอบกับหลักทรัพยกลุม

สถาบันการเงินเพื่อศึกษาลักษณะของอัตราผลตอบแทน แตแบบจําลองราคาหลักทรัพย CAPM  

เปนแบบจําลองท่ีแสดงความสัมพันธของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยวาข้ึนอยูกับปจจัยความ

เส่ียงของตลาดเพียงปจจัยเดียว  ( Single Factor Model) นั่นคือคาดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( Beta 

Coefficient) β i ซ่ึงการคํานวณคา β i  นั้นใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( Least Squares) ซ่ึงมีความไว

ตอคาผิดปกติ 

กกกกกกกกดังนั้นผูวิจัยจึงทดลองใชวิธีการทางสถิติคือการประมาณคาใหม (Resampling) โดยวิธี 

Jacknife และ Bootstrap ซ่ึงคาดวาจะสามารถลดผลกระทบของคาผิดปกติตอแบบจําลอง CAPM ได 

และทําการเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของนักลงทุน

ระหวางวิธีดั้งเดิม กับวิธีประมาณคาใหม ซ่ึงจะเปนประโยชนตอนักวิชาการ นักลงทุน ตลอดจนผูท่ี

สนใจ อันจะนํามาซ่ึงการนําแบบจําลอง CAPM ไปใชในการลงทุนหรือปรับปรุงแบบจําลองไดดี

ยิ่งข้ึน 
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2. วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

กกกกกกกก 2.1 ศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 

กกกกกกกก2.2 เปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทน

ท่ีคาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน ระหวางกอนและหลังการประมาณคา

ใหม ดวยวิธี Jacknife และ Bootstrap 

 

3. ขอบเขตของการศึกษา 

กกกกกกกก การศึกษานี้จะทําการศึกษาเฉพาะหุนสามัญของกลุมสถาบันการเงินท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซ่ึงมีท้ังหมด 76 หลักทรัพย แตมีหลายหลักทรัพยท่ีมีขอมูลไม

ครบถวน 

กกกกกกกก ในท่ีนี้จึงทําการศึกษาเฉพาะหลักทรัพยท่ีมีขอมูลครบถวนซ่ึงมีจํานวน 37 หลักทรัพย 

ไดแก 

กกกกกกกกACL :  ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAEONT :  บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกASP :  บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAYUD :  บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกBAY :  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBBL :  ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBFIT :  บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBKI :  บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCGS :  บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCIMBT :  ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกCNS :  บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกFNS :  บริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKBANK :  ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKEST :  บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKGI :  บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKK :   ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKTB :  ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
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กกกกกกกกKTC :  บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกMFC :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน) 

กกกกกกกกNKI :  บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกNVL :  บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกPL :   บริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCAN :  บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCIB :  ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSICCO :  บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกSMK :  บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSSEC :  บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTCAP :  บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHANI :  บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHRE :  บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTIP :  บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTK :   บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTMB :  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTNITY :  บริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTVI :  บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกUS :   บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกZMICO :  บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกระยะเวลาในการศึกษา 66 เดือน ตั้งแตเดือน มกราคม 2547 ถึงเดือนมิถุนายน 2552 โดย

เลือกขอมูลราคาปดของหลักทรัพยแตละตัวในแตละเดือนมาคํานวณหาอัตราผลตอบแทน 

 

4. ตัวแปรทีใ่ช้ในการวจัิย 

กกกกกกกกสําหรับตัวแปรท่ีใชในการวิจัย มีท้ังหมด 3 ตัวแปร ดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก4.1 อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย แทนดวย Ri,t  

กกกกกกกก4.2 อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาล 5 ป แทนดวย Rf,t 

กกกกกกกก4.3 อัตราผลตอบแทนของตลาดรวม แทนดวย Rm,t คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (SET 

Index) 
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5. ขั้นตอนการวจัิย 

กกกกกกกกเม่ือตรวจสอบความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลราคาปดของแตละหลักทรัพย

แลว การวิเคราะหขอมูลใชโปรแกรม Microsoft Excel และ SPSS และมีข้ันตอนการดําเนินการ 

ดังนี้  

กกกกกกกก5.1 คํานวณอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i (Ri,t) 

กกกกกกกก5.2 คํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาด (Rm,t) 

กกกกกกกก5.3 หาอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Rf,t) 

กกกกกกกก5.4 คํานวณดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( β i) 

กกกกกกกก5.5 แทนคาตัวแปรตางๆ ลงในแบบจําลอง CAPM เพื่อคํานวณอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวัง E(Ri,t)จํานวน 66 เดือน ตั้งแต เดือน มกราคม 2547 ถึงเดือนมิถุนายน 2552  โดยคา  E(Ri,t) 

60 เดือนแรกจะนําไปวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ สวน 6 เดือนหลัง จะนําไปทดสอบความ

แมนยํา 

กกกกกกกก5.6 ทําการสุมตัวอยางซํ้ากับคา Ri,t ดวยวิธี Jacknife และ Bootstrap  คํานวณคา β i ใหม 

และนําไปแทนคาลงในแบบจําลอง CAPM โดยท่ีตัวแปรอ่ืนคงเดิม 

กกกกกกกก5.7 ทดสอบประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

 5.7.1 วิเคราะหสหสัมพันธ Pearson 

 5.7.2 วิเคราะหสหสัมพันธ Spearman 

 5.7.3 ทดสอบความแมนยําของแบบจําลองดวยคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความ

คลาดเคล่ือน (SSE) 

กกกกกกกก5.8 คํานวณคาเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน ความเบ ความโดง ของอัตราผลตอบแทนแต

ละหลักทรัพย 

กกกกกกกก 5.9 ตรวจสอบหาคาผิดปกติในอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย ดวยวิธีการ  

GESD ของ Rosner (1975) 

 

6. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการศึกษา 

กกกกกกกก6.1 ทราบประสิทธิภาพของแบบจําลอง  CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินท้ังกอนและหลังการประมาณคาใหม ดวย

วิธี Jacknife และ Bootstrap 

กกกกกกกก 6.2 ผูลงทุนสามารถนําผลการศึกษาไปใชประกอบการพิจารณาหรือใชเปนแนวทาง

ตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 
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7. นิยามคาํศัพท์ 

กกกกกกกกแบบจําลอง CAPM เปนแบบจําลองราคาหลักทรัพย ท่ีแสดงความสัมพันธของอัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยวาข้ึนอยูกับปจจัยความเส่ียงของตลาดเพียงปจจัยเดียว  คือ คาดัชนีความ

เส่ียงท่ีเปนระบบ  

กกกกกกกกวิธี Jacknife เปนวิธีการประมาณคาโดยนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหม โดยท่ีจะสุม 

ขอมูลโดยการตัดขอมูลออกทีละตัว จนครบทุกตัว นําขอมูลแตละชุดมาหาคาความนาจะเปนหรือ

คาสถิติท่ีตองการ แลวนําคาสถิติท่ีไดมาหาคาความนาจะเปนหรือคํานวณคาสถิติอีกคร้ังหนึ่ง 

กกกกกกกกวิธี Bootstrap เปนวิธีการประมาณคาโดยนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหมโดยท่ีจะสุม

ขอมูล แบบสุมแลวใสคืนตามจํานวนชุดท่ี ตองการ แลวนําขอมูลท่ีไดแตละชุดมา หาคาความนาจะ

เปน หรือ คาสถิติท่ี ตองการ แลวนําคาความนาจะเปนหรือ คาสถิติ ท่ีไดท้ังหมด มาหาคาความ 

นาจะเปนหรือคํานวณคาสถิติอีกคร้ังหนึ่ง 
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บทที2่ 

เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 

กกกกกกกก การวิจัยนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาและ เปรียบเทียบ ประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ระหวางกอนและหลังการประมาณคาดวยวิธี Jacknife และ 

Bootstrap โดยการวิจัยนี้ไดนําขอมูล  ท่ีเกี่ยวของมาศึกษาเพื่อเปนแนวทางในการวิจัยแบงเปน 10 

สวนดังนี้ 

กกกกกก1. ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กกกกกก2. แนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน 

กกกกกก3. แบบจําลอง CAPM 

กกกกกก4. ความเบและความโดง 

กกกกกก5. การตรวจสอบคาผิดปกติดวยวิธี GESD 

กกกกกก6. การประมาณคาดวยวิธี Jacknife และ Bootstrap 

กกกกกก7. การวิเคราะหสหสัมพันธ 

กกกกกก8. การพิจารณาความแมนยํา 

กกกกกก9. หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 

กกกกกก10.งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

1. ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กกกกกกกก1.1 ประวัติความเปนมาของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กกกกกกกก กอนท่ีจะมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยข้ึนมานั้น ประเทศไทยไดมีการจัดตั้ง"บริษัท

ลงทุน"ในป พ.ศ. 2503 โดยกลุมเอกชนสวนใหญซ่ึงเปนชาวตางประเทศไดจัดตั้งสถาบันการเงิน

ประเภท บริษัทจัดการลงทุน ( Investment Management Company) ข้ึนดําเนินการในลักษณะ

กองทุนรวม (Mutual Fund) โดยใหใชช่ือวา กองทุนรวมไทย (Thai Investment Fund) หรือ TIF 

ตอมาในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 กลุมอุตสหกิจไทยเอกชนไดรวมกันจัดตั้งกิจการดําเนินงานใน

ลักษณะสถานปริวรรตหุนท่ีเรียกวาตลาดหลักทรัพยโดยใชช่ือวา บริษัทตลาดหุนกรุงเทพ จํากัด 

(Bangkok Stock Exchange) 
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กกกกกกกก ตลาดหุนกรุงเทพดังกลาวใชเปนสถานท่ีซ่ึงสมาชิกชุมนุมเพื่อแลกเปล่ียน  ช้ือขาย

หลักทรัพย  ตลาดหุนท่ีมีอยูขณะนั้นไมไดทําหนาท่ีตลาดหุนอยางแทจริง คือ  การซ้ือขายหุนท่ี

สมาชิกกระทําใหลูกคานั้นมิไดกระทําในตลาดหุน  แตจะกระทําท่ีสํานักงานของสมาชิกแตละคน  

นอกจากนี้การบริหารตลาดหุนก็ยังไมมีประสิทธิภาพดีพอ  อุปสรรคท่ีสําคัญในการดําเนินธุรกิจ

หลักทรัพย คือ บริษัทหลักทรัพยตางๆ  มีทุนในปริมาณจํากัดทําใหไมสามารถขยายธุรกิจในดานนี้

ไดอยางกวางขวาง เพียงพอและไมคึกคักเทาท่ีควร ถึงแมวาจะมีพื้นฐานในการจัดตั้งท่ีดีการซ้ือขาย  

ในตลาดหุนกรุงเทพ ก็ไมไดรับความสนใจมากนักมูลคาการซ้ือขายมีเพียง 160 ลานบาทในป พ.ศ. 

2511 และ 114 ลานบาทในป พ.ศ. 2512 การซ้ือขายมีปริมาณลดลงเปน 46 ลานบาทในป พ.ศ. 2513 

และลดลงเหลือ 28 ลานบาทในป พ.ศ. 2514 การซ้ือขายหุนกูมีมูลคาถึง 87 ลานบาทในป พ.ศ.2515 

แตการซ้ือขายหุนยังไมเปนท่ีสนใจ โดยมูลคาการซ้ือขายหุนท่ีต่ําท่ีสุดเพียง 26 ลานบาทและในท่ีสุด

ตลาดหุนกรุงเทพก็ตองปดกิจการลง  เปนท่ียอมรับกันโดยท่ัวไปวาตลาดหุนกรุงเทพไมประสบ

ความสําเร็จเทาท่ีควร เนื่องจากขาดการสนับสนุนจากภาครัฐ  ประกอบกับประชาชนยังขาดความรู

ความเขาใจท่ีเพียงพอ ในเร่ืองตลาดทุน  การพัฒนาบริษัทตางๆในประเทศไทยสวนใหญจึงเกิดจาก

เงินทุนของเจาของกิจการ  เปนสวนใหญ  ถามีเงินไมเพียงพอก็กูยืมจากสถาบันการเงินท่ีมีอยูใน

ขณะนั้น 

กกกกกกกกในป พ.ศ. 2510 ธนาคารแหงประเทศไทยไดเชิญศาสตราจารยซิดนีย  เอ็ม. รอบบินส 

(Sydney M.Robbins) ผูเช่ียวชาญดานการพัฒนาตลาดทุน และเปนศาสตราจารยประจําภาควิชา

การเงิน จากมหาวิทยาลัยโคลัมเบีย สหรัฐอเมริกา เขามาชวยศึกษาโครงสรางตลาดเงินและตลาดทุน

ตั้งแต ป พ.ศ. 2512 ตอมาเม่ือเดือนเมษายน พ.ศ. 2513 ก็ไดเสนอรายงานตอธนาคารแหงประเทศ

ไทย ในเอกสารช่ือ"A Capital Market in Thailand" หรือ "ตลาดทุนในประเทศไทย"  รายงานฉบับนี้

ช้ีใหเห็นถึงปริมาณหลักทรัพยและผูสนใจซ้ือขายหลักทรัพยใน  ขณะนั้นวามีอยูจํานวนมาก รวมท้ัง

มีปญหากฎหมายและอ่ืนๆ อีกหลายประการ  และไดเสนอแนะหลักการและแนวทางเพื่อการแกไข

ปญหาตลาดทุนของประเทศไทยไว 

กกกกกกกกในป พ.ศ. 2515 รัฐบาลไดเขามามีบทบาทโดยการแกไข "ประกาศคณะปฏิวัติท่ี  58 

เกี่ยวกับการควบคุมธุรกิจ การคา  ท่ีมีผลกระทบตอความปลอดภัยและความเปนอยูของประชาชน"  

การแกไขดังกลาวสงผลใหรัฐบาลสามารถกํากับดูแล  การดําเนินงานของบริษัทเงินทุนและ

หลักทรัพย ซ่ึงทําใหการดําเนินงานเปนไปอยางมีระเบียบและยุติธรรม ผลจากขอเสนอแนะของ 

ศาสตราจารยซิดนีย เอ็ม. รอบบินส  ทางคณะกรรมการมีความเห็นวาควรรวมการซ้ือขายหลักทรัพย

ในประเทศไทยใหอยู  ท่ีเดียวกัน และควรเปดโอกาสใหประชาชนท่ัวไปไดเห็นวีธีการประมูลซ้ือ
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ขายดวย ในท่ีสุดกระทรวงการคลังได  พิจารณาแตงตั้งคณะกรรมการจัดตั้งตลาดหุน  และไดมีการ

ประกาศใชประราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 เม่ือวันท่ี 20 พฤษภาคม 

พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อจัดใหมีแหลงกลางสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพย  เพื่อสงเสริมการ

ออมทรัพยและการระดมทุนในประเทศ  ตามมาดวยการแกไขบทบัญญัติเกี่ยวกับรายไดเพื่อให

สามารถนําเงินออมมาลงทุน ในตลาดทุนได เม่ือไดเตรียมการตางๆแลวจึงไดเปดทําการซ้ือขายคร้ัง

แรกเม่ือวันท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 และทําพิธีเปดตลาดหลักทรัพยอยางเปนทางการเม่ือวันท่ี  30 

มิถุนายน พ.ศ. 2518 ภายใตการควบคุมของกระทรวงการคลัง  และไตทําการเปล่ียนช่ือภาษาอังกฤษ

เปนจากเดิม "Securities Exchange of Thailand" มาเปน "Stock Exchange of Thailand" (SET) เม่ือ

วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2534 

กกกกกกกก1.2 การดําเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพยฯ 

1.2.1 การรับหลักทรัพยจดทะเบียน 

1.2.2 การใหบริการระบบการซ้ือขายหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยฯไดพัฒนาระบบ

การซ้ือขายหลักทรัพยดวยคอมพิวเตอร  (Automated System For the Stock Exchange of 

Thailand:ASSET) เพื่ออํานวยความสะดวกในการซ้ือขายหลักทรัพยใหแกบริษัทสมาชิกและผู

ลงทุน โดยคําส่ังช้ือขายหลักทรัยพท่ีสงเขามาจากบริษัทสมาชิก  ระบบการซ้ือขายหลักทรัพยจะทํา

การจับคูคําส่ังซ้ีอขายโดยอัตโนมัติ  (Automatic Order Matching:AOM) ซ่ึงจะเปนไปตามเกณฑการ

จัดลําดับของราคาและเวลา  โดยคําส่ังซ้ือขายท่ีมีลําดับราคาและเวลาท่ีดีท่ีสุดจะถูกจับคูซ้ือขายกอน  

หลังจากท่ีมีการจับคูคําส่ังซ้ือขายแลว  ระบบการซ้ือขายหลักทรัพยจะยืนยันรายการซ้ือขายดังกลาว

กลับไปยังบริษัท สมาชิก เพื่อใหทราบผลในทันที 

1.2.3 การคุมครองผลประโยชนของผูลงทุน 

- กํากับดูแลการเปดเผยขอมูลสําคัญของบริษัทจดทะเบียน 

- การกํากับดูแลและตรวจสอบการซ้ือขายหลักทรัพย 

- การดูแลการปฏิบัติงานของบริษัทสมาชิก 

1.2.4 การเผยแพรและใหบริการสารสนเทศเพื่อการลงทุน 

- ระบบบริการขอมูลหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

- เว็บไซตของตลาดหลักทรัพยฯ 

- ส่ิงพิมพและเอกสารเผยแพรของตลาดหลักทรัพยฯ 

- หองสมุดมารวย 

- S-E-T Call Center 
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1.2.5 การสงเสริมความรูใหแกผูลงทุนและผูท่ีเกี่ยวของในธุรกิจหลักทรัพย 

ตลาดหลักทรัพยฯไดดําเนินกิจกรรมเพื่อสงเสริมความรูใหแกผูมีสวน  

เกี่ยวของอยางตอเนื่อง โดยไดจัดตั้งสถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน  (Thailand Securities Institute: 

TSI) เพื่อสงเสริมความรูในดานการเงินการลงทุนแกผูลงทุนเยาวชนและประชาชนท่ัว  ไป ใหมี

ความรูความเขาใจและความสามารถในการบริหารจัดการการเงิน  อันจะนําไปสูการมีสุขภาพทาง

การเงินท่ีดีในอนาคต  ตลอดจนพัฒนาความรูและทักษะในการประกอบอาชีพใหแกบุคลากรใน

ธุรกิจหลัก  ทรัพย  โดยยึดหลักความมีจริยธรรมควบคูกับความเปนมอาชีพท่ีจะใหบริการแก

ประชาชน โดยใหความรูผานกิจกรรมอบรมและสัมนาในหลักสูตรตางๆ ท่ีเหมาะสมและสอดคลอง

กับความตองการของกลุมเปาหมาย  รวมท้ังพัฒนาส่ือการเรียนรูหลากหลายรูปแบบเชน หนังสือ 

วารสาร  และส่ือการเรียนรูอิเล็กทรอนิกสตางๆ ตลอดจนรวมมือกับสถาบันอุดมศึกษาท่ี  เปน

พันธมิตรจัดตั้ง"มุมความรูตลาดทุน" ( SET CORNER) ซ่ึงเปนเสมือนหองสมุดสาขายอยของตลาด

หลักทรัพยฯ ในสถาบันอุดมศึกษาตางๆ ท่ัวประเทศ 

กกกกกกกก  นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยฯไดจัดตั้งบริษัทยอยคือ บริษัท แฟมมิล่ี  โน

ฮาว จํากัด เพื่อทําหนาท่ีผลิตและเผยแพรส่ือความรูและรายการสาระบันเทิงสอดแทรกความ  รู ท่ี

เนนเนื้อหาสาระดานการจัดการการเงินสวนบุคคลและการลงทุน  เพื่อเผยแพรความรูไปยัง

ผูเกี่ยวของและผูท่ีสนใจอยางแพรหลายผานส่ือ  ตางๆ และมีการรวมมือกับสถานีโทรทัศน

กองทัพบกชอง 5 จัดตั้งสถานีโทรทัศน "Money Channel" เพื่อใหความรูขาวสารเศรษฐกิจและการ

ลงทุน 

กกกกกกกก1.3 บทบาทของตลาดหลักทรัพยฯตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ 

1.3.1 ประโยชนตอการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว ตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย เปนสถาบันการเงินท่ีมีความสําคัญในตลาดทุนและตลาดการเงินไทย  ทําหนาท่ี

เปนศูนยกลางในการซ้ือขายหลักทรัพย และเปนกลไกหรือตัวกลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุน

สวนเกินจากภาคครัวเรือนมาจัดสรรสูภาคการผลิตท่ี  ตองการเงินทุน ทําใหการออมและการลงทุน

เปนไปอยางมีประสิทธิภาพ  ผูมีเงินออมมีแรงจูงใจในการออมและมีทางเลือกในการออมและการ

ลงทุนเพิ่มมาก ข้ึน เม่ือเงินออมเขาสูระบบการเงินผานกลไกตลาดทุนมาก  ข้ึน ก็จะมีชองทางและ

โอกาสในการระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มข้ึนดวย ทําใหการใชทรัพยากรหรือเงินออมเปนไป

อยางมีประสิทธิภาพ สนับสนุนการพัฒนาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจโดยตรง 

1.3.2 ประโยชนตอการปรับโครงสรางทางการเงินของธุรกิจ  การระดมเงินทุนจาก

ตลาดทุนโดยผานตลาดหลักทรัพยฯ  เปนอีกทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนของธุรกิจตางๆ  
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นอกเหนือจากการกูเงินจากสถาบันการเงินโดยท่ัวไป  ทําใหกิจการนั้นสามารถระดมเงินทุนระยะ

ยาวเพื่อใชในการลงทุนและดําเนินธุรกิจ  ไดตามท่ีตองการโดยไมตองมีภาระจากดอกเบ้ียเงินกูและ

สัดสวนหนี้ท่ีเพิ่ม ข้ึนเม่ือเทียบกับสวนของเจาของ 

1.3.3 เปดโอกาสใหประชาชนมีสวนรวมเปนเจาของกิจการ  การท่ีบริษัทจด

ทะเบียนสามารถระดมทุนผานตลาดทุนโดยการออกหลักทรัพยและเสนอ  ขายตอผูถือหุนและผู

ลงทุนท่ัวไปนั้น ถือเปนโอกาสอันดีสําหรับผูลงทุนหรือผูมีเงินออมท่ีจะไดมีสวนรวมเปน  เจาของ

กิจการตางๆ ท่ีเสนอขายหลักทรัพยดังกลาว 

1.3.4 ชวยขยายฐานภาษีของรัฐบาล  เนื่องจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดเอ็ม เอ  ไอ เปนกิจการท่ีมีการบริหารจัดการท่ีเปนมาตรฐาน

และโปรงใส มีระบบบัญชีท่ีดีรวมท้ังมีการจัดทํางบการเงินและรายงานผลการดําเนินงานท่ีถูก  ตอง

และเปนไปตามมาตรฐาน  และมีการเปดเผยขัอมูลไปยังผูลงทุนและผูทีเกี่ยวของอ่ืนๆ อยาง

แพรหลาย ซ่ึงขอมูลและรายงานทางการเงินดังกลาวนอกจากจะเปนประโยชนตอผูลงทุนใน  การ

วิเคราะหการลงทุนและเปนประโยชนตอเจาหนาท่ีของบริษัทในการวิเคราะห  การลงทุนและ

ติดตามฐานะทางการเงินของธุรกิจแลว  ยังเปนประโยชนตอหนวยงานภาครัฐท่ีเกี่ยวของอีกดวย  

โดยเปนขอมูลฐานภาษีท่ีถูกตองและจะชวยใหการจัดเก็บภาษีท่ีเกี่ยวของกับ  การดําเนินงานของ

บริษัทเปนไปอยางสะดวก ถูกตองและครบถวนอีกดวย 

1.3.5 ชวยลดภาระหนี้ตางประเทศ การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

เพื่อตองการระดมทุนนั้น  นับเปนการระดมเงินทุนโดยผานตลาดทุนในประเทศเพื่อธุรกิจ

ภายในประเทศ เงินทุนท่ีบริษัทจดทะเบียนตางๆ ระดมมาไดนั้น  จะถูกใชไปในกระบวนการดําเนิน

ธุรกิจท่ีเกิดข้ึนในประเทศเปนหลัก  ไมวาจะเปนการลงทุนในธุรกิจประเภทใหมหรือขยายกิจการ  

ดังนั้นตลาดหลักทรัพยฯ  จึงทําหนาท่ีเปนกลไกสําคัญท่ีชวยตอบสนองความตองการเงินทุนของ

ธุรกิจภายใน ประเทศซ่ึงนอกจากจากจะลดความตองการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินภายในประเทศ 

แลว ยังชวยลดความตองการกูยืมเงินตราจากตางประเทศไดอีกดวย 

1.3.6 เปนดัชนีช้ีการพัฒนาทางเศรษฐกิจของประเทศ  ตลาดหลักทรัพยฯเปนท้ัง

แหลงระดมทุนและแหลงลงทุนนี่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงเปนท่ีสนใจของธุรกิจท่ีตองการเงินทุน และผูท่ี

มีเงินออมท่ีตองการจะลงทุนรวมท้ังเปนกลไกสําคัญในการระดมเงินทุน  และจัดสรรเงินทุนระยะ

ยาวใหแกภาคธุรกิจตางๆ  ซ่ึงจะชวยสนับสนุนตลาดทุนและระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ  

ดังนั้นภาวะ การซ้ือขายหลักทรัพยในขณะนั้นๆ  จะมีความสําคัญและสัมพันธกับทิศทางและ

แนวโนมของพัฒนาการทางเศรษฐกิจ  เนื่องจากกลไกตลาดทุนในขณะนั้นจะสะทอนถึงความ
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ตองการเพื่อการลงทุนของภาค  การผลิตและความเช่ือม่ันของผูลงทุน  ซ่ึงอาจกลาวไดวาพัฒนาการ

และภาวะของตลาดหลักทรัพยฯเปนดัชนีช้ีการพัฒนา เศรษฐกิจของประเทศท่ีสําคัญประการหนึ่ง 

 

2. แนวคดิเกีย่วกบัการลงทุน 

กกกกกกกก การวิเคราะหการลงทุนสามารถท่ีจะแบงไดเปน 2 ลักษณะ คือ การวิเคราะหทางดาน

เทคนิค ( Technical Analysis) ซ่ึงเปนการวิเคราะหโดยอาศัยความเคล่ือนไหวในอดีตของราคา

หลักทรัพยเพื่อคาดการณราคาของหลักทรัพยในปจจุบันหรือในอนาคต การวิเคราะหลักษณะท่ีสอง 

คือ การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน ( Fundamental Analysis) การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน เปนวิธีการ

วิเคราะหหลักทรัพยแบบหนึ่ง ท้ังนี้การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน มุงเนนไปท่ีการประเมินมูลคาของ

หลักทรัพยในปจจุบัน โดยพิจารณาถึงผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับและราคาหลักทรัพยท่ีคาดวาจะ

ขายไดในอนาคต โดยผลจากการวิเคราะหนี้ จะใชเปนเกณฑในการตัดสินใจ คือ จะซ้ือหลักทรัพย

นั้น หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวต่ํากวามูลคาตามพื้นฐานท่ีคํานวณไดและจะขาย

หลักทรัพยนั้น หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวสูงกวามูลคาตามพื้นฐาน ในการ

วิเคราะหปจจัยพื้นฐานจะวิเคราะหถึงภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการเมืองภาวะอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ 

และผลการดําเนินงาน รวมท้ังฐานะทางการเงินของบริษัทผูออกหุน วิธีวิเคราะหปจจัยพื้นฐานจะ

แตกตางจากการวิเคราะหทางเทคนิค ( Technical Analysis) ซ่ึงมุงวิเคราะหลักษณะการเคล่ือนไหว

ของราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนสําคัญ เพื่อคาดหมายแนวโนมของราคา

หลักทรัพย ลักษณะของการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานมีดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก1. การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานเปนการวิเคราะหการเปล่ียนแปลงของราคาโดยการศึกษา

ปจจัยท่ีมีผลกระทบตออุปสงคและอุปทานเพื่อวิเคราะหการเปล่ียนแปลงของราคาสินคาชนิดนั้นๆ 

คาดคะเนแนวโนมของราคาในอนาคต 

กกกกกกกก2. การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานเปนการวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของเสน

อุปสงคและเสนอุปทาน ปจจัยท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของเสนอุปสงค ไดแก รายไดท่ีแทจริง 

จํานวนผูบริโภค รสนิยมผูบริโภค ราคาสินคาท่ีใชรวมกัน และเหตุการณผิดปรกติหรือ 

ขาวลือ 

กกกกกกกก3. ปจจัยท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของเสนอุปทานไดแก ความสามารถในการเก็บรักษา

สินคา จํานวนผูผลิต ราคาของวัตถุดิบ รวมท้ังข้ันตอนการผลิต ราคาของผลผลิตท่ีเกี่ยวของกันและ

การพัฒนาเทคโนโลยีการผลิต 
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กกกกกกกก 4. การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานนั้นตองมีการรวบรวมขอมูลทางดานเศรษฐกิจ ขาว

การเมือง การคาดคะเนของผูซ้ือขายในตลาด 

 

3. แบบจําลอง CAPM  

กกกกกกกกประวัติความเปนมา นักวิชาการไดพยายามสรางกรอบความคิดท่ีจะอธิบายการจัดสรร

การลงทุนทางการเงินเร่ิมตนจาก Harry M. Markowitz ไดพัฒนาแนวคิดเกี่ยวกับ “ทฤษฎีจัดสรร

การลงทุน” ( Portfolio Theory ) ซ่ึงเปนพื้นฐานนําไปสูแนวคิดเร่ือง CAPM ท่ีไดพัฒนาข้ึนจาก

นักวิชาการ 2 ทาน คือ William F.Sharpe1 และ John Lintner ทานแรกไดเขียนบทความช่ือ “Capital 

asset pricing: A Theory of market equilibrium under conditions of risk” ในป 1964 ตีพิมพใน 

Journal of finance  ทานท่ีสองเขียนบทความช่ือ “The valuation of risk assets and the selection of 

risky investments in stockportfolios and capital budgets” ตีพิมพใน Review of Economics and 

Statistics ในป 1965 หลังจากนั้นตอมาตัวแบบ CAPM ไดรับการยอมรับและถูกนําไปใชอยาง

กวางขวางในแวดวงธุรกิจการเงินและในการทําวิจัยและวิทยานิพนธในประเด็นท่ีเกี่ยวกับ  การ

ประเมินความเส่ียงของการลงทุนทางการเงินในรูปแบบตาง ๆ ผลตอบแทนท่ีนักลงทุนตองการ และ

การคํานวณตนทุนทางการเงินของโครงการลงทุน ( project’s cost of capital)          CAPM พยายาม

ท่ีจะตอบคําถามหลัก ท่ีสําคัญ 4 ประการ  ประการแรกทําไมนักลงทุนจึงถือครอง 

สินทรัพยท่ีมีความเส่ียง ( risk assets) หลายๆประเภทแทนท่ีจะถือสินทรัพยท่ีมีความเส่ียงประเภท

เดียวหรือกลุมเดียว ประการท่ีสองปจจัยใดท่ีกําหนดดุลยภาพผลตอบแทนของสินทรัพยเส่ียงแตละ

ประเภทในตลาด ท่ีทําใหนักลงทุนเต็มใจท่ีจะถือครอง และประการท่ีสามปจจัยใดท่ีกําหนดการ

ตัดสินใจของนักลงทุนแตละรายในการเลือกท่ีจะถือครองสินทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง( risk-free 

assets) และกลุมของสินทรัพยท่ีมีความเส่ียง ประการสุดทายอธิบายความแตกตางของ

ผลตอบแทนทจะไดรับจากสินทรัพยประเภทตางๆ เชน หุนพันธบัตร หรือ อสังหาริมทรพย  (risk 

premium across assets) เปนตน  

กกกกกกกก แบบจําลอง CAPM เปนแบบจําลองทางการเงินท่ีไดรับการยอมรับในแวดวงทาง

การเงิน เพราะสามารถนํามาประยุกตใชในการอธิบายความคาดหวังของนักลงทุนท่ีมีตออัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุน แบบจําลอง CAPM จะพิจารณาความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( Systematic 

Risk) ตอการกําหนดความคาดหวังของอัตราผลตอบแทน ( Expected Return) โดยแบงประเภทของ

อัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวังไว 2 ประเด็น คือ  
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กกกกกกกก 1. อัตราผลตอบแทนข้ันต่ําท่ีนักลงทุนไดรับจากการลงทุน ซ่ึงเปนผลตอบแทนใน

สินทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียง 

กกกกกกกก2. อัตราผลตอบแทนท่ีชดเชยความเส่ียง ( Risk Premium) เปนผลตอบแทนท่ีชดเชย

ความเส่ียงท่ีนักลงทุนตองรับภาระ ยิ่งมีความเส่ียงมาก นักลงทุนยอมเรียกรองผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน  

กกกกกกกกสําหรับแบบจําลอง CAPM แสดงดัง (1) 

 

กกกกกกกกE(Ri,t) = Rf + ( Rm,t – Rf) 
β

i + εi (1)  

 

เม่ือ         E(Ri,t)   คือ  อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของหลักทรัพยท่ี i ณ เวลาท่ี t  

 Rf คือ  อัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate) เชน     

   ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ป เปนตน  

 Rm,t คือ  อัตราผลตอบแทนของตลาด ( Market Rate) ณ เวลา t โดยท่ี  

   Rm,t =                     และ Pm,t คือผลตอบแทนของตลาด ณ เวลา t 

 β
i คือ  ดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( Beta Coefficient)ของหลักทรัพยท่ี i 

 εi,t คือ  ความคลาดเคล่ือนสุม ( Random Error) ของหลักทรัพยท่ี i  

   ณ เวลา t 

กกกกกกกกในสวนของคา β  จะหาไดจากการประมาณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Least Squares) 

ของสมการการถดถอยใน (2) 

 

Ri = αi + β i Rm,t + εi,t  (2) 

 

เม่ือ  Ri  คือ  อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i ณ เวลา t  

   โดยท่ี Rf =        และ Pi,t คือ ราคาหลักทรัพยท่ี i ณ เวลา t 

กกกกกกกกท้ังนี้คา β  จะเปนตัวแปรอธิบายผลตอบแทนของหลักทรัพยหรือไม ข้ึนอยูกับเทคนิคท่ี

ใชในการประมาณคาและขอสมมติเกี่ยวกับ Variance and Covariance Matrix (Clare, O’Brian, 

Thomas, and Wickens, 1997) ในการศึกษาของ Lam (2001) ซ่ึงไดทําการทดสอบระหวาง

ผลตอบแทนกับความเส่ียงในตลาดหลักทรัพยฮองกง พบวา ความสัมพันธดังกลาวเปนลบในภาวะ

ตลาดขาลง (Down Market) และเปนบวกในภาวะตลาดขาข้ึน ( Up) อยางมีนัยสําคัญ และคาชดเชย

ความเส่ียง (Risk premium) ในภาวะตลาดขาลงสูงกวาในภาวะตลาดขาข้ึน 

)ln(
1,

,

−ti

ti

P
P

)ln(
1,

,

−tm

tm

P
P
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กกกกกกกกความหมายและประโยชนของเบตา 

กกกกกกกก1. จากสมการคごา β แสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじแตごละ

ชนิดเม่ือผลตอบแทนของตลาดเปล่ียนไป จึงเปぜนดัชนีวัดการสนองตอบของผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじตごอการเปล่ียนแปลงของสภาพตลาด และเนื่องจากสภาพของตลาดจะมีความสัมพันธじกับ

สภาพแวดลさอมทางเศรษฐกิจโดยรวม ดังนั้นจึงอาจกลごาวไดさวごา คごาเบตさาสะทさอนใหさเห็นก

สนองตอบของผลตอบแทนของหลักทรัพยじตごอสภาพแวดลさอมทางเศรษฐกิจโดยรวม กลごาวอีกนัย 

คごาเบตさาจะวัดความเส่ียงของหลักทรัพยじแตごละชนิด ตごอการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดลさอมทาง

เศรษฐกิจ       

กกกกกกกก2. ตามท่ีไดさกลごาวมาแลさววごา ความสัมพันธじระหวごางผลตอบแทนและความเส่ียงจะเป

ในทิศทางเดียวกัน เชごน ถさาหลักทรัพยじใดมีความเส่ียงสูง ผลตอบแทนท่ีนักลงทุนตさองการจะสูง ตาม

นัยดังกลごาวนี้ คごา β จึงเปぜนคごาชดเชยความเส่ียง (risk premium) ของการลงทุนในหลักทรัพยじนั้น ถือ

วาเปぜนอัตราผลตอบแทนสごวนเพิ่มท่ีนักลงทุนควรจะไดさรับถさาลงทุนในหลักทรัพยじท่ีมีความเส่ียง 

กกกกกกกก 3. ความหมายเกี่ยวกับคごาเบตさา ในกรณีท่ีคごาเบตさามีคごามากกวごา 1 หมายความวごา ถさา

ผลตอบแทนของตลาดเพิ่มข้ึน ผลตอบแทนของหลักทรัพยじท่ีพิจารณาจะเพิ่มข้ึนมากกวごา ในทาง

กลับกัน ถさาผลตอบแทนของตลาดลดลง ผลตอบแทนของหลักทรัพยじจะลดลงมากกวごา กลごาวโดย

สรุป ผลตอบแทนของหลักทรัพยじท่ีพิจารณาจะผันผวนมากกวごาผลตอบแทนของตลาด หลักทรัพยじท่ี

มีคごาเบตさามากกวごา 1 จึงมีความเส่ียงมากกวごาหลักทรัพยじในตลาดโดยรวม คําอธิบายของกรณีท่ี

หลักทรัพยじมีคごาเบตさานさอยกวごา 1 จะเปぜนไปในทํานองเดียวกันแตごตรงขさามกัน ซ่ึงสรุปไดさวごา สินทรัพย

นั้นจะมีผลตอบแทนผันผวนมากกวごาผลตอบแทนของตลาด คือมีความเส่ียงนさอยกวごาเม่ือเทียบกับ

ตลาด สินทรัพยじใดท่ีมีคごาเบตさาเทごากับ 1 แสดงวごาผลตอบแทนของสินทรัพยじนั้นมีความผันผวนหรือมี

ความเส่ียงเทごากับผลตอบแทนของตลาด ถさาพิจารณาความเส่ียงของตลาดหรือการจัดสรรการลงทุน

ใหさครอบคุลมสินทรัพยじเหมือนตลาดกรณีนี้คごาเบตさาจะเทごากับ 1 หรือกลごาวส้ัน ๆ วごา ความเส่ียงของ

ตลาดจะมีคごาเทごากับ 1 สําหรับสินทรัพยじท่ีไมごมีความเส่ียงคือผลตอบแทนคงท่ีไมごวごาสภาพแวดลさอม

ทางตลาดหรือเศรษฐกิจจะเปล่ียนแปลงไปอยごางไรก็ตาม กรณีนี้คごาเบตさาจะเทごากับศูนยじ เชごน ตรา

ท่ีออกโดยรัฐบาล 

กกกกกกกก 4. คําอธิบายเกี่ยวกับคごาเบตさาของแตごละหลักทรัพยじท่ีกลごาวในขさอ 3 นั้น สามารถขยาย

ความใหさครอบคลุมถึงการจัดสรรการลงทุน (portfolio) คือพิจารณากลุมของสินทรัพยじท่ีลงทุน เชごน 

กองทุนรวม (mutual funds or trust funds) กองทุนอาจใหさคごาเบตさามากกวごานさอยกวごาหรือเทご  1 ก็

ไดさ การอธิบายความหมายเหมือนกับกรณีท่ีพิจารณาเพียงหลักทรัพยชนิดเดียว เชน กองทุนท่ีใหคา
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เบตามากกวา 1 แสดงวาผลตอบแทนของกองทุนนั้นผันผวนมากกวาเม่ือเทียบกับผลตอบแทนของ

ตลาด ซ่ึงหมายความวา กองทุนนั้นจะประกอบไปดวยสินทรัพยท่ีมีความเส่ียงสูง 

กกกกกกกก5. ตามคําอธิบายหรือทฤษฎีการลงทุนทางการเงิน ใหขอสรุปตรงกับความเปนจริงคือ

สินทรัพยท่ีมีความเส่ียงสูงจะใหผลตอบแทนสูง และจะสะทอนใหเห็นถึงราคาของหลักทรัพยนั้น ๆ

ในตัวแบบของ CAPM คาความเส่ียงดังกลาววัดดวยคาเบตา ดังนั้น ถาเบตามีคาสูงผลตอบแทนของ

หลักทรัพยนั้นจะสูงตามไปดวย ความสัมพันธดังกลาวจะเปนบวก นั้นคือคาความชันของเสน SML 

เปนบวก 

กกกกกกกก6. จากคําอธิบายของ CAMP เราอาจพยากรณじไดさวごา ผลตอบแทนของหลักทรัพยじใดท่ี

สนองตอบตごอตลาดสูง คごาเบตさาจะสูงและใหさผลตอบแทนสูง ในทางตรงขさามผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじใดท่ีสนองตอบตごอตลาดนさอย คごาเบตさาจะต่ําและใหさผลตอบแทนต่ํา ขさอสรุปตามท

กลごาวนําไปสูการวิจัยเชิงประจักษじวごาจะสอดคลさองกับคํากลาวทางทฤษฎีหรือไมご ยกตัวอยごางเชごน 

ผลตอบแทนของหุ นของบริษัทท่ีทําธุรกิจคさาปลีกหรือธุรกิจอสังหาริมทรัพยじจะสนองตอบตごอตลาด

หรือการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดลさอมมากกวごาหุนของธุรกิจเหมืองแรごหรือขุดเจาะน้ํามัน ซ่ึง

ผลตอบแทนจะไมごข้ึนอยูกับสภาพแวดลさอมทางตลาดหรือเศรษฐกิจท่ัวไปหากแตごจะข้ึนอยูกับ

ปริมาณการคさนพบแรごหรือน้ํามัน ในกรณีนี้คごาเบตさาจะตํ่าหรือเขさาใกลさศูนยじ และจะใหさผลต

ตํ่ากวごาหุนประเภทแรก 

กกกกกกกกขอตกลงของแบบจําลอง CAPM มีดังนี้  

กกกกกกกก1. นักลงทุนพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากความเส่ียงในการลงทุน

หลักทรัพยเหมือนกัน และลักษณะเดียวกัน (Homogeneous Expectations) โดยกอนท่ีจะลงทุนไดทํา

การเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดรับกับความเส่ียงของหลักทรัพยโดยจะเลือกลงทุนในหลักทรัพยท่ี

มีความเส่ียงต่ํา เม่ือบรรดาหลักทรัพยมีอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับเทากัน และเลือกลงทุน

ในหลักทรัพยท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงเม่ือมีความเส่ียงแตละหลักทรัพยเทากัน  

กกกกกกกก2. นักลงทุนมีระยะเวลาของการลงทุนไมตางกัน  

กกกกกกกก3. นักลงทุนสามารถกูยืมโดยปราศจากความเส่ียง ไมวาจะเปนการใหกูหรือเปนการกูยืม 

และอัตราดอกเบ้ียไมตางกัน  

กกกกกกกก4. ไมมีตนทุนในการแลกเปล่ียน ไมมีภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา และไมมีภาวะเงินเฟอ  

 5. มีนักลงทุนจํานวนมากทําใหการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนรายเดียวไมมีผลกระทบ

ตอราคาหลักทรัพย 

กกกกกกกก6. ตลาดอยูในสภาวะดุลยภาพ 



17 

 

 

4. ความเบ้และความโด่ง 

กกกกกกกกความเบโดยท่ัวไปจะพบขさอมูลท่ีมีการแจกแจงความถ่ีเปぜนเสさนโคさงรูประฆังสごวนมาก ซ่ึง

บางคร้ังเรียกวごา เสさนโคさงปกติอาจเปぜนเสさนโคさงชนิดสมมาตร หรือไมごสมมาตรก็ไดさ เสさ

สมมาตรนั้นหมายถึง เสさนโคさงท่ีดさานซさายและดさานขวาจากกึ่งกลางของเสさนโคさงมีลักษณะเห

ทุกประการและท่ีกึ่งกลางของเสさนโคさง คือ คごาเฉล่ีย คごามัธยฐาน และฐานนิยม ซ่ึงมีคごาเทากันหรือทับ

กันสนิท แตごถさาขさอมูลท่ีมีลักษณะเสさนโคさงชนิดไมごสมมาตรก็จะมีลักษณะเบさไปขさางใดขさ  

คาเฉล่ีย มัธยมฐาน และฐานนิยมก็จะมีคごาตごางกัน ดังแสดงดさวยรูปดังนี้ 

 

 
ภาพท่ี 1 รูปเสさนโคさงปกติกรณีท่ีขさอมูลมีการแจกแจงชนิดมาตรฐาน เพราะคごาเฉล่ีย คごามัธยฐานและ

 ฐานนิยมมีคごาเทごากัน(Symmetric) 

 

 
ภาพท่ี 2 รูปเสさนโคさงซ่ึงไดさจากขさอมูลมีการแจกแจงเบさไปทางซさาย เพราะพื้นท่ีภายใตさเสさนโคさงทาง

 ดานซายของฐานนิยม  (Mode) มีคごามากกวごาทางดさานขวาของคごาฐานนิยม(Mode) และคごา

 เฉล่ียจะอยูดานซายของฐานนิยม  เนื่องจากขさอมูลสごวนใหญごอยูごทางซさาย จึงเรียกโคさงลักษณะ

 นี้วごา เบさซさายหรือเบさลบ(Negatively Skew) 
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ภาพท่ี 3 เปぜนเสさนโคさงซ่ึงไดさจากขさอมูลมีการแจกแจงเบさไปทางขวา เพราะพื้นท่ีภายใตさเสさนโคさงทาง

 ดาน ขวาของฐานนิยมมีมากกวごาพื้นท่ีทางดさานซさายของฐานนิยม และคごาเฉล่ียจะอยูごดさานขวา

 ของฐานนิยม เนื่องจากขさอมูลสごวนใหญごทางขวา จึงเรียกโคさงลักษณะนี้วごาเบขวา(Positively 

 Skew)  

 

กกกกกกกก ความเบ เปนคาท่ีใชวัดลักษณะของขอมูลวาสมมาตรหรือไม ถาขอมูลมีการแจกแจง

แบบสมมาตร ( Symmetric) คาความเบจะมีคาเขาใกล 0 ในขณะท่ีถาคาความเบเปนลบ แสดงวา

ขอมูลมีการแจกแจงแบบเบซาย ( Negatively Skew) แตถาคาความเบเปนบวก แสดงวาขอมูลมีการ

แจกแจงแบบเบขวา (Positively Skew) การคํานวณความเบ แสดง (3) ท้ังนี้ คาความเบไมมีหนวย  

 

 ความเบ = 
3

3
n

1i
i
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=           (3) 

 

กกกกกกกกเสさนโคさงท่ีเรียกวごาเสさนโคさงปกติ(Normal curve) นอกจากเปぜนเสさนโคさงท่ีมีรูประฆังคว่ํา

ชนิดสมมาตรไมごเบさแลさว ยังตさองเปぜนเสさนโคさงท่ีมีความโดごงตามสごวนสัดของมันอีกดさวย เสさนโคさงท่ีโดご

งผิดจากปกติ ก็จะเปぜนเสさนโคさงท่ีไมごปกติท้ังส้ิน แมさจะมีรูประฆังคว่ําชนิดสมมาตรก็ตาม เสさนโคさงท่ีมี

ความโดごงเปぜนปกติ เรียกวごา เสさนโคさงชนิด Meso Kurtic จะมีคごาสัมประสิทธ์ิของความโดごงประมาณ 3 

เสさนโคさงท่ีแบนราบกวごาปกติ เรียกวごา เสさนโคさงชนิด Platy Kurtic จะมีคごาสัมประสิทธ์ิของความโดง

นอยกวา 3 เสさนโคさงท่ีโดごงกวごาปกติ เรียกวごา เสさนโคさงชนิด Lepto Kurtic จะมีคごาสัมประสิทธ์ิของความ

โดごงมากกวา 3 ดังแสดงดさวยรูปดังนี้ 
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ภาพท่ี 4 แสดง เสさนโคさงชนิด (Meso Kurtic) 

 
ภาพท่ี 5 แสดง เสさนโคさงชนิด (Platy Kurtic) 

 
ภาพท่ี 6 แสดง เสさนโคさงชนิด (Lepto Kurtic) 

 

กกกกกกกก ความโดง เปนคาท่ีใชในการวัดความโดงของขอมูล กลาวคือ ถาคาความโดงมีคาเขา

ใกล 0 แสดงวาขอมูลมีความโดงปานกลาง ( Meso Kurtic) หากคาความโดงมีคาเปนลบ  แสดงวา

ขอมูลมีลักษณะท่ีเตี้ย ( Platy kurtic) แตถาคาความโดงมีคาเปนบวก  แสดงวาขอมูลมีลักษณะท่ีสูง 

(Lepto kurtic) การคํานวณความโดงแสดง (4) 
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กกกกกกกกอยางไรก็ตาม การพิจารณาความเบและความโดงไมมีเกณฑการพิจารณาท่ีแนนอน ท้ังนี้

ข้ึนกับลักษณะของขอมูล ดังนั้น การกําหนดขนาดความเบและความโดงจึงควรพิจารณาจากคา

ความเบและความโดงของชุดขอมูลในแตละชุด ในบางกรณีอาจเปนไปไดวาความเบและความโดง

ท่ีพบมีหลายระดับ กลาวคือ อาจพบความเบหรือความโดงในระดับท่ีรุนแรงเม่ือเทียบกับขอมูลตัว

อ่ืนๆ เชน ขอมูลท่ีความโดงมีคาสูงมากๆลักษณะเชนนี้แลว จะเรียกวาขอมูลมีความสูงมาก 

(Extreme Kurtosis) เปนตน 
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กกกกกกกก Cable and Holland ไดศึกษาผลกระทบของขอมูลอัตราผลตอบแทนท่ีไมปกติ 

(Abnormal Return) ใน UK FTSE 100 index โดยทดสอบคาความเบและความโดงในแบบจําลอง 

CAPM พบวาชวงเวลาท่ี 3 และ 4 สงผลตอแบบจําลองตอการประยุกตใชในการลงทุน      

 

 

5. การตรวจสอบค่าผดิปกติด้วยวธีิ GESD 

กกกกกกกกการตรวจสอบคาผิดปกติ  เปนการนําขอมูลหรือคาสังเกตท่ีมีความผิดแผกไปจากขอมูล

สวนใหญ กลาวคือ ขอมูลท่ีมีคาท่ีสูงหรือต่ําอยางเห็นไดชัด  เม่ือเทียบกับขอมูลตัวอ่ืนๆโดยการ

ตรวจสอบคาผิดปกติมีหลายวิธีการ อาทิ การพิจารณาจากแผนภาพการกระจายของขอมูล อยางไรก็

ตาม การพิจารณาแผนภาพจําเปนท่ีผูวิเคราะหจะตองมีประสบการณหรือความรูในเร่ืองนั้นๆ  ดวย

เหตุนี้จึงไดมีการพัฒนาวิธีการทางสถิติในการตรวจคาผิดปกติวิธีการหนึ่งท่ีมีประสิทธิภาพในการ

ตรวจสอบคาผิดปกติ  คือ วิธีการของ Rosner (1975)นั่นคือ วิธีการ Generalized Extreme 

Studentized Deviate (GESD) โดยสามารถใชในการตรวจสอบคาผิดปกติ  หลักการของวิธีการ  

GESD คือ การตั้งสมมติฐานในการตรวจสอบคาผิดปกติไดทีละหลายคา  และพิจารณาอัตราสวน

ของระยะทางมากท่ีสุดระหวางคาสังเกตแตละคากับคาเฉล่ียตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  โดย

สามารถทําการตรวจสอบคาผิดปกติไดตั้งแต  1 ถึง k คา เม่ือ k คือ จํานวนคาผิดปกติ วิธีการ GESD 

สามารถควบคุมความคลาดเคล่ือนประเภทท่ี  1 (Type I Error) ไดอยางเหมาะสมภายใตสมมติฐาน

หลัก คือ ไมมีคาผิดปกติในขอมูล และภายใตแตละสมมติฐานแยงเม่ือคาผิดปกติ  อยางไรก็ตาม การ

ตรวจสอบคาผิดปกติดวยวิธี  GESD มีขอจํากัดในเร่ืองการคํานวณ ปญหาดังกลาวไดรับการแกไข

โดย ประสพชัย พสุนนท (2546) คือ ไดใหโปรแกรมคอมพิวเตอรสําหรับใชตรวจสอบคาผิดปกติ  

ดวยวิธีการ GESD ซ่ึงทําใหสะดวกตอการตรวจสอบคาผิดปกติทีละหลายคา 

 

6. การประมาณค่าใหม่ (Resampling) 

กกกกกกกกResampling เปนกระบวนทางกายภาพ ในการจําลองตัวแบบ ( model) ของสถิติ วิธีการ 

Resampling ทําการจําลองตัวแบบ ดวยวิธีท่ีงายตอการจัดการ โดยใชขอมูลท่ี สังเกตไดในกรณีของ

สถิติอนุมาน และใช ขอมูลจากการสรางข้ึนเอง ในกรณีของความ นาจะเปน 

กกกกกกกกJacknife วิธีการของ Jacknife จะนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหม โดยท่ีจะสุม ขอมูล

โดยการตัดขอมูลออกทีละตัว ตัวอยางเชน ถาเรามีขอมูล 10 ตัว เราจะ นําขอมูลเหลานี้มาสุมใหม
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จํานวน 10 ชุด โดยขอมูลแตละชุดจะมี 9 ตัว นําขอมูลแตละชุดมาหาคาความนาจะเปนหรือคาสถิติ

ท่ีตองการ แลวนําคาสถิติท่ีไดท้ัง 10 ชุด มาหาคาความนาจะเปน หรือคาสถิติอีกที  

กกกกกกกกBootstrap วิธีการ Bootstrap จะนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหมโดยท่ีจะสุมขอมูล 

แบบสุมแลวใสคืนตามจํานวนชุดท่ี ตองการ แลวนําขอมูลท่ีไดแตละชุดมา หาคาความนาจะเปน 

หรือ คาสถิติท่ี ตองการ แลวนําคาความนาจะเปนหรือ คาสถิติ ท่ีไดท้ังหมด มาหาคาความ นาจะเปน

หรือคาสถิติอีกที  

กกกกกกกกการดําเนินการดวยวิธีการ Resampling มีข้ันตอนโดยท่ัวไป ดังนี้  

กกกกกกกก ข้ันตอนท่ี 1 สรางเอกภพสัมพัทธโดยใหมีขอมูล ในลักษณะท่ีเราสนใจหรือสรางจาก

ขอมูลท่ี เราสุมมาไดจากธรรมชาติ  

กกกกกกกกข้ันตอนท่ี 2 ทําการสุมขอมูลจากเอกภพสัมพัทธ ท่ีเราสรางข้ึน ใหไดจํานวนขอมูลตาม

ขนาดท่ี เราสนใจหรือ ใหไดขนาดตัวอยางเทากับ จํานวนหนวยตัวอยางท่ีเรานํามาสรางเอกภพ 

สัมพัทธสําหรับ เอกภพสัมพัทธท่ีสรางจาก ขอมูลท่ีเราสุมไดจากธรรมชาติ พิจารณา ขอมูลท่ีไดแลว

ทําการบันทึกผลท่ีได  

กกกกกกกกข้ันตอนท่ี 3 ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 2 เพื่อใหไดจํานวน คร้ังตามท่ีเราตองการ 

กกกกกกกกข้ันตอนท่ี 4 คํานวณคาความนาจะเปนหรือ คาสถิติจากผลลัพธท่ีไดตามท่ีเราสนใจ 

 

7. การวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 

กกกกกกกก คาสหสัมพันธ ( Correlation) เปนสถิติท่ีใชหาความสัมพันธระหวางตัวแปร เชนหาคา

สหสัมพันธระหวางเจตคติวิชาคณิตศาสตร กับผลสัมฤทธ์ิทางการเรียน  หาความสัมพันธระหวาง

ขวัญและกําลังใจในการทํางานกับประสิทธิภาพในการทํางาน  เปนตน  ซ่ึงคาสหสัมพันธท่ีคํานวณ

ได  เรียกวา  คาสัมประสิทธิสหสัมพันธ ( Correlation coefficient)   ซ่ึงสถิติสําหรับการคํานวณหา

คาสัมประสิทธิสหสัมพันธมีหลายชนิด  ซ่ึงการเลือกใชแบบใดนั้นข้ึนอยูกับเงื่อนไขหลายประการ 

กกกกกกกกในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรสองตัว ( Bivariate Correlation) บางคร้ัง

เราเรียกวาตัวแปรอิสระวา ตัวแปรทํานาย  ( Predictor variable)  และเรียกตัวแปรอีกตัววาตัวแปร  

เกณฑ (Criterion variable) (Diekhoff . 1992  : 211)  ซ่ึงโดยปกติจะเปนตัวแปรตาม  อยางไรก็ตาม

การท่ีจะทราบวาตัวแปรทํานายตัวแปรใดเปนตัวแปรเกณฑ ข้ึนอยูกับงานวิจัยนั้นๆ  ในการวิเคราะห

คาสหสัมพันธระหวางตัวแปร  ถาหากท้ังสองตัวแปรมีระดับการวัดอันตรภาค ( Interval scale) หรือ

อัตราสวน (Ratio scale) จะเรียกวาการวิเคราะหโดยใชพาราเมทริก ( Parametric procedure)แตถามี
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ระดับการวัดมาตรานามบัญญัติ ( Nominal scale) หรือมาตราเรียงอันดับ( Ordinal scale) จะเรียกวา 

การวิเคราะหแบบไมใชพาราเมทริก (Nonparametric procedure)  

7.1 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน ( Pearson’s Correlation Coefficient)  การ

คํานวณหาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน หรือบางคร้ังเรียกวา  สหสัมพันธอยางงาย ( Simple  

Correlation  )  โดยใชสัญลักษณ  r   ขอมูลหรือระดับการวัดของตัวแปรแตมาตราอันตรภาค  ถึง 

มาตราอัตราสวน  โดยการหาความสัมพันธระหวางตัวแปรนั้นมักจะใชสัญลักษณของตัวแปรเปน

ตัวแปร  x  และ  Y  โดยคาสหสัมพันธเพียรสัน ( r  )  จะมีคุณสมบัติดังนี้ 

 1.ถา r เปนการวัดความสัมพันธเชิงเสน 

 2.ถา r จะอยูระหวาง  -1   ถึง  1    

 3.ถา r จะมีลักษณะเหมือนความชันของเสนการถดถอย 

 4.ถา r จะไมเปล่ียนแปลงเม่ือตัวแปรอิสระ ( X) และตัวแปรตาม ( Y) เปล่ียนไป

แบบเดียวกัน 

 5.ถา  r จะไมเปล่ียนแปลงถาคาสเกล ( scale) ของตัวแปรใดตัวแปรหนึ่งเปล่ียนไป 

(คาของตัวแปร  X หรือ Y)   

 6.ถา r มีการแจกแจงแบบเดียวกันกับที(Student t distribution) 

กกกกกกกก การคํานวณคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสันแสดงดัง (5) 
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กกกกกกกก 7.2 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน  (Spearman rank correlation 

coefficient) 

  สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน (Spearman rank correlation coefficient 

หรือ Spearman's rho) ใชสัญญลักษณ rS เปนวิธีท่ีใชวัดความสัมพันธระหวางตัวแปร หรือขอมูล 2 

ชุด โดยท่ีตัวแปร หรือขอมูล 2 ชุดนั้นจะตองอยูในรูปของขอมูลในมาตราจัดอันดับ (Ordinal scale)  

กกกกกกกก ขอตกลงเบ้ืองตน  

กกกกกกกก 1. ตัวแปรหรือขอมูลท้ัง 2 ชุด อยูในมาตราจัดอันดับ หรืออาจเปนอันตรภาค หรือ

มาตราอัตราสวน แลวนํามาเรียงอันดับก็ได 
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กกกกกกกก 2. ขอมูลในแตละชุดจะตองมีความเปนอิสระตอกันสําหรับการแจกแจงของขอมูล

ไมจําเปนตองมีการแจกแจงแบบปกติ   

กกกกกกกก คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน คํานวณจาก (6) 
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กกกกกกกกเม่ือ Sr  คือ คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน 

กกกกกกกก ∑ 2D  คือ ผลรวมของกําลังสองของผลตางของอันดับคะแนนแตละคู 

กกกกกกกก N  คือ ขนาดของกลุมตัวอยาง 

กกกกกกกกทิศทางของความสัมพันธ(Direction of  the Relationship) 

กกกกกกกก ในการหาลักษณะความสัมพันธระหวางตัวแปรนั้นเราสามารถสรางแผนภาพกระจัด

กระจาย  ( Scattertplot )  เพื่อดูทิศทางของความสัมพันธได  โดยมีลักษณะความสัมพันธ  3  แบบ  

คือ 

กกกกกกกก 1.สหสัมพันธทางบวก  ( Positive Corretations)  ซ่ึงหมายความวาเม่ือตัวแปรตัวหนึ่ง

เพิ่มหรือลดลงอีกตัวแปรหนึ่งก็จะเพิ่มข้ึนหรือลดลงไปดวย 

กกกกกกกก2. สหสัมพันธทางลบ  (Negative Corretations)  หมายถึงเม่ือตัวแปรตัวหนึ่งมีคาเพิ่มข้ึน

หรือลดลงอีกตัวหนึ่งจะมีคาเพิ่มหรือลดลงตรงขามเสมอ 

กกกกกกกก 3. สหสัมพันธเปนศูนย  ( Zero Corretations)    หมายถึงตัวแปรสองตัวไมมี

ความสัมพันธซ่ึงกันและกัน 

 

8. การพจิารณาความแม่นยาํ 

กกกกกกกกพิจารณาจากคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน (Sum Square Error : SSE) 

โดยมีการคํานวณดัง (7) 
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กกกกกกกก เม่ือ  iii YYe ˆ−=  

กกกกกกกก iY   คือ คาขอมูลจริง ณ เวลา i 

กกกกกกกก iŶ   คือ คาขอมูลพยากรณ ณ เวลา i 

กกกกกกกก n   คือ จํานวนชวงเวลาของขอมูล 
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กกกกกกกกซ่ึงมุกดา แมนมินทร กลาววา เทคนิคการพยากรณใดๆ ท่ีมีคาเฉล่ีย คาเฉล่ียผลรวมกําลัง

สองของความคลาดเคล่ือน (Sum Square Error : SSE) นอยกวาเทคนิคการพยากรณอ่ืนๆ  แสดงวา

เทคนิคการพยากรณนั้นๆ ใหคาความถูกตองในการพยากรณสูง 

 

9. หลกัทรัพย์กลุ่มสถาบันการเงิน 

กกกกกกกกACL : ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)หรือในช่ือเดิมคือ บริษัท เงินทุนสินเอเซีย 

จํากัด (มหาชน) ซ่ึงไดรับใบอนุญาตประกอบการธนาคารพาณิชยจากกระทรวงการคลังและ 

ธนาคารแหงประเทศไทย ใหเร่ิมเปดใหบริการประชาชน เม่ือวันท่ี 23 ธันวาคม พ.ศ. 2548 มีฐานะ

เปนธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบ สามารถนําเสนอบริการทางการเงินไดทุกประเภท นับตั้งแตการ

เสนอบริการดานเงินฝาก สินเช่ือทุกประเภท บริการโอนเงินตางประเทศ และบริการธุรกิจการคา

ตางประเทศเพื่อการนําเขาและสงออก   เปนสถาบันการเงินครบวงจรสําหรับผูประกอบธุรกิจท้ัง

ขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดยอมโดยมีนายชาญชัย ล้ีถาวร ประธานกรรมการ 

กกกกกกกกAEONT : บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)จดทะเบียน  กอตั้ง

เปนบริษัทจํากัด เม่ือวันท่ี 18 กันยายน 2535 โดยบริษัท อิออน เครดิต เซอรวิส จํากัด (บริษัท อิออน 

เครดิต เซอรวิส) ประเทศญ่ีปุนบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักในการใหบริการสินเช่ือรายยอย ( Retail 

Finance) แกลูกคาในรูปแบบ สินเช่ือหลากหลาย ท้ังสินเช่ือเชาซ้ือ  สินเช่ือบัตรเครดิต และสินเช่ือ

สวนบุคคล โดยมีนายโยชิกิ  โมริเปนประธานกรรมการ 

กกกกกกกก ASP : บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือป 2517 ภายใตช่ือ 

บริษัทเอเซียคาหุน จํากัด โดยไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังเม่ือวันท่ี 5 กุมภาพันธ 2518 ให

ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 4 ประเภท ไดแก กิจการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย กิจการคาหลักทรัพย 

กิจการท่ีปรึกษาการลงทุน และกิจการจัดจําหนายหลักทรัพย และไดเขาเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย หมายเลข 8 ในป 2530โดยมีนายชาลี โสภณพนิช เปนประธานกรรมการ 

กกกกกกกกAYUD : บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึน เม่ือ วันท่ี 7 ตุลาคม 2493 

โดยมี วัตถุประสงค เพื่อประกอบธุรกิจรับประกันวินาศภัยตอบุคคลท่ัวไป ทุกประเภท แบงออกได

ดังนี้ การประกันอัคคีภัย  การรับประกันภัยทางทะเลและขนสง  การประกันภัยเบ็ดเตล็ด ครอบคลุม

การประกันภัยประเภทตาง ๆ  การประกันภัยรถยนต นอกจากการรับประกันภัยจากผูเอาประกันภัย

โดยตรงแลว บริษัทฯ ยังมีการมีการรับประกันภัยตอจากบริษัทรับประกันภัยในประเทศและบริษัท

รับประกันภัยตางประเทศดวยธุรกิจอีกสวนหนึ่งคือ กิจกรรมทางดานการลงทุน ซ่ึงบริษัทไปลงทุน

เพื่อใหเกิดการเพิ่มรายไดในหลาย รูปแบบ เชน ใหกูยืมเงิน ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล ลงทุนในหุน
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สามัญและหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ฝากธนาคาร และลงทุนในธุรกิจประเภทอ่ืน ๆ โดย

มีนายวีระพันธุ ทีปสุวรรณ เปนประธานกรรมการ 

กกกกกกกกBAY : ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 27 มกราคม 2488 และ

ไดนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 2520 ปจจุบันเปนธนาคาร

พาณิชยไทยท่ีมีฐานเงินฝาก สินทรัพย และสินเช่ือใหญเปนอันดับ  5 ของประเทศ และเปนธนาคาร

ท่ีใหบริการทางการเงินอยางครบวงจรแกท้ังลูกคาธุรกิจ และลูกคาบุคคลโดยมีนายมารค จอหน อาร

โนลด เปนประธานเจาหนาท่ีบริหารและกรรมการผูจัดการใหญ 

กกกกกกกกBBL : ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนกอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 20 พฤศจิกายน 

พ.ศ. 248 7 และเร่ิมดําเนินการเม่ือวันท่ี 1 ธันวาคม พ.ศ. 2487 โดยมี นายชาตรี โสภณพนิช เปน

ประธานกรรมการ 

กกกกกกกกBFIT : บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน)ไดกอตั้งข้ึนในป พ.ศ. 2512 และ

ในป พ.ศ. 2543 บริษัทเงินทุนกรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) ไดแยกการดําเนินการในสวนของ

ธุรกิจเงินทุน และธุรกิจหลักทรัพยออกจากกัน เปน บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

และ บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด ( มหาชน )ใหบริการรับฝาก

เงินในรูปตั๋วสัญญาใชเงินแกบุคคลท่ัวไป นิติบุคคล มูลนิธิ สมาคม  ท่ีมีเงินหมุนเวียนเหลือใช

ช่ัวคราว ในวงเงินตั้งแต 10,000 บาทข้ึนไป ดวยอัตราดอกเบ้ียท่ีสอดคลองกับสภาวะของตลาดเงิน  

โดยแบงเปนแบบจายคืนเม่ือทวงถามและจายคืนตามกําหนดเวลา  ตั๋วสัญญาใชเงินของบริษัท

สามารถนํามาคํ้าประกันการกูยืมได  และเปนท่ียอมรับจากสถาบันการเงินท่ัวไปโดยมีนายพินิจ จารุ

สมบัติ เปนท่ีปรึกษาคณะกรรมการบริษัท 

กกกกกกกก BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน)บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด 

(มหาชน) กอตั้งเม่ือวันท่ี 15 เมษายน 2490 ภายใตช่ือ บริษัท เอเซียพาณิชยประกันสรรพภัย จํากัด 

โดยแบงการบริการตามประเภทของลูกคา 4 ชองทางใหญๆ คือ สถาบันการเงิน  บริษัทนายหนา 

ตัวแทนประกันวินาศภัย และลูกคาตรง สามารถใหบริการไดครบทุกประเภท ของการประกันวินาศ

ภัยท่ีตองการโดยนายชัย โสภณพนิช เปนประธานกรรมการและกรรมการผูอํานวยการใหญ 

กกกกกกกก CGS : บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน)เปนบริษัทหลักทรัพย เปด

ดําเนินการธุรกิจหลักทรัพย ใหบริการในดานการลงทุน มีบริการแบบครบวงจรในดานตลาดทุน ท้ัง

สําหรับลูกคารายยอยและลูกคาสถาบันการเงิน มีบทวิเคราะหและฝายการลงทุนท่ีมีคุณภาพในป

พ.ศ. 2549 ไดมีการรวมบริษัทหลักทรัพย เอเพ็กซ จํากัด และบริษัทหลักทรัพยคันทร่ี กรุป จํากัด 

(มหาชน) เขาดวยกัน โดยมี ศาสตราจารย ประยูร จินดาประดิษฐ เปน ประธานกรรมการ 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2487�
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กกกกกกกกCIMBT : ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)เดิมช่ือ ธนาคาร ไทยธนาคาร จํากัด 

(มหาชน)  กอตั้งข้ึนตั้งแตปพ.ศ. 2541 จากนั้นเม่ือวันท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 กลุมซีไอเอ็มบี 

โดย CIMB Bank Berhad ไดเขาเปนผูถือหุนรายใหญท่ีสุดในไทยธนาคาร   และไดดําเนินการจด

ทะเบียนเปล่ียนช่ือจากธนาคารไทยธนาคาร เปน ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) หรือ 

“CIMB Thai Bank Public Company Limited” เม่ือวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2552 กลุมซีไอเอ็มบี

ดําเนินธุรกิจในฐานะของธนาคารผูใหบริการทางการเงินอยางครบวงจร ( Universal Bank)    ดําเนิน

ธุรกิจผาน 3 หนวยงานหลักท่ีมีแบรนดดังนี้  CIMB Bank, CIMB Investment Bank และ CIMB 

Islamic  โดย CIMB Bank  เปนสวนสําคัญในการดําเนินธุรกิจดานธนาคารพาณิชยของกลุม ขณะท่ี 

CIMB Islamic ดําเนินธุรกิจดานการเงินและการธนาคารอิสลามในระดับโลก    ซ่ึงท้ัง CIMB Bank  

และ CIMB Islamic  ใหบริการธุรกิจรายยอย (Retail  Banking) บนระบบธนาคาร 2 ระบบควบคูกัน  

โดยมี นายปรีชา อุนจิตติ เปนประธานคณะกรรมการบริหาร 

กกกกกกกก CNS :  บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัด เม่ือ

วันท่ี 26 พฤษภาคม 2513 โดยใชช่ือ บริษัท บางกอกโนมูระ อินเตอรเนช่ันแนล ซีเคียวริตี้  จํากัด ใน

ป 2518 บริษัทฯ ไดเขารวมเปนหนึ่งในผูกอตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เม่ือวันท่ี 1 

พฤศจิกายน 2522 บริษัทฯ ไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย บางกอกโนมูระ  จํากัด และ

วันท่ี 23 กันยายน 2528 บริษัทฯ ไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัดเม่ือวันท่ี 

26 เมษายน 2531 บริษัทฯ ไดนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  และในเวลาตอมา  บริษัทฯ

ไดคืนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจเงินทุนใหแกกระทรวงการคลัง  โดยประกอบธุรกิจหลักทรัพย

แตเพียงอยางเดียว   โดยเม่ือวันท่ี 28 มิถุนายน 2534  บริษัทฯ ไดจดทะเบียนเปล่ียนช่ือเปน บริษัท

หลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด  และเม่ือวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2537 บริษัทฯ ไดแปรสภาพเปนบริษัท

มหาชนจํากัด ภายใตช่ือบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) เร่ิมใหบริการเปนตัวแทนซ้ือ

ขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา เปดดําเนินธุรกิจนี้ในวันแรกท่ีบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน) เปดใหทําการซ้ือขาย  และไดจัดตั้งฝายบริการการลงทุนหลักทรัพยตางประเทศ เพื่อทํา

หนาท่ีใหบริการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศตาม

คําส่ังของลูกคาโดยมี นายสุเทพ พีตกานนท  เปนประธานกรรมการและกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกFNS : บริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนในป พ.ศ. 2534 ใหบริการในประเทศ

ไทยและภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต ปจจุบัน ไดพัฒนากลายเปนกลุมบริษัทวาณิชธนกิจ ในดาน

การลงทุนในตลาดตราสารทุนและตราสารหนี้ ดําเนินธุรกิจใหบริการดานการเงินรูปแบบตาง ๆ  แก

สถาบันการเงินและบริษัทตาง ๆ รวมไปถึงลูกคารายยอย  ไดแก วาณิชธนกิจ การจัดการทรัพยสิน
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เพื่อความม่ังค่ัง ) การบริหารจัดการกองทุน และการลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง  นอกจากนี้ ยังให

บริการดานนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ผานบริษัทหลักทรัพย ฟนันเซียไซรัส จํากัด (มหาชน)  ซ่ึง

เปนบริษัทรวมไดอีกดวย โดยมีจุดมุงหมายในการเปนท่ีปรึกษาทางการเงิน , การจัดการ, การเปน

นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  และวาณิชธนกิจมีนายวรสิทธ์ิ โภคาชัยพัฒน เปนกรรมการผูจัดการ 

และนายยูจีน เอส เดวิส เปนกรรมการบริหารบริษัท 

กกกกกกกกKBANK : ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)เร่ิมกอตั้งเม่ือวันท่ี 8 มิถุนายน พ.ศ. 2488 

เปนธนาคารแหงแรกในประเทศไทยท่ีใหบริการบัตรเครดิต ออกใบรับฝากเงินประเภท อัตรา

ดอกเบ้ียลอยตัว ในตลาดการเงินของลอนดอน ใหบริการบัตรเครดิตนิติบุคคล เปนผูนําในการระดม

ทุนรูปแบบใหมโดยการเสนอขายหุนบุริมสิทธิควบหุนกูดอยสิทธิ ( SLIPs)  ออกบริการบัตรเครดิต 

วีซาแพลทินัม เปดบริการสาขารูปแบบใหม Coffee Banking เปนแหงแรกของเอเชีย ใหบริการบัตร

เครดิตติดชิพอัจฉริยะ ซ่ึงเปนมาตรฐานบัตรเครดิตในยุคใหม ท่ีสามารถดําเนินธุรกิจภายใต

แนวนโยบายการใหบริการทางการเงินท่ีครบวงจรใน ทุกความตองการทางการเงินของลูกคา ออก

บัตรเครดิตมาสเตอรการด แบบชิพ ( Chip Card) เปนสถาบันแรกของประเทศไทย ใหบริการ

คําปรึกษาและสรางองคความรูดานตาง ๆ แกลูกคาทุกระดับ ใหบริการบัตรเดบิตแรกของไทยท่ี

ออกแบบเองได โดยมี นายบัณฑูร ลํ่าซําเปนป ระธานเจาหนาท่ีบริหาร 

กกกกกกกกKEST : บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ใหบริการดานซ้ือขาย

หลักทรัพยและแนะนําการลงทุนในหลักทรัพยแกลูกคาท้ังรายยอยท่ัวไปและลูกคาสถาบัน โดย

สนองตอบความตองการของลูกคาดวยบริการท่ีหลากหลายและครบวงจร บริษัทฯถือหุนใหญโดย 

กลุม กิมเอ็ง โฮลดิ้ง ซ่ึงเปนบริษัทหลักทรัพยช้ันนําท่ีใหญท่ีสุดในสิงคโปรและจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย ประเทศสิงคโปร ตั้งแตป 2532 ในเดือนพฤษภาคม 2544 บริษัทฯ ไดควบรวมกิจการกับ

บริษัทหลักทรัพย หยวนตา (ประเทศไทย) จํากัด ทําใหบริษัทฯ กาวข้ึนเปนบริษัทหลักทรัพยอันดับ

หนึ่งในธุรกิจหลักทรัพยของประเทศ   ใหบริการดานธุรกิจซ้ือขายหลักทรัพย ประกอบธุรกิจ

หลักทรัพยจากกระทรวงการคลัง 4 ประเภท ไดแก ธุรกิจการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การคา

หลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย และการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน นอกจากนี้ ยังไดรับ

ใบอนุญาตการเปนท่ีปรึกษาทางการเงิน นายทะเบียนหลักทรัพย ธุรกิจการยืมและใหยืมหลักทรัพย 

และใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา จากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย บริษัทฯ เปนสมาชิกของบริษัท ตลาดอนุพันธ 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด  มีนักวิเคราะหจาก

ฝายวิจัยหลักทรัพยท่ีจะคอยใหคําแนะนํา เลือกจังหวะในการลงทุนและผลิตบทวิจัยทันสถานการณ
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แกลูกคา ยังมีเจาหนาท่ีดานวาณิชธนกิจท่ีจะใหบริการงานดานวาณิชธนกิจและใหคําแนะนําท่ีเปน

ประโยชนแกลูกคา และมี KELive ซ่ึงเปนระบบท่ีใหขอมูลงานวิจัยดานการลงทุนแกนักลงทุนและ

ผูสนใจท่ัวไปผานเว็บไซตของบริษัทฯโดยมี นายมนตรี ศรไพศาล เปนประธานเจาหนาท่ีบริหาร 

กกกกกกกกKGI : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ในป 2529 เดือนธันวาคม 

บริษัทเร่ิมดําเนินธุรกิจคาหลักทรัพย ท่ีใหบริการท่ีครบวงจร ไดแก ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

ท่ีปรึกษาการลงทุน ท่ีปรึกษาทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพย  นายทะเบียนหลักทรัพย 

ตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน  การยืมและใหยืมหลักทรัพย ธุรกิจดานตรา

สารอนุพันธนอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  และธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

รวมถึงบริการ วาณิชธนกิจ ตราสารหนี้ กองทุนสวนบุคคล ธุรกิจกูยืมหลักทรัพย โดยมี นายวิศิษฐ 

วงศไพศาล เปนกรรมการอํานวยการ 

กกกกกกกกKK : ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน)เปนธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบ  ใหบริการ

ครอบคลุมท้ังดานเงินฝากประเภทออมทรัพย ประจํา กระแสรายวัน ตั๋วเงินฝาก กองทุน และสินเช่ือ

ท่ีธนาคารฯ มีความเช่ียวชาญไดแก บริการสินเช่ือเชาซ้ือรถยนต  บริการสินเช่ือพัฒนาโครงการท่ีอยู

อาศัย บริการสินเช่ือธุรกิจ และบริการอ่ืนๆ  โดยมี นางสาว นวพร เรืองสกุล เปนประธานกรรมการ

ธนาคารกรรมการอิสระ 

กกกกกกกกKTB : ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)เร่ิมเปดดําเนินการคร้ังแรก เม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 

2509 โดยการควบกิจการของธนาคารเกษตร จํากัด และธนาคารมณฑล จํากัด  ซ่ึงเปนธนาคาร

พาณิชยท่ีมีรัฐบาลเปนผูถือหุนใหญท้ังคู เขาเปนธนาคารเดียวกันตามนโยบายของรัฐบาล และไดใช

ช่ือใหมวา "ธนาคารกรุงไทย  จํากัด" ใน  ระยะแรกของการกอตั้งธนาคารกรุงไทย จํากัด 

วัตถุประสงคของการรวมธนาคารท้ังสองใหเปนธนาคารของรัฐ  ท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีม่ันคง 

สามารถคุมครองผูฝากเงิน  และบริการลูกคาไดกวางขวางข้ึน ตลอดจนสามารถ  อํานวยประโยชน

ตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไดมากข้ึนดวย  

กกกกกกกกKTC : บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน)เปนบริษัทในเครือของธนาคารกรุงไทย 

จํากัด (มหาชน)  ปจจุบันบริษัทฯ อยูภายใตการบริหารงานของทีมผูบริหาร  ซ่ึงมีประสบการณและ

ความเช่ียวชาญในการบริหารบัตรเครดิต  โดยมีวัตถุประสงคหลักในการสรางภาพพจนใหม ของ

บัตรเครดิตกรุงไทย ใหเปนบัตรท่ีมีมาตรฐานระดับสากล บริหารความเส่ียง  ดานการจัดเก็บหนี้สิน

คางชําระอยางมีประสิทธิภาพนอกเหนือจากธุรกิจดานบัตรเครดิต บริษัท บัตรกรุงไทย  ยังไดขยาย

ฐานธุรกิจและการบริการ ใหครอบคลุมดานอ่ืนๆ อีก อาทิ เชน ดานบัตรเดบิต  ธุรกิจพาณิชย

อิเล็กทรอนิกส การรับชําระคาสาธารณูปโภค สาธารณูปการตางๆ  สินเช่ือสวนบุคคล สินเช่ือ
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เจาของกิจการ  และการเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับองคกรช้ันนําตางๆ  เพื่อเพิ่มสิทธิประโยชนแก

สมาชิกบัตรเครดิตกรุงไทย เปนตน  

กกกกกกกกMFC : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 14 

มีนาคม 2518 ภายใตช่ือเม่ือจดทะเบียนแรกเร่ิมวา "บริษัท กองทุนรวม จํากัด"  โดยมีวัตถุประสงค

ในการจัดตั้งใหเปนสถาบันการเงินท่ีมีสวนรวมในการระดมเงินออมจากประชาชนท่ัวไป  เพื่อ

พัฒนาตลาดทุนของประเทศไทย  ท้ังนี้เปนการรวมมือระหวางรัฐบาลไทยและบรรษัทการเงิน

ระหวางประเทศ  (International Finance Corporation - IFC) และไดรับอนุญาตจาก

กระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท "กิจการจัดการลงทุน" เม่ือวันท่ี 29 ธันวาคม 

2518 ปจจุบันผูถือหุนใหญของบริษัทประกอบดวยธนาคารออมสิน กระทรวงการคลัง  บริษัท

หลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน) และ บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย  บริษัทไดรับอนุญาตจาก

กระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท    "กิจการจัดการลงทุน ” ในปจจุบันรับ

บริหารกองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ  และกองทุนสวนบุคคล  นอกจากนี้บริษัทยังไดรับ

อนุญาตใหเปนนายทะเบียนหลักทรัพยอีกดวยโดยมีนายณรงคชัย อัครเศรณี เปนประธาน

กรรมการบริหาร 

กกกกกกกกNKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน)ไดกอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 23 กันยายน พ.ศ. 

2476 ภายใตช่ือ บริษัท หลวงหลีประกันภัย จํากัด  โดยเปนบริษัทรับประกันวินาศภัยแหงแรกและ

แหงเดียวในยานฝงธนบุรีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกอตั้งมากวา 71 ป ประกอบกิจการ 

ดานรับประกันวินาศภัยโดยแบงประเภทการรับประกันออกเปน 4 ประเภทใหญๆ ไดแก  รถยนต 

อัคคีภัย ภัยทางทะเล และเบ็ดเตล็ด  ดําเนินกิจการโดยคนไทย  ท่ีมีความม่ันคงทางดานการเงิน มี

ความเช่ียวชาญ และประสบการณในดานการรับประกันวินาศภัยมา กวา 77 ป มีนายนิพล ตั้งจีรวงษ 

ประธานกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกNVL : บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)กอตั้งเม่ือวันท่ี 15 มกราคม 2535  ในนาม

บริษัทไตรมิตรสัมพันธ จํากัด  เปล่ียนช่ือเปน  บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  เม่ือวันท่ี 20 ตุลาคม 

2535  ตอมาบริษัทไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนเม่ือป 2538 และเขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ภายใตช่ือยอ NVL เม่ือวันท่ี 25 ธันวาคม 2544 เปนตนมาบริษัท 

ประกอบธุรกิจใหบริการสินเชื่อ เชาซ้ือและสินเช่ือ  เชาลิสซ่ิงของรถยนตสวนบุคคล และรถยนต

เพื่อการพาณิชย โดยจะเนนรถยนตช้ันนําท่ีไดรับการยอมรับ เชน Honda, Toyota, Nissan, Isuzu, 

Ford, Mercedes Benz, BMW เปนตน รวมท้ังการใหบริการ ตอกรมธรรมประกันภัย ขาย พ.ร.บ.  ตอ
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ภาษีทะเบียนรถยนต สําหรับลูกคา และบุคคลท่ัวไป และเช่ือถือไดจากการประกอบธุรกิจมานาน

กวา 17 ปโดยมีคุณสมชัย พันธสายเช้ือ เปนประธานกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกPL : บริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนวันท่ี 28 กันยายน พ.ศ. 2530 บริการ

ครอบคลุม สะดวกครบครัน มีผูเช่ียวชาญพรอมบริการใหคําปรึกษา บริการจัดหา บริการ

ยานพาหนะสําหรับนิติบุคคล และบริการแกไขปญหาความยุงยาก ในการจัดการยานพาหนะจํานวน

มากในองคกร  พรอมมีรถยนตใหเลือกใช ท้ังรถยนตสําหรับผูบริหาร รถยนตสวนกลางประจํา

สํานักงาน รถยนตบริการใหเชาชวง ( Service) หรือรถบรรทุก อนุมัติการใหเชายานพาหนะได

ภายในระยะเวลาอันส้ัน(ภาย ใตเงื่อนไขทางการเงินท่ีตรงตามหลักเกณฑพิจารณา ของบริษัทฯ) ทาง

บริษัทใหบริการรถเชา  โดยมีรถยนตใหทานเลือกท้ังรถยุโรป รถญ่ีปุน รถบรรทุก รถสปอต และ

อ่ืนๆ นอกจากนี้ยังมีบริการใหเชายานพาหนะอ่ืนๆ  ยังมีบริการ การใหเชาเคร่ืองบิน การเชาเรือ  

Motor Yacht และการเชาเคร่ืองจักร โดยมี คุณพิภพ กุนาศล เปนกรรมการผูจัดการบริษัท 

กกกกกกกกSCAN : บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนกอตั้งเปนบริษัทจํากัด 

โดยบริษัท สวีเดนมอเตอรส จํากัด (มหาชน) เปนผูถือหุนใหญ เม่ือวันท่ี 1 กันยายน 2529   เร่ิม

ดําเนินธุรกิจใหเชาซ้ือรถยนต เพื่อสนับสนุนการขายรถยนตยี่หอ วอลโว เปนหลัก ป    2533 เร่ิม

ใหบริการลีสซ่ิงและเร่ิมใหบริการเชาซ้ือแกรถยนตยี่หออ่ืน   ป 2536 ไดเพิ่มธุรกิจการใหบริการเชา

ซ้ือและลีสซ่ิงในสวนของเคร่ืองจักรและอุปกรณท่ีใชในอุตสาหกรรม พาณิชยกรรม และสํานักงาน 

ดังนั้นเพื่อใหการขยายกิจการเปนไปอยางตอเนื่อง ไดจดทะเบียนแปลงสภาพเปนบริษัทมหาชน เม่ือ

วันท่ี 17 มิถุนายน 2537 ในปจจุบัน ธุรกิจหลักของบริษัทฯคือ สินเช่ือเชาซ้ือรถยนต มีกลุมลูกคา

ประกอบดวย บุคคลธรรมดา และนิติบุคคลท่ัวไปทีมีความประสงคจะใชรถยนตและรถเพื่อการ

พาณิชย  โดยมี นายโพธิพงษ ลํ่าซํา เปนประธานกรรมการ   

กกกกกกกก SCIB : ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือป พ.ศ. 2484 ในช่ือ 

"ธนาคารนครหลวงแหงประเทศไทย" โดยคณะบุคคลของรัฐบาลรวมกับสมาชิกในราชวงศ ตอมา

ในป พ.ศ. 2487 ไดเปล่ียนช่ือมาเปนช่ือท่ีใชอยูในปจจุบัน ภายหลังการควบรวมกับธนาคารศรีนคร

ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2545 ธนาคารไดนําหุนกลับเขาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยเม่ือเดือนธันวาคม 

พ.ศ. 2546 ใหบริการทางดานการเงิน เชน บริการดานเงินฝาก สินเช่ือ แลกเปล่ียนเงินตรา

ตางประเทศ บัตรเครดิตโดยมี นายชัยวัฒน  อุทัยวรรณ เปนประธานเจาหนาท่ีบริหารกรรมการ

ผูจัดการใหญ 

กกกกกกกก SICCO : บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)บริษัทเงินทุน สิน

อุตสาหกรรม จํากัด ( มหาชน ) เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จัดตั้ง



31 

 

 

ข้ึนเม่ือวันท่ี 17 มีนาคม พ.ศ. 2509 บริษัทฯ ใหบริการสินเช่ือท้ังระยะส้ัน  ระยะปานกลาง และระยะ

ยาวสามารถจัดใหเหมาะสมกับความตองการของลูกคา อาทิเชน เพื่อสนับสนุนใหมี การขยายกําลัง

การผลิต หรือลงทุนใหม   ท้ังในดานตัวโรงงาน เคร่ืองจักรและอุปกรณหลักตางๆ หรือเพื่อใชเปน 

เงินทุนหมุนเวียน  ภายในกิจการ  โดยบริษัทฯจะพิจารณาจัดรูปแบบของสินเช่ือ อัตราดอกเบ้ีย 

ลักษณะการใชเงิน ระยะเวลาการชําระเงินท่ีใชอยางเหมาะสมกับแตละกิจการ  

กกกกกกกก SMK : บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด (มหาชน)ดําเนินธุรกิจดานการบริการ  

รับประกันวินาศภัยเปนหลัก เร่ิม ดําเนินธุรกิจ ตั้งแตวันท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2494  ภายใตช่ือ บริษัท 

บวนฮงเซงประกันภัย จํากัด  ตอมาภายหลังเปล่ียนช่ือเปน บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด  ดําเนิน

ธุรกิจรับประกันวินาศภัย 4 ประเภท ไดแก1. การประกันภัยทางรถยนต2. การประกันอัคคีภัย3. การ

ประกันภัยทางทะเลและขนสง 4. การประกันภัยเบ็ดเตล็ดบริษัทฯเปนบริษัทประกันวินาศภัยท่ี

รับประกันรถยนตเปนหลัก โดยมี นายเรืองวิทย ดุษฎีสุรพจน เปนกรรมการและประธานกรรมการ 

กกกกกกกกSSEC : บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจหลักทรัพย โดยใหบริการ

ดานหลักทรัพยและการลงทุน ในรูปแบบตางๆ เพื่อมุงเนนการสรางนักลงทุนท่ีมีการลงทุนอยางมี

หลักการ และสนับสนุนใหลูกคามีความรูความเขาใจในการลงทุนอยางแทจริง ป 2541 จัดตั้งบริษัท

หลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน)  ซ่ึงเปนการแยกธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพยออกจากกัน  

ใหบริการเปนตัวแทนสนับสนุนการจําหนาย และรับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวม  ใหบริการ

ซ้ือขายหลักทรัพยทางอินเตอรเน็ต   ใหบริการการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา มีนางสาววรรณ

วิมล โชติพืช ประธานกรรมการบริษัทและประธานกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกTCAP : บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน)  หรือช่ือเดิมคือ บริษัท เงินทุนธนชาติ จํากัด 

(มหาชน) ไดจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทในช่ือ บริษัท ลีกวงม้ิง จํากัด ตั้งแตวันท่ี 17 พฤศจิกายน 2502 

ประกอบธุรกิจเงินทุนและธุรกิจหลักทรัพยในป  2517 เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ในวันท่ี 1 เมษายน 2525  ใหบริการดานธุรกิจเชาซ้ือรถยนต  ธุรกิจรับฝากเงิน การ

ลงทุนในตราสารทุน การลงทุนในตราสารหนี้ ธุรกิจดาน Corporate Finance นายศุภเดช พูนพิพัฒน 

รองประธานกรรมการ ประธานกรรมการบริหารและกรรมการผูจัดการใหญ 

THANI : บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)เปดดําเนินธุรกิจตั้งแตเม่ือวันท่ี 2 มิถุนายน 2531 

บริษัทประกอบธุรกิจประเภทการใหบริการสินเช่ือเชาซ้ือเฉพาะรถยนตใชแลว  ประเภทรถยนตนั่ง

สวนบุคคล และรถยนตเพื่อการพาณิชย  (เฉพาะรถบรรทุกขนาดเล็กหรือรถปคอัพ)  มีการใหบริการ

หลังการขายโดยใหบริการรับตอทะเบียนรถและกรมธรรมประกันภัย  มีนายวิรัตน  ชินประพินพร 

เปนประธานกรรมการและประธานบริหาร 
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กกกกกกกกTHRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือ พ.ศ. 2521 จากการ

สนับสนุนของผูเกี่ยวของกับธุรกิจประกันภัยทุกฝาย ท้ังภาครัฐและภาคเอกชน ปจจุบัน มีบริษัท

ประกันวินาศภัยและบริษัทประกันชีวิตท่ีประกอบธุรกิจในประเทศทุกบริษัทขณะนั้นเปนผูรวม

กอตั้งและถือหุนในสัดสวนเฉล่ียกันโดยไมมีบริษัทใดบริษัทหนึ่งเปนผูถือหุนรายใหญ บริษัทฯ 

ดําเนินธุรกิจหลัก ( Core Business) คือ บริษัทประกันภัยตอท้ังภายในและภายนอกประเทศ ท้ังนี้ 

บมจ.ไทยรับประกันภัยตอจะดําเนินธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันวินาศภัยทุกประเภท สวน 

บจ.ไทยรีประกันชีวิตจะดําเนินธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิต ไปสูธุรกิจใหบริการดาน

การประมวลผลขอมูลดานประกันภัย ธุรกิจใหบริการดานคอมพิวเตอรในการจัดการคาสินไหม

รถยนตและจัดทําสถิติท่ีเกี่ยวของ และลาสุดบริษัทไดขยายไปยังธุรกิจดานการฝกอบรมและให

คําปรึกษา โดยเนนกลุมลูกคาท่ีเปนบริษัทในธุรกิจประกันภัยเปนหลัก 

กกกกกกกก TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนกอตั้งบริษัทฯ เม่ือวันท่ี 9 

พฤศจิกายน 2494 โดย ฯพณฯ จอมพลสฤษดิ์ ธนะรัชต เปนผูกอตั้งและเร่ิมเปดดําเนินการเม่ือวันท่ี 

19 พฤศจิกายน 2494 โดยดําเนินธุรกิจดานการรับประกันวินาศภัยทุกประเภท  มีนายจารึก กังวาน

พณิชย เปนกรรมการผูอํานวยการ 

กกกกกกกกTK : บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือป พ.ศ. 2515 โดยมีวัตถุประสงค  เพื่อ

ดําเนินธุรกิจใหบริการเชาซ้ือรถยนต  และรถจักรยานยนต มีดร.ชุมพล พรประภา เปนประธาน

กรรมการ 

กกกกกกกกTMB : ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  เปนธนาคารของประเทศไทย กอตั้งโดย 

จอมพลสฤษดิ์ ธนะรัชต เม่ือวันท่ี 5 ตุลาคม พ.ศ. 2499 ในระยะแรกแมจะเปนธนาคารพาณิชยมี

ใบอนุญาตประกอบกิจการไดท่ัวไป แตจํากัดการทําพาณิชยกรรมอยูในแวดวงจํากัดดังนี้ ผูถือหุน 

ตองเปนทหารเทานั้น บุคคลท่ัวไปถือหุนไมได ลูกคา มุงรับฝากจากทหารและครอบครัวทหารเปน

สวนใหญ วัตถุประสงค เพื่ออํานวยความสะดวกในการใหบริหารทางการเงินแกหนวยงานทหาร 

และเพิ่มสวัสดิการการเงินแกขาราชการทหาร มีนายบุญทักษ หวังเจริญ เปนประธานเจาหนาท่ี

บริหาร              

กกกกกกกกTNITY : บริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน)กลุมบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ กอตั้งข้ึน

ในป พ.ศ. 2544 ประกอบธุรกิจหลักทรัพยครบวงจรท้ัง 5 ประเภท ไดแก นายหนาซ้ือขาย

หลักทรัพย การคาหลักทรัพย การแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย การเปนตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาการเปนท่ีปรึกษาทางการลงทุนและการจัดจําหนายหลักทรัพย บริษัทเขาจดทะเบียน

ในตลาหลักทรัพยฯ และแปรสภาพจากบริษัทจํากัด เปนบริษัทมหาชนจํากัด พรอมกับเปล่ียนช่ือ
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เปนบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) เม่ือวันท่ี 18 ธันวาคม พ.ศ. 2545 ภายใตช่ือท่ีใชในการซ้ือ

ขายหลักทรัพยวา "TNITY"  

กกกกกกกกTVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 8 ตุลาคม พ.ศ. 

2494 บริการครอบคลุมทุกประเภท ความเส่ียงภัย แบงออกได 4 หมวด คือ ประกันภัยรถยนต 

ประกันอัคคีภัย ประกันภัยทางทะเล และ ประกันภัยเบ็ดเตล็ด  มีนายจีรพันธ อัศวะธนกุล เปน

กรรมการผูอํานวยการ 

กกกกกกกกUS : บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)เดิมช่ือ บริษัท ซิลโก  จํากัด ไดจด

ทะเบียนจัดตั้งเม่ือป พ.ศ. 2514 โดยเร่ิมแรกประกอบกิจการ 4 ประเภท ไดแก  กิจการนายหนาซ้ือ

ขายหลักทรัพย กิจการคาหลักทรัพย กิจการท่ีปรึกษาการลงทุน  และกิจการจัดจําหนายหลักทรัพย   

ป พ.ศ.2532 กลุมผูถือหุนเดิมไดขายกิจการท้ังหมดใหกับกลุม “วองกุศลกิจ” และ “เจนวัฒนวิทย” 

พรอมท้ังไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด เม่ือวันท่ี 28 สิงหาคม 2532 บริษัทฯ ใน

ป พ.ศ. 2534 และไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนเม่ือวันท่ี 15 ธันวาคม 2536 และเขารวมเปน

สมาชิกศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย  ในป 2537 และในป 2546 บริษัทไดขอใบอนุญาตประกอบ

ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน  จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

ไดรับอนุญาตใหมีผลตั้งแต 22 ธันวาคม 2546 และธุรกิจการเปนตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

สามารถใหบริการการซ้ือขายแกลูกคาได  ท้ังแบบซ้ือขายผานเจาหนาท่ีการตลาดและผานระบบ

อินเทอรเน็ต มีนายมิทซึจิ โคโนชิตะ เปนประธานกรรมการบริษัท 

กกกกกกกกZMICO : บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน  กอตั้งข้ึนเม่ือป พ.ศ.  2517 ไดรับ

อนุญาตจากกระทรวงการคลัง  และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ใหประกอบธุรกิจหลักทรัพย  ดังนี้ กิจการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย , กิจการคาหลักทรัพยและตรา

สารอนุพันธ, กิจการท่ีปรึกษาดานการลงทุน , กิจการประเภทการจัดจําหนายหลักทรัพย , กิจการท่ี

ปรึกษาทางการเงิน , กิจการตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา  และกิจการประเภทการจัดการ

กองทุน มีนายเอกกมล คีรีวัฒน เปนประธานกรรมการ 

10. งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

กกกกกกกกชญานิศ ชัยศิริ (2551) เปนการศึกษาความสัมพันธじระหวごางผลตอบแทนของหลักทรัพยじ

และความเส่ียงโดยใชさทฤษฎี CAPM ศึกษาการคํานวณหาคごาเบตさาและเปรียบเทียบความเส่ียงของ

หลักทรัพยじ โดยใชさขさอมูลราคาปかดรายเดือนของตลาดหลักทรัพยじและหลักทรัพยじท่ีศึกษาตั้งแตごเดื

มกราคม 2547 ถึงเดือนธันวาคม 2551 หลักทรัพยじท่ีทําการศึกษามีท้ังหมด 51 หลักทรัพยじจาก 7 กลุม

อุตสาหกรรม จากผลการศึกษา ทําใหさทราบวごานักลงทุนสามารถนําขさอมูลในอดีตมาใช ประโยชนじใน
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การชごวยตัดสินใจในการลงทุน ท้ังนี้มีขさอเสนอแนะวごาการลงทุนในหลักทรัพยじใด ๆ นั้น นักลงทุน

ควรจะพิจารณาถึงปずจจัยตごาง ๆ ท่ีมีผลกระทบตごออัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลักทรัพย

กอนท่ีจะตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยじนั้นๆ เชごน พิจารณาดさวยการวิเคราะหじทางดさานปずจจัยพื้นฐ  

การวิเคราะหじทางดさานเทคนิค การพิจารณาอัตราการเจริญเติบโตของบริษัท และอัตราสごวนราคาตอ

กําไรของหลักทรัพยじเปぜนตさน เพื่อใหさไดさรับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหมาะสมสอดคลさอ

ความเส่ียงจากการลงทุน 

กกกกกกกกบุศรา บุญบุตร (2548) ในการศึกษาใชさแบบจําลองการประเมินสินทรัพยじหรือ CAPM 

โดยศึกษาอัตราผลตอบแทนโดยใชさขさอมูลราคาปかดของหลักทรัพยじแตごละหลักทรัพยじในแตごละ

มาคํานวณตามแบบจําลองผลตอบแทนของหลักทรัพยじ (HPR) หลักทรัพยじท่ีใหさอัตราผลตอบแทน

เฉล่ียสูงสุด คือ PTTEP รองลงมา คือ PTT, RATCH, TOP, EASTW, LANNA, EGCOMP, RPC, 

BAFS, BCP, BANPU, AI และ SUSCO ตามลําดับ สごวนอัตราผลตอบแทนของตลาดคํานวณจาก

ดัชนีตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย (SET Index) ซ่ึงมีคごาเฉล่ียเทごากับ 0.104% มีอัตรา

ผลตอบแทนมากท่ีสุดคือ 5.733% และมีอัตราผลตอบแทนนさอยท่ีสุด คือ -4.765% จากการศึกษา

ความเส่ียงของหลักทรัพยじพบวごา หลักทรัพยじท่ีมีคごา ß เปぜนบวก มี 9 หลักทรัพยじ ไดさแกごAI, BAFS, 

BANPU, BCP, EASTW, LANNA, RPC, SUSCO และ TOP ซ่ึงหมายความวごาอัตราผลตอบแทน

ของหลักทรัพยじเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของ

ตลาด สごวนหลักทรัพยじท่ีมีคごา ß เปぜนลบ มี 4 หลักทรัพยじไดさแกご EGCOMP, PTT, PTTEP และ RATCH 

ซ่ึงหมายความวごา อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขさามกับอัตรา

ผลตอบแทนของตลาด โดยหลักทรัพยじท่ีมีคごา ß มากท่ีสุด คือ SUSCO รองลงมา คือ LANNA, 

BANPU, BAFS, RPC, TOP, BCP, AI, EASTW, RATCH, PTT, EGCOMP และ PTTEP ตามลําดับ 

ท้ังนี้หลักทรัพยじทุกหลักทรัพยじมีคごา ß < 1 ซ่ึงหมายความวごาอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじมีการ

เปล่ียนแปลงนさอยกวごาอัตราผลตอบแทนของตลาดเรียกวごา Defensive Stocks 

กกกกกกกกศศิณีตันรัตนาวงศじ (2544) ไดさทําการศึกษา การวิเคราะหじอัตราผลตอบแทนและความ

เส่ียงของหลักทรัพยじในกลุごมธุรกิจเกษตร ซ่ึงใชさขさอมูลของหลักทรัพยじในกลุごมธุรกิจเกษตรท้ังหม  8

หลักทรัพยじในการศึกษา การศึกษาในคร้ังนี้ใชさทฤษฎี CAPM การวิเคราะหじไดさใชさราคาปかดเฉล่ียราย

สัปดาหじของหลักทรัพยじตั้งแตごเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนธันวาคม 2544 รวมเวลาท้ังส้ิน 100 

สัปดาหじ ใชさขさอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทยในการคํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาด

และใชさอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือนเฉล่ียของ 5 ธนาคารเปぜนอัตราผลตอบแทนท่ีปราศจาก

ความเส่ียง การศึกษาพบวごา คごาความเส่ียงของหลักทรัพยじทุกหลักทรัพยじมีคごาเปぜนบวก ซ่ึงหมายความ
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วาความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการ

เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน โดยอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじ GFPT มีความสัมพันธじกับ

อัตราผลตอบแทนของตลาดมากท่ีสุด และหลักทรัพยじASIAN เปぜนหลักทรัพยじท่ีมีอัตราผลตอบแทน

ท่ีมีความสัมพันธじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดนさอยท่ีสุด 

กกกกกกกกน้ําฝน เสนางคนิกร ( 2544) ไดさทําการวิเคราะหじความเส่ียงของหลักทรัพยじกลุごมพลังงาน

ในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย เพื่อศึกษาความเส่ียงและทิศทางของอัตราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในหลักทรัพยじกลุごมพลังงาน เพื่อเปぜนแนวทางในการประเมินราคาหลักทรัพยじรายตัว โดย

ทําการศึกษาหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานท้ังหมด 10 หลักทรัพยじ คือ บริษัท บさานปู จํากัด (มหาชน)

บริษัท บางจากปかโตรเลียม จํากัด (มหาชน) บริษัท เดอะโคเจนเนอเรชัน จํากัด (มหาชน) บริษัทผลิต

ไฟฟぐา จํากัด (มหาชน) บริษัทลานนาลิกไนตじ จํากัด (มหาชน) บริษัท ปตท สํารวจและผลิตปかโต

รเลียม จํากัด (มหาชน) บริษัทผลิตไฟฟぐาราชบุรี จํากัด (มหาชน) บริษัท สหบริการ จํากัด(มหาชน) 

บริษัทไทยอินดัสเตรียลแกざส จํากัด (มหาชน) บริษัทยูนิคแกざส แอนดじ เคมีคัล จํากัด(มหาชน) ใชさ

ขอมูลราคาปかดและขさอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพยじรายสัปดาหじในการคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじการศึกษานี้ใชさขさอมูลการซ้ือขายหลักทรัพยじรายวันจากตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไ

ตลอดระยะเวลา 119 วัน ทําการวิเคราะหじถดถอยอยごางงごาย โดยแบบจําลองการตั้งราคาหลักทรัพย

เปนเคร่ืองมือในการศึกษาผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยじและผลตอบแทนของหลักทรัพยじกลุごมพ

ลังงาน จากผลการศึกษาพบวごา หลักทรัพยじจํานวน 9 หลักทรัพยじ มีคごาความเส่ียงเปนบวกท่ีนさอยกวごา 1 

และมีเพียงหลักทรัพยじเดียวท่ีมีคごาความเส่ียงมากกวごา 1 คือ หลักทรัพยじของบริษัท ปตท สํารวจและ

ผลิตปかโตรเลียม จํากัด (มหาชน) และหลักทรัพยじท้ังหมดมีผลตอบแทนเฉล่ียสูงกวาอัตรา

ผลตอบแทนจากตลาด และพบวごาหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานทุกหลักทรัพยじมีราคาอยูごในเกณฑじที

กวごาราคาท่ีเหมาะสมในอนาคตหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานนี้ยังสามารถปรับตัวข้ึนไดさอีก 

กกกกกกกก นภเกตนじ เอ่ียวเพชราพงศじ (2543) ไดさทําการศึกษา การวิเคราะหじความเส่ียง อัตรา

ผลตอบแทนและการเลือกลงทุนในหลักทรัพยじในกลุごมส่ือสารโดยใชさแบบจําลอง CAPM ซ่ึงเร่ิม

ทําการศึกษาตั้งแตごวันท่ี18 กันยายน 2542 ถึงวันท่ี9 กันยายน 2543 รวมระยะเวลา 52 สัปดาหじโดย

ทําการศึกษาเฉพาะผูさถือหุさนสามัญของกลุごมส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไท

ซ่ึงมีอยูご 10 หลักทรัพยじ ผลการศึกษาโดยใชさขさอมูลราคาปかดของหลักทรัพยじแตごละตัวในแตごละ

มาคํานวณ ปรากฏวごาหลักทรัพยじท่ีใหさผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุดคือ UCOM และทุกหลักทรัพยじมีคごา ß ปぜ

นบวก แสดงวごา อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじแตごละตัวเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการ

เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของตลาด และหลักทรัพยじท่ีมีคごา ß มากท่ีสุดคือ SHIN 
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กกกกกกกก รามรัฐ รัตนวราหะ (2543) ไดさทําการศึกษา ความสัมพันธじระหวごางปずจจัยทางเศรษฐกิจ 

ตごอดัชนีราคาหลักทรัพยじในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย โดยใชさขさอมูลรายเดือนจากธนาคา

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยじแหงประเทศไทย ในระยะเวลาตั้งแตごมกราคม 2539 ถึง

ธันวาคม 2541 ซ่ึงผลการศึกษาพบวごา ปずจจัยทางเศรษฐกิจท่ีกําหนดดัชนีราคาหลักทรัพยじจะไมごใชご 

ปずจจัยใดปずจจัยหนึ่งเพียงอยごางเดียวแตごจะหมายถึงปずจจัยทางเศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอกระบบ

เศรษฐกิจ ซ่ึงปずจจัยตごางๆ เหลごานี้ บางปずจจัยก็มีความสัมพันธじซ่ึงกันและกัน เห็นไดさจากการศึกษา

ความสัมพันธじระหวごางปずจจัยทางเศรษฐกิจตごอดัชนีราคาหลักทรัพยじโดยวิธี Correlation 

กกกกกกกกรごมเกลさา ชัยนุวงษ (2543) ทําการศึกษาการวิเคราะหじความเส่ียงและอัตราผลตอบแทน 

ของกหลักทรัพยじในกลุごมบันเทิงและสันทนาการในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย โดยมี 

วัตถุประสงคじเพื่อศึกษาความเส่ียงและใชさเปぜนแนวทางในการประเมินราคาแตごละหลักทรัพยじใน 

กลุごมบันเทิงและสันทนาการจํานวน 3 หลักทรัพยじคือ บริษัท บีอีซีเวิลดじจํากัด (มหาชน) บริษัท 

ยูไนเต็ด บรอดคาสติ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทแกรมม่ีจํากัด (มหาชน) การศึกษาคร้ังนี้ใชさขさอมูล

รายสัปดาหじตั้งแตごเดือนกุมภาพันธじ2543 ถึงเดือนมกราคม 2544 รวม 51 สัปดาหじการศึกษานี้ใชさทฤษฎี 

CAPM โดยใชさขさอมูลตลาดหลักทรัพยじมาคํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาดและใชさอัตราดอกเบ้ีย

เงินฝากประจํา 3 เดือน แทนอัตราผลตอบแทนท่ีไมごมีความเส่ียง ซ่ึงผลการศึกษาพบวごา 

คごาความเส่ียงของหลักทรัพยじจํานวน 1 หลักทรัพยじมีคごาเปぜนบวก คือ หลักทรัพยじ UBC [บริษัท 

ยูไนเต็ด บรอดคาสติ้ง จํากัด (มหาชน)]  ซ่ึงหมายความวごาความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันสごวนคごาความเส่ียง

ของหลักทรัพยじจํานวน 2 หลักทรัพยじท่ีเหลือมีคごาเปぜนลบ หมายความวごา ความสัมพันธじของอัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง 

ตรงกันขさาม 

กกกกกกกก มัลลิกา เลิศฤทธ์ิ (2543) ไดさทําการศึกษา การประเมินมูลคごาหุさนกลุごมพลังงาน โดย

ทําการศึกษาความเส่ียงและประเมินมูลคごาหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานจํานวน 9 หลักทรัพยじ ในการ

ประเมินมูลคごาหลักทรัพยじคร้ังนี้ไดさใชさทฤษฎี CAPM โดยใชさดัชนีของตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศ

ไทยในการวิเคราะหじผลตอบแทนของตลาด และใชさขさอมูลราคาปかดของหลักทรัพยじแตごละหลักทรั

ในแตごละสัปดาหじโดยเร่ิมตั้งแตごเดือน กรกฎาคม 2542 ถึงเดือนมิถุนายน 2543 รวมท้ังส้ิน 52 สัปดาหじ 

ในการวิเคราะหじอัตราผลตอบแทนและความเส่ียง ผลการศึกษาพบวごา คごาความเส่ียงของหลักทรัพยじ

ท้ังหมด 8 หลักทรัพยじมีคごาเปぜนบวก คือ หลักทรัพยじBANPU BCP COCO EGCOMP LANNA 

PTTEP SUSCO และ TIG ซ่ึงหมายความวごา ความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじกับ
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อัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน สごวนหลักทรัพยじ UGP เปน

หลักทรัพยじเดียวท่ีมีคごาความเส่ียงเปぜนลบ ซ่ึงหมายความวごา ความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง 

ตรงกันขさาม 

กกกกกกกกหทัยรัตนじ บุญโญ (2541) ศึกษาการนําแบบจําลองการกําหนดราคาสินทรัพยじประเภททุน 

(Capital Asset Pricing Mode: CAPM) ใชさประมาณคごา β โดยใชさขさอมูลท่ีแบごงเปぜน 3 แบบ คือ แบごง 

ขอมูลเปぜนรายสัปดาหじ รายเดือน และรายไตรมาส โดยเลือกคごา β ท่ีเหมาะสมท่ีสุดไปใชさในการ

คํานวณหาผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพยじตごางๆ เพื่อใชさในการตัดสินใจลงทุนในตลาด

หลักทรัพยじแหごงประเทศไทย โดยเปรียบเทียบกับเสさนตลาดหลักทรัพยじซ่ึงนําเอาภาวะตลาดหุさนซบเซ

และภาวะตลาดหさุนรさอนแรงเขさามาเกี่ยวขさองดさวย ในการศึกษานี้ใหさอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3

เดือน และอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลเปぜนตัวแทนของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพยじท่ี

ปราศจากความเส่ียงผลการศึกษาพบวごา ชごวงเวลาในการประมาณคごา β ท่ีมีความเหมาะสมของแตごละ

หลักทรัพยじไมごมีรูปแบบท่ีแนごนอนท่ีจะเจาะจงไดさวごาจะใชさขさอมูลท่ีแบごงแบบชごวงเวลาใ 

β ในสごวนของการศึกษาภาวะตลาดพบวごา ภาวะตลาดมีผลกระทบตごอผลตอบแทนคาดหวังของเพียง

บางเทごานั้นในขณะท่ีผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพยじสごวนใหญごไมごไดさรับผลกระทบตごอต  

และเม่ือเปรียบเทียบผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพยじกันเสรさนตลาดหลักทรัพยじพบวごา มีท้ัง

หลักทรัพยじท่ีมีราคาต่ํากวごาท่ีควรจะเปぜน (Undervalued) และสูงกวごาท่ีควรจะเปぜน (Overvalued) ซ่ึงผล

ท่ีไดさนั้นจะนํามาใชさเพื่อพิจารณาวごาผูさลงทุนควรจะซ้ือหรือขายหลักทรัพยじ เพื่อปรับปรุงแผนการ

ลงทุนของนักลงทุนไดさดさวยตัวเอง 
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บทที ่3 

วธีิดําเนินการวจัิย 

 

กกกกกกกก การวิจัยนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาและเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของนักลงทุนในหลังทรัพยกลุมสถาบันการเงิน

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางกอนและหลังการประมาณคาดวยวิธี Jacknife และ 

Bootstrapโดยมีวิธีการดําเนินการวิจัยเพื่อศึกษาประสิทธิภาพ ของแบบจําลอง CAPM ของ

หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แบงเปน 4 สวนดังนี้ 

กกกกกก1. ประชากร 

กกกกกก2. การเก็บรวบรวมขอมูล 

กกกกกก3. ตัวแปรท่ีใชในการวิจัย 

กกกกกก4. การวิเคราะหขอมูล 

 

1. ประชากร 

กกกกกกกก ประชากรคือหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี

ท้ังหมด 76 หลักทรัพย และท่ีมีขอมูลครบถวนมีจํานวน 37 หลักทรัพย ไดแก 

กกกกกกกกACL :  ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAEONT :  บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกASP :  บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAYUD :  บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกBAY :  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBBL :  ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBFIT :  บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBKI :  บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCGS :  บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCIMBT :  ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกCNS :  บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกFNS :  บริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน) 
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กกกกกกกกKBANK :  ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKEST :  บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKGI :  บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKK :  ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKTB :  ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKTC :  บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกMFC :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซ ีจํากัด(มหาชน) 

กกกกกกกกNKI :  บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกNVL :  บริษัท นวลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกPL :   บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCAN :  บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCIB :  ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSICCO :  บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSMK :  บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSSEC :  บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTCAP :  บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHANI :  บริษัท ราชธานีลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHRE :  บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTIP :  บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTK :   บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTMB :  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTNITY :  บริษัท ทรีนีต้ี วัฒนา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTVI :  บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกUS :   บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกZMICO :  บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 
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2. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

กกกกกกกกการวิจัยนี้มีการเก็บขอมูลจากแหลงทุติยภูมิ (Secondary data) ดังนี ้

กกกกกกกก2.1 เก็บรวบรวมขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

2.1.1 รวบรวมขอมูลราคาปดรายเดือนของหลักทรัพยในกลุมสถาบันการเงิน เปน

ระยะเวลา 66 เดือน คือ มกราคม พ .ศ. 2547 ถึงเดือนมิถุนายน พ .ศ. 2552  เพื่อนํามาคํานวณอัตรา

ผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย Ri,t 

2.1.2 ขอมูลดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ( SET Index) เปนระยะเวลา 66 เดือน คือ 

มกราคม พ.ศ. 2547 ถึงเดือนมิถุนายน พ .ศ. 2552 เพื่อนํามาคํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาดรวม 

Rm,t 

กกกกกกกก2.2 เก็บรวบรวมขอมูลอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปจากธนาคาร

กลางแหงประเทศไทยเพื่อใชเปนอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate: Rf,t) 

 

3. ตัวแปรทีใ่ช้ในการวจัิย 

กกกกกกกกสําหรับตัวแปรท่ีใชในการวิจัย มีท้ังหมด 3 ตัวแปร ดังตอไปนี ้

กกกกกกกก3.1 อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย แทนดวย Ri,t  

กกกกกกกก3.2 อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาล 5 ป แทนดวย Rf,t 

กกกกกกกก3.3 อัตราผลตอบแทนของตลาดรวม แทนดวย Rm,t คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (SET 

Index) 

 

4. การวเิคราะห์ข้อมูล 

กกกกกกกกเม่ือตรวจสอบความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลราคาปดของแตละหลักทรัพย

แลว การวิเคราะหขอมูลใชโปรแกรม Microsoft Excel และ SPSS และมีข้ันตอนการดําเนินการ 

ดังนี ้ 

กกกกกกกก4.1 คํานวณอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i จากสูตร 

กกกกกกกกRi,t = )ln(
1,

,

−ti

ti

P
P

 

กกกกกกกกเม่ือ Rf,t  = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i ณ เวลา t 

  Pi,t  = ราคาปดรายเดือนของหลักทรัพย i ณ เวลา t 
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กกกกกกกก4.2 คํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาด จากสูตร 

กกกกกกกกRm,t = )ln(
1,

,

−tm

tm

P
P

 

กกกกกกกกเม่ือ Rm,t  = อัตราผลตอบแทนของตลาด ณ เวลา t 

  Pm,t  = ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ณ เวลา t 

กกกกกกกก4.3 หาอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate: Rf,t) จะใชอัตราผลตอบแทนของ

พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป 

กกกกกกกก4.4 คํานวณดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ 

กกกกกกกก
)(var

),cov(

m

mi
i Riance

RR
=β   

กกกกกกกกเม่ือ iβ    = ดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ 

   Ri    = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i 

   Rm   =  อัตราผลตอบแทนของตลาด 

กกกกกกกก4.5 แทนคาตัวแปรตางๆ ลงในแบบจําลอง CAPM เพื่อคํานวณอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวัง E(Ri,t) จํานวน 66 เดือน ตั้งแต เดือน มกราคม 2547 ถึงเดือนมิถุนายน 2552  โดยคา  E(Ri,t) 

60 เดือนแรกจะนําไปวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ สวน 6 เดือนหลัง จะนําไปทดสอบความ

แมนยํา 

กกกกกกกกE(Ri,t) = Rf,t + ( Rm,t – Rf,t) β i + εi,t 

 

เม่ือ        E(Ri,t)  = อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของหลักทรัพยท่ี i ณ เวลา t 

Rf,t       = อัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง ณ เวลา t (Risk Free Rate) ณ เวลา t 

Rm,t      = อัตราผลตอบแทนของตลาด (Market Rate) ณ เวลา t 

β i      = ดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ (Beta Coefficient) ของหลักทรัพยท่ี i 

εi,t       = ความคลาดเคล่ือนสุม (Random Error) ของหลักทรัพยท่ี i ณ เวลา t 

กกกกกกกก4.6 ทําการประมาณคา Ri,t ใหม 

  4.6.1 วิธี Jacknife 

นําคูขอมูล E(Ri,t) กับ Ri,t ซ่ึงมีท้ังหมด 59 คู มาสุมใหมโดยการตัดขอมูลออกทีละคู โดยนําขอมูล

เหลานี้มาสุมใหมจํานวน 59 ชุด โดยขอมูลแตละชุดจะมี 58 คู นําขอมูลแตละชุดมาหาคา iβ  และ

นําคา iβ  ท่ีไดจากท้ัง 58 ชุด มาหาคาเฉล่ียอีกคร้ัง 
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4.6.2 วิธี Bootstrap 

นําคูขอมูล E(Ri,t) กับ Ri,t ซ่ึงมีท้ังหมด 59 คู มาสุมใหมโดยการสุมตัวอยางแบบไมใสคืนจํานวน 30 

คู 1 ชุดนํามาทําการสุมตัวอยางแบบใสคืนจํานวน 10 คู 2,000 ชุด นําขอมูลแตละชุดมาหาคา iβ  

และนําคา iβ  ท่ีไดจากท้ัง 2,000 ชุด มาหาคาเฉล่ียอีกคร้ัง 

เม่ือทําการประมาณคาใหมและคํานวณคา iβ  เรียบรอยแลว จะนําคา iβ  ไปแทนคาในแบบจําลอง 

CAPM เพื่อคํานวณคา E(Ri,t) อีกคร้ังโดยท่ีตัวแปรอ่ืนยังคงเดิม 

กกกกกกกก4.7 ทดสอบประสิทธิภาพแบบจําลอง 

กกกกกกกกการทดสอบประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM กับชุดขอมูลหลักทรัพยกลุมสถาบัน

การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในการศึกษาคร้ังนี้ไดใชวิธีวิเคราะห สัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธแบบ Pearson สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ  Spearman เพื่อวิเคราะหความสัมพันธ

ระหวางคา E(Ri,t) กับคา Ri,t และคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน (SSE) เพื่อทดสอบ

ความแมนยําของแบบจําลองในการประมาณคา E(Ri,t) ดังนี้ 

4.7.1วิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Pearson ดวยสูตร 

( )[ ] ( )[ ]2222 . ∑∑∑ ∑
∑ ∑ ∑

−−

−
=

YYnXXn

YXXYn
r  

กกกกกกกกเม่ือ r  = คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson 

   X = ตัวแปรอิสระ E(Ri,t) 

   Y = ตัวแปรตาม Rf,t 

   n = ขนาดของขอมูล 

4.7.2 วิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Spearman ดวยสูตร 

)1(
6

1 2

2

−
−= ∑

NN
D

rS  

กกกกกกกกเม่ือ rs  = คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman 

  D = ผลตางของอันดับคะแนนระหวาง E(Ri,t) กับ Rf,t แตละคู 

  N  = ขนาดของขอมูล 

  โดยคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ   r  และ rs ท่ีไดจากการคํานวณบงบอกถึงระดับ

ความสัมพันธ ซ่ึงถามีคาเขาใกล 1 มากท่ีสุดแสดงวามีความสัมพันธไปในทางเดียวกันมากท่ีสุด 
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4.7.3 ทดสอบความแมนยําของแบบจําลองดวยคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความ

คลาดเคล่ือน (SSE) ดวยสูตร 

  ∑
=

=
n

i
ieSSE

1

2  

กกกกกกกกเม่ือ iii YYe ˆ−=  

iY   = คาขอมูลจริง ณ เวลา i คือ Ri,t 

iŶ   = คือ คาขอมูลพยากรณ ณ เวลา i คือ E(Ri,t) 

    n    = คือ จํานวนชวงเวลาของขอมูล 

  โดยคา SSE ท่ีคํานวณได บงบอกถึงความคลาดเคล่ือนของการพยากรณอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังกับคาผลตอบแทนจริง ซ่ึง มุกดา แมนมินทร กลาววา เทคนิคการพยากรณ

ใดๆ ท่ีมีคาเฉล่ียคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน (Sum Square Error : SSE) นอยกวา

เทคนิคการพยากรณอ่ืนๆ แสดงวาเทคนิคการพยากรณนั้นๆ ใหคาความถูกตองในการพยากรณสูง 

ดังนั้นแบบจําลองมีคา SSE ต่ําท่ีสุดแสดงวามีความแมนยํามากท่ีสุด 

กกกกกกกก4.8 คํานวณคาเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน ความเบ ความโดงของอัตราผลตอบแทนแต

ละหลักทรัพย 

กกกกกกกก 4.9 ตรวจสอบหาคาผิดปกติในอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย ดวยวิธีการ  

GESD ของ Rosner (1975) 
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บทที ่4 

ผลการวจัิย 

 

กกกกกกผลการวิเคราะหขอมูล เร่ือง  “การศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย: กรณีศึกษาหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน” สามารถแบงออกไดเปน 3 

สวน ดังนี้ 

กกกกกก1. ขอมูลท่ัวไปของแตละหลักทรัพย 

กกกกกก2. ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ 

กกกกกก3. ผลการทดสอบความแมนยํา 

 

1. ข้อมูลทัว่ไปของแต่ละหลกัทรัพย์ 

กกกกกกกก1.1 คาเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน ความเบ ความโดง และจํานวนคาผิดปกติของอัตรา

ผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย แสดงดังตารางท่ี 1 

 

ตารางที ่1 ขอมูลท่ัวไปของอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ คาเฉล่ีย SD ความเบ ความโดง Outlier 

ACL -0.025403 0.128644 0.184188 2.078521 0 

AEONT -0.033035 0.206431 -5.856750 40.423373 5 

ASP -0.072830 0.346850 -5.726510 38.783978 15 

AYUD -0.008338 0.052901 -2.198287 9.899412 2 

BAY -0.002999 0.100911 -1.964383 7.154077 0 

BBL -0.005330 0.075774 -2.229013 9.634915 0 

BFIT -0.031312 0.186767 -1.656410 7.581430 21 

BKI -0.008767 0.063345 -2.317377 6.991581 0 

CGS -0.054066 0.341269 -5.798729 40.908334 0 

CIMBT -0.020406 0.116829 -0.625035 4.160461 0 

CNS -0.026719 0.100952 -0.240223 -0.189522 0 
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ช่ือยอ คาเฉล่ีย SD ความเบ ความโดง Outlier 

FNS -0.047239 0.101982 -0.249784 0.544969 0 

KBANK -0.003246 0.073559 -0.602468 0.888460 0 

KEST -0.033972 0.136907 -0.283489 0.812605 0 

KGI -0.031831 0.140094 0.256420 3.866264 0 

KK -0.024088 0.102600 -0.706002 2.043406 2 

KTB -0.018015 0.106980 -1.233814 2.730260 3 

KTC -0.022187 0.124537 -0.979759 5.261960 3 

MFC -0.047572 0.317186 -6.863818 50.631135 4 

NKI 0.001647 0.045825 0.342362 0.999309 0 

NVL -0.029929 0.125504 0.247507 1.265392 0 

PL -0.053406 0.305015 -7.203093 54.036011 18 

SCAN -0.007252 0.122301 1.462727 5.162651 0 

SCIB -0.021182 0.102788 -1.136094 3.531124 0 

SICCO -0.027392 0.106436 -0.569571 4.591279 0 

SMK 0.009257 0.048817 -0.037718 0.221368 14 

SSEC -0.057993 0.299551 -6.356408 45.144996 3 

TCAP -0.012569 0.096159 -1.304457 3.482946 0 

THANI -0.013680 0.099573 -0.554908 2.340276 0 

THRE 0.001595 0.049421 -1.175612 6.183663 0 

TIP -0.006919 0.047344 -2.122217 9.356866 0 

TK -0.021131 0.098220 0.051258 6.832227 0 

TMB -0.035459 0.116195 -1.876262 7.196627 0 

TNITY -0.038902 0.159829 -0.715920 3.499524 14 

TVI -0.005212 0.081946 -0.646495 5.852287 14 

US -0.029799 0.123388 -0.410032 1.039772 4 

ZMICO -0.036349 0.133482 -1.189100 3.902676 0 
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กกกกกกกกจากตารางท่ี1 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ       

-0.0254 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1286 มีคาความเบเทากับ 0.184 มีคาความโดงเทากับ 

2.079 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด) จํากัด 

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0330 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2064 มีคาความเบเทากับ        

-5.857 มีคาความโดงเทากับ 40.423 มีคาผิดปกติจํานวน 5 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0728 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3469 มีคาความเบเทากับ -5.727 มีคา

ความโดงเทากับ 38.784 มีคาผิดปกติจํานวน 15 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0083 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0529 มีคาความเบเทากับ -2.198 มีคาความโดง

เทากับ 9.899 มีคาผิดปกติจํานวน 2 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0030 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1009 มีคาความเบเทากับ -1.964 มีคาความโดง

เทากับ 7.154 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ       

-0.0053 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0758 มีคาความเบเทากับ -2.229 มีคาความโดงเทากับ 

9.635 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0313 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1868 มีคาความเบเทากับ -1.656 มีคา

ความโดงเทากับ 7.581 มีคาผิดปกติจํานวน 21 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0088 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0633 มีคาความเบเทากับ -2.317 มีคาความโดง

เทากับ 6.992 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0541 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3413 มีคาความเบเทากับ -5.799 มีคา

ความโดงเทากับ 40.908 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0204 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1168 มีคาความเบเทากับ -0.625 มีคาความโดง

เทากับ 4.160 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0267 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1010 มีคาความเบเทากับ -0.240 มีคาความโดง

เทากับ -0.190 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ         

-0.0472 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1020 มีคาความเบเทากับ -0.250 มีคาความโดงเทากับ 

0.545 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ    

-0.0032 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0736 มีคาความเบเทากับ -0.602 มีคาความโดงเทากับ 

0.888 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0340 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1369 มีคาความเบเทากับ        

-0.283 มีคาความโดงเทากับ 0.813 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0318 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1401 มีคาความเบเทากับ 

0.256 มีคาความโดงเทากับ 3.866 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ  

-0.0241 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1026 มีคาความเบเทากับ -0.706 มีคาความโดงเทากับ 

2.043 มีคาผิดปกติจํานวน 2 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ       

-0.0180 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1070 มีคาความเบเทากับ -1.234 มีคาความโดงเทากับ 

2.730 มีคาผิดปกติจํานวน 3 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ   

-0.0222 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1245 มีคาความเบเทากับ -0.980 มีคาความโดงเทากับ 

5.262 มีคาผิดปกติจํานวน 3 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0476 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3172 มีคาความเบเทากับ        

-6.864 มีคาความโดงเทากับ 50.631 มีคาผิดปกติจํานวน 4 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.0016 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0458 มีคาความเบเทากับ 0.342 มีคาความโดง

เทากับ 0.999 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ        

-0.0299 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1255 มีคาความเบเทากับ 0.248 มีคาความโดงเทากับ 

1.265 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ     

-0.0534 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3050 มีคาความเบเทากับ -7.203 มีคาความโดงเทากับ 

54.036 มีคาผิดปกติจํานวน 18 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0073 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1223 มีคาความเบเทากับ 1.463 มีคาความโดง

เทากับ 5.163 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0212 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1028 มีคาความเบเทากับ -1.136 มีคาความโดง

เทากับ 3.531 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0274 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1064 มีคาความเบเทากับ -0.570 มีคา

ความโดงเทากับ 4.591 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.0093 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0488 มีคาความเบเทากับ -0.038 มีคาความโดง

เทากับ 0.221 มีคาผิดปกติจํานวน 14 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0580 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2996 มีคาความเบเทากับ -6.356 มีคาความโดง

เทากับ 45.145 มีคาผิดปกติจํานวน 3 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ     

-0.0126 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0962 มีคาความเบเทากับ -1.304 มีคาความโดงเทากับ 

3.483 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)  มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0137 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0996 มีคาความเบเทากับ -0.555 มีคาความโดง

เทากับ 2.340 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.0016 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0494 มีคาความเบเทากับ -1.176 มีคาความโดง

เทากับ 6.184 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0069 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0473 มีคาความเบเทากับ -2.122 มีคาความโดง

เทากับ 9.357 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0211 

มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0982 มีคาความเบเทากับ 0.051 มีคาความโดงเทากับ 6.832 มีคา

ผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ    

-0.0355 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1162 มีคาความเบเทากับ -1.876 มีคาความโดงเทากับ 

7.197 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ   

-0.0389 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1598 มีคาความเบเทากับ -0.716 มีคาความโดงเทากับ 

3.500 มีคาผิดปกติจํานวน 14 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0052 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0819 มีคาความเบเทากับ -0.646 มีคา

ความโดงเทากับ 5.852 มีคาผิดปกติจํานวน 14 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0298 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1234 มีคาความเบเทากับ -0.410 มีคาความโดง

เทากับ 1.040 มีคาผิดปกติจํานวน 4 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0363 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1335 มีคาความเบเทากับ -1.189 มีคาความโดง

เทากับ 3.903 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว  

กกกกกกกก1.2 คา β ของแตละหลักทรัพย แสดงดังตารางท่ี 2 

 

 

 

 

 

ตารางที ่2 คา β ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

β 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 1.159967 1.160192 1.005397 

AEONT 0.468087 0.466011 0.395114 

ASP 1.954618 1.956266 2.217483 

AYUD 0.397974 0.398067 0.392814 

BAY 1.174558 1.173772 1.067263 

BBL 0.942942 0.942286 0.982415 

BFIT 1.349473 1.349610 1.354753 

BKI 0.582181 0.581899 0.518240 

CGS 0.957145 0.957661 1.076623 

CIMBT -0.119237 -0.117552 -0.338981 

CNS 0.930612 0.932680 0.959117 

FNS 0.732479 0.732203 0.632810 

KBANK 0.780682 0.781589 0.794182 

KEST 1.544955 1.546776 1.463537 

KGI 1.694363 1.696309 1.759693 

KK 0.877628 0.879020 0.880846 
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KTB 1.205467 1.205581 1.175455 

KTC 1.191883 1.190258 0.959620 

MFC 0.340149 0.340955 0.366067 

NKI 0.165721 0.165978 0.109808 

NVL 0.965459 0.966930 0.929840 

PL -0.191840 -0.193972 0.293352 

SCAN 0.606815 0.607283 0.798630 

SCIB 1.124287 1.125082 1.079869 

SICCO 1.005280 1.005700 0.997743 

ช่ือยอ 

β 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

SMK 0.205723 0.205619 0.154149 

SSEC 1.134639 1.134586 1.165368 
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จากตารางท่ี 2 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.159967 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.160192 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.005397 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 0.468087 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.466011

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.395114 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.954618 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.956266 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 2.217483 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.397974 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.398067 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.392814 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 1.174558 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.173772 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.067263 

TCAP 1.023008 1.022637 1.005397 

THANI 0.889984 0.889161 0.974315 

THRE 0.345921 0.346485 0.349339 

TIP 0.402789 0.401471 0.423245 

TK 0.927125 0.926471 1.012217 

TMB 1.320149 1.319071 1.186877 

TNITY 1.519314 1.518142 1.620374 

TVI 0.410140 0.409845 0.637941 

US 0.493762 0.494173 0.196915 

ZMICO 1.292513 1.291216 1.291540 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.942942 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.942286 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.982415 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.349473 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.34961 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.354753 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.582181 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.581899 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.51824 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 0.957145 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.957661 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.076623 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ -0.119237 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ -0.117552 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ -0.338981 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.930612 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.93268 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.959117 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.732479 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.732203 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.63281 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.780682 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.781589 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.794182 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.544955 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.546776 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.463537 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.694363 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.696309 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.759693 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 0.877628 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.87902 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.880846 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.205467 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.205581 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.175455 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.191883 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.190258 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.95962 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 0.340149 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.340955 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.366067 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ 0.165721 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.165978 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.109808 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.965459 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.96693 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.92984 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ -0.19184 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ -0.193972 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.293352 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.606815 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.607283 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.79863 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 1.124287 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.125082 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา βเทากับ 1.079869 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.00528 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.0057 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.997743 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.205723 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.205619 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.154149 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ 1.134639 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.134586 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.165368 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.023008 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.022637 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.005397 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา  

β เทากับ 0.889984 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.889161 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.974315 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.345921 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.346485 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.349339 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 0.402789 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.401471 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.423245 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 

0.927125 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.926471 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.012217 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.320149 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.319071 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.186877 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.519314 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.518142 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.620374 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.41014 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.409845 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.637941 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.493762 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.494173 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.196915 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ 1.292513 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.291216 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.29154 

 

2. ผลการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ 

กกกกกกกก2.1 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

แสดงดังตารางท่ี 3 

 

ตารางที ่3 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 0.646028 0.646027 0.646630 

AEONT 0.184535 0.184706 0.191428 

ASP 0.399717 0.399713 0.399088 

AYUD 0.554304 0.554301 0.554447 

BAY 0.832866 0.832874 0.833972 
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BBL 0.892600 0.892602 0.892491 

BFIT 0.524235 0.524236 0.524300 

BKI 0.666666 0.666672 0.668055 

CGS 0.201350 0.201348 0.200793 

CIMBT 0.073400 0.073227 0.079086 

CNS 0.660417 0.660440 0.660717 

FNS 0.524268 0.524281 0.529269 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

KBANK 0.762681 0.762675 0.762588 

KEST 0.807987 0.807983 0.808178 

KGI 0.866143 0.866140 0.866027 

KK 0.614773 0.614758 0.614737 

KTB 0.805767 0.805767 0.806074 

KTC 0.683584 0.683604 0.687046 

MFC 0.093846 0.093791 0.092246 

NKI 0.343016 0.342956 0.349419 

NVL 0.551947 0.551936 0.552230 

PL 0.051155 0.051171 -0.036874 

SCAN 0.345123 0.345145 0.351897 

SCIB 0.785381 0.785385 0.785078 

SICCO 0.677366 0.677367 0.677341 

SMK 0.314910 0.314899 0.305467 

SSEC 0.269230 0.269231 0.268751 

TCAP 0.762924 0.762925 0.762953 

THANI 0.639247 0.639232 0.640634 

THRE 0.494262 0.494309 0.494543 

TIP 0.636258 0.636350 0.634812 
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TK 0.677303 0.677306 0.676888 

TMB 0.814559 0.814560 0.814712 

TNITY 0.681384 0.681386 0.681277 

TVI 0.338348 0.338319 0.351935 

US 0.309647 0.309615 0.350398 

ZMICO 0.692025 0.692034 0.692032 

  

กกกกกกกกจากตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.646028 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.646027 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.64663 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทย

แลนด) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.184535 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.184706 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.191428 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.399717 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.399713 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.399088 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.554304 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.554301 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.554447 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.832866 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.832874 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.833972 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.8926 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.892602 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.892491 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.524235 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.524236 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.5243 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.666666 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.666672 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.668055 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.20135 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.201348 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.200793 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.0734 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.073227 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.079086 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.660417 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.66044 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.660717 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน)ตาม

วิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.524268 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.524281 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.529269 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.762681 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.762675 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.762588 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศ

ไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.807987 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.807983 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.808178 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  (ประเทศ

ไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.866143 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.86614 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.866027 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.614773 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.614758 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.614737 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.805767 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.805767 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.806074 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.683584 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.683604 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.687046 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.093846 หลังใชการประมาณคา Jacknife ได

คาเทากับ 0.093791 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.092246 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.343016 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.342956 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.349419 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.551947 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.551936 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.55223 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.051155 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.051171 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ -0.036874 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.345123 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.345145 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.351897 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.785381 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.785385 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.785078 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.677366 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.677367 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.677341 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.31491 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.314899 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.305467 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.26923 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.269231 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.268751 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.762924 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.762925 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.762953 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.639247 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.639232 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.640634 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.494262 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.494309 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.494543 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.636258 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.63635 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.634812 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด  (มหาชน)ตาม

วิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.677303 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.677306 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.676888 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.814559 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.81456 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.814712 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.681384 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.681386 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.681277 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.338348 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.338319 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.351935 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.309647 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.309615 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.350398 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.692025 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.692034 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.692032 

กกกกกกกก2.2 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

แสดงดังตารางท่ี 4 

 

 

 

 

ตารางที ่4 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 0.591221 0.591221 0.594933 

AEONT 0.239954 0.242000 0.244104 

ASP 0.811730 0.811730 0.812607 

AYUD 0.528565 0.528565 0.529797 

BAY 0.700584 0.700584 0.701169 

BBL 0.793963 0.793963 0.793057 

BFIT 0.600359 0.600359 0.601236 

BKI 0.581611 0.581611 0.584479 

CGS 0.497275 0.497275 0.492218 

CIMBT -0.019609 -0.018089 -0.131007 
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CNS 0.745805 0.745805 0.745805 

FNS 0.497932 0.497932 0.499394 

KBANK 0.752937 0.752937 0.751476 

KEST 0.836937 0.836937 0.836528 

KGI 0.918703 0.918703 0.918527 

KK 0.651509 0.651509 0.650516 

KTB 0.713659 0.713659 0.714186 

KTC 0.460226 0.460226 0.456836 

MFC 0.256818 0.257286 0.261673 

NKI 0.418486 0.418311 0.409863 

NVL 0.575717 0.575717 0.575717 

PL -0.204124 -0.203247 0.233702 

SCAN 0.354409 0.354409 0.352714 

SCIB 0.769602 0.769525 0.771326 

SICCO 0.599883 0.599883 0.599883 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

SMK 0.302126 0.302126 0.278454 

SSEC 0.734658 0.734658 0.734658 

TCAP 0.684328 0.684328 0.682955 

THANI 0.579298 0.579298 0.581081 

THRE 0.521665 0.522075 0.522426 

TIP 0.400393 0.400393 0.396880 

TK 0.610156 0.610156 0.606707 

TMB 0.740386 0.740386 0.740152 

TNITY 0.628989 0.628989 0.629866 

TVI 0.336300 0.336300 0.321071 

US 0.353711 0.353711 0.387084 
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ZMICO 0.573307 0.573307 0.573307 

 

กกกกกกกกจากตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.591221 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.591221 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.594933 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทย

แลนด) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.239954 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.242000 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.244104 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.811730 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.811730 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.812607 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.528565 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.528565 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.529797 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.700584 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.700584 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.701169 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.793963 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.793963 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.793057 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.600359 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.600359 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.601236 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.581611 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.581611 หลังใชการประมาณคาBootstrap ไดคาเทากับ 0.584479 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.497275 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.497275 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.492218 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ -0.019609 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ            

-0.018089 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ -0.131007 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.745805 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.745805 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.745805 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.497932 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.497932 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.499394 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.752937 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.752937 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.751476 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.836937 หลังใชการประมาณคา Jacknife 

ไดคาเทากับ 0.836937 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.836528 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.918703 หลังใชการประมาณคา Jacknife 

ไดคาเทากับ 0.918703 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.918527 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.651509 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.651509 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.650516 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.713659 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.713659 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.714186 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.460226 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.460226 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.456836 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.256818 หลังใชการประมาณคา Jacknife ได

คาเทากับ 0.257286 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.261673 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน) 

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.418486 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.418311 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.409863 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.575717 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.575717 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.575717 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ -0.204124 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ            

-0.203247 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.233702 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.354409 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.354409 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.352714 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.769602 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.769525 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.771326 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.599883 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.599883 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.599883 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.302126 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.302126 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.278454 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.734658 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.734658 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.734658 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.684328 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.684328 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.682955 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.579298 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.579298 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.581081 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ  

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.521665 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.522075 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.522426 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.400393 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.400393 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.396880 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)ตาม

วิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.610156 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.610156 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.606707 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.740386 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.740386 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.740152 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.628989 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.628989 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.629866 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.336300 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.336300 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.321071 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.353711 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.353711 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.387084 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.573307 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.573307 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.573307 

3. ผลการทดสอบความแม่นยาํ 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย แสดงดังตาราง

ท่ี 5 

 

ตารางที ่5 คาความคลาดเคล่ือน SSE ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

คา SSE 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 0.440904 0.440868 0.465726 

AEONT 0.073892 0.074024 0.078689 

ASP 0.006859 0.006876 0.011513 

AYUD 0.020626 0.020624 0.020748 

BAY 0.050099 0.050106 0.051313 

BBL 0.035557 0.035544 0.036339 

BFIT 0.047179 0.047187 0.047495 

BKI 0.005832 0.005831 0.005754 

CGS 0.783505 0.783397 0.758824 

CIMBT 0.852965 0.852610 0.900656 

ช่ือยอ 

คา SSE 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

CNS 0.021681 0.021648 0.021241 

FNS 0.010192 0.010190 0.009757 
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KBANK 0.017287 0.017280 0.017183 

KEST 0.029088 0.029023 0.032214 

KGI 0.015796 0.015791 0.015741 

KK 0.060726 0.060676 0.060611 

KTB 0.060097 0.060095 0.060827 

KTC 0.473410 0.473572 0.498023 

MFC 0.094201 0.094164 0.093045 

NKI 0.007600 0.007605 0.006551 

NVL 0.047424 0.047461 0.046565 

PL 0.022333 0.022434 0.006085 

SCAN 0.058912 0.058933 0.068506 

SCIB 0.077285 0.077229 0.080440 

SICCO 0.050859 0.050851 0.050997 

SMK 0.003296 0.003296 0.003304 

SSEC 0.181210 0.181213 0.179706 

TCAP 0.047388 0.047381 0.047063 

THANI 0.092594 0.092560 0.096236 

THRE 0.064622 0.064628 0.064655 

TIP 0.015968 0.015924 0.016672 

TK 0.031995 0.031965 0.036114 

TMB 0.046017 0.046081 0.054442 

TNITY 0.124238 0.124119 0.134814 

TVI 0.059332 0.059325 0.065544 

US 0.070905 0.070916 0.065501 

ช่ือยอ 

คา SSE 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ZMICO 0.296815 0.296637 0.296681 
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กกกกกกกกจากตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.440904 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.440868 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.465726 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.073892 หลัง

ใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.074024 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.078689 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.006859 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.006876 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.011513 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.020626 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.020624 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.020748 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.050099 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.050106 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.051313 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.035557 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.035544 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.036339 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.047179 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.047187 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.047495 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.005832 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.005831 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.005754 
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กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.783505 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.783397 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.758824 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.852965 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.85261 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.900656 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.021681 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.021648 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.021241 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.010192 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.01019 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.009757 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.017287 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.01728 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.017183 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.029088 หลังใช

การประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.029023 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.032214 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.015796 หลังใช

การประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.015791 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.015741 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.060726 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.060676 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.060611 
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กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.060097 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.060095 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.060827 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.47341 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.473572 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.498023 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.094201 หลัง

ใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.094164 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.093045 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.0076 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.007605 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.006551 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.047424 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.047461 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.046565 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.022333 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.022434 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.006085 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.058912 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.058933 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.068506 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.077285 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.077229 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.08044 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.050859 หลังใชการ
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ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.050851 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.050997 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.003296 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.003296 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.003304 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.18121 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.181213 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.179706 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.047388 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.047381 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.047063 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.092594 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.09256 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.096236 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.064622 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.064628 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.064655 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.015968 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.015924 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.016672 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ฐิติกร จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.031995 หลังใชการประมาณคา Jacknife 

ไดคาเทากับ 0.031965 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.036114 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารทหารไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.046017 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.046081 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.054442 
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กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.124238 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.124119 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.134814 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.059332 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.059325 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.065544 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.070905 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.070916 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.065501 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.296815 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.296637 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.296681 
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บทที ่5 

สรุปอภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

กกกกกกกกงานวิจัยเร่ือง “การศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย : กรณีศึกษาหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน ” สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล 

และขอเสนอแนะไดดังตอไปนี้ 

 

สรุปผลการวจัิย 

ผลการวิจัยสามารถสรุปได ดังนี้ 

กกกกกกกก 1. คาเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย  มีคานอยกวา 0 จํานวน 34 

หลักทรัพย มีคามากกวา 0 จํานวน 3 หลักทรัพย และมีคาเฉล่ียเทากับ -0.024379 

กกกกกกกก2. อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย  สวนใหญมีการกระจายนอยคือมีคาสวน

เบ่ียงเบนมาตรฐานนอยกวา 0.146167 จํานวน 29 หลักทรัพย ถัดมาคือมีการกระจายมากคือมีคาสวน

เบ่ียงเบนมาตรฐานมากกวา 0.246509 จํานวน 5 หลักทรัพย กับมีการกระจายปานกลางคือมีคาสวน

เบ่ียงเบนมาตรฐานอยูในชวง [0.146167, 0.246509] จํานวน 3 หลักทรัพย 

กกกกกกกก3. อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย สวนใหญมีลักษณะเบซาย ถัดมาคือสมมาตร

กับเบขวามีจํานวนใกลเคียงกัน สวนความโดงมีลักษณะ เตี้ย ปานกลาง และโดงมากใกลเคียงกัน 

กกกกกกกก 4. จํานวนคาผิดปกติของแตละหลักทรัพย มีหลักทรัพย ท่ีไมมีคาผิดปกติจํานวน 23 

หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 3 กลุมคือ กลุมท่ีมีคาผิดปกตินอยกวา 7 ตัว จํานวน 8 

หลักทรัพย กลุมท่ีมีคาผิดปกติอยูในชวง [7, 14] ตัว จํานวน 3 หลักทรัพย และกลุมท่ีมีคาผิดปกติ

มากกวา 14 ตัว จํานวน 3 หลักทรัพย 

กกกกกกกก5. คา β ของแตละหลักทรัพยในวิธีดั้งเดิม พบวาคาดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบมีคานอย

กวา 0 จํานวน 2 หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 2 กลุมคือ กลุมแรกมีคาอยูในชวง 

[0,0.860410] จํานวน 13 หลักทรัพย และอีกกลุมคือมีคาอยูในชวง [0.860410, 2.217483] จํานวน 22 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก6. คา β ของแตละหลักทรัพยหลังทําการประมาณคาใหม ดวยวิธี Jacknife มีคาเปนลบ

จํานวน 2 หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 2 กลุมคือ กลุมแรกมีคาอยูในชวง
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[0,0.860410] จํานวน 13 หลักทรัพย และอีกกลุมคือมีคาอยูในชวง [0.860410, 2.217483] จํานวน 22 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก7. คา β ของแตละหลักทรัพยหลังทําการประมาณคาใหม ดวยวิธี Bootstrap มีคาเปน

ลบจํานวน 1 หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 2 กลุมคือ กลุมแรกมีคาอยูในชวง 

[0,0.860410] จํานวน 14 หลักทรัพย และอีกกลุมคือมีคาอยูในชวง [0.860410, 2.217483] จํานวน 22 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก 8. วิธีดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง 

[0.75,1.00] จํานวน 9 หลักทรัพย  [0.50,0.75) จํานวน 15 หลักทรัพย [0.25,0.50) จํานวน 8 

หลักทรัพย และ [0.00,0.25) จํานวน 5 หลักทรัพย 

กกกกกกกก9. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง [0.75,1.00] 

จํานวน 9 หลักทรัพย  [0.50 ,0.75) จํานวน 15 หลักทรัพย [0.25 ,0.50) จํานวน 8 หลักทรัพย  

[0.00,0.25) จํานวน 4 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

กกกกกกกก10. วิธี ดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง 

[0.75,1.00] จํานวน 6 หลักทรัพย  [0.50,0.75) จํานวน 18 หลักทรัพย [0.25,0.50) จํานวน 10 

หลักทรัพย [0.00,0.25) จํานวน 1 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 2 หลักทรัพย 

กกกกกกกก11. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง [0.75,1.00] 

จํานวน 6 หลักทรัพย  [0.50,0.75) จํานวน 18 หลักทรัพย [0.25,0.50) จํานวน 10 หลักทรัพย  

[0.00,0.25) จํานวน 2 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

 

อภิปรายผลการวจัิย 

กกกกกกกก1. ผลท่ีไดจากการวิเคราะห คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ท้ังแบบ Pearson และ Spearman 

ออกมาใกลเคียงกันมาก จึงสามารถใชวิธี Pearson ซ่ึงไดรับความนิยมมากกวาเพียงอยางเดียวได 

กกกกกกกก2. วิธี ดั้งเดิมใหคา SSE ต่ําท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  8 หลักทรัพยคิด

เปนรอยละ 21.62 วิธี Jacknife ใหคา SSE ต่ําท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  15 

หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 40.54  วิธี Bootstrap ใหคา SSE ต่ําท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบรายหลักทรัพย

จํานวน 14 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 37.84 นั่นแสดงวาวิธี Jacknife ใหคา SSE ดีท่ีสุดและมีความ

แมนยํามากท่ีสุด 
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 3. จากผลการวิจัยท้ังหมดพบวาการใชแบบจําลอง CAPM รวมกับการประมาณคาใหม

ดวยวิธี Jacknife มีประสิทธิภาพมากท่ีสุดสําหรับการ อธิบายหรือคาดการณอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพย ในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ข้อเสนอแนะ 

กกกกกกกก สําหรับงานวิจัยนี้มีประเด็นท่ีควรจะไดมีการศึกษาตอไป เกี่ยวกับแบบจําลอง CAPM 

ดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก1. ยังมีการประมาณคาแบบอ่ืน ๆ ท่ีมีความทนทาน ( Robust) ตอคาผิดปกติ นอกจากวิธี 

Jacknife และ Bootstrap เชน การประมาณแบบ LTS (Least Trimmed Squared) การประมาณแบบ

เอ็ม ( M-Estimator) เปนตน ดังนั้น อาจใชการประมาณคาเหลานี้ มาคํานวณคาเบตา เพื่อนํามา

ทดสอบแบบจําลอง CAPM 

กกกกกกกก 2. การศึกษาชวงเวลาในแบบจําลอง CAPM ใหยาวนานข้ึน เพื่อขจัดปญหาการ

เคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยท่ีผิดปกติ 

กกกกกกกก3.  การศึกษากับหลักทรัพยในกลุม / อุตสาหกรรมอ่ืน หรืออาจทําการวิจัยเชิงประจักษ

กับตลาดหลักทรัพยอ่ืน ๆ เพื่อใหเกิดความหลากหลายของผลการวิจัย 

กกกกกกกก 4. การกําหนดชごวงระยะเวลาในการคิดอัตราผลตอบแทนอาจใชさเปぜนรายวัน รายเดือน 

หรือรายปがซ่ึงอาจใหさผลการศึกษาท่ีสอดคลさองหรือแตกตごางไปจากการศึกษาคร้ังนี้ 

กกกกกกกก5. ในการประเมินมูลคาหุนนั้น นอกจากการวิเคราะหในเชิงปริมาณเชนการวิจัยในคร้ัง

นี้ แลว ยังตองคํานึงถึงการวิเคราะหเชิงคุณภาพดวย เพื่อความมีประสิทธิภาพมากข้ึนในการ

ตัดสินใจลงทุน โดยการวิเคราะหเชิงคุณภาพสามารถทําไดหลายทาง ดังนี ้

5 . 1  การวิเคราะหในดานเศรษฐกิจ เชน อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวล 

รวมประชาชาต ิ หรือ GNP อัตราเงินเฟอ อุปสงคและอุปทานของเงินทุน เคร่ืองช้ีภาวะเศรษฐกิจ 

วัฏจักรเศรษฐกิจ เปนตน 

5.2 การวิเคราะหในดานอุตสาหกรรม เชน โครงสรางของอุตสาหกรรม นโยบาย 

ของรัฐท่ีมีตออุตสาหกรรมประเภทนี ้รวมไปถึงประเภทและลักษณะของอุตสาหกรรม 

5.3 การวิเคราะหบริษัท โดยพิจารณาถึงลักษณะการประกอบการ สวนแบงตลาด

ช่ือเสียงของบริษัท งบการเงิน นโยบายของบริษัท 
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ตารางแสดงราคาปิดของหลกัทรัพย์กลุ่มสถาบันการเงินในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยทีมี่

ข้อมูลครบถ้วน แสดงเป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือน มกราคม 2547 จนถึง เดือนมิถุนายน 2552 

 

ช่ือยอ

หลักทรัพย 
ACL AEONT ASP AYUD BAY BBL BFIT BKI CGS 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 9.40 158.00 84.50 17.50 11.10 94.50 17.00 312.00 11.90 

ก.พ.-47 8.50 147.00 88.00 19.20 11.70 95.00 17.10 304.00 10.70 

มี.ค.-47 7.35 128.00 70.00 17.90 11.30 91.50 13.20 250.00 11.50 

เม.ย.-47 8.15 144.00 85.50 18.50 11.90 94.50 18.20 250.00 9.95 

พ.ค.-47 7.95 130.00 92.50 17.50 12.00 92.50 26.50 236.00 9.45 

มิ.ย.-47 8.25 30.25 91.50 17.00 12.50 94.00 30.50 230.00 10.10 

ก.ค.-47 7.40 32.00 79.00 17.30 11.50 92.00 33.50 224.00 8.85 

ส.ค.-47 6.65 34.75 79.00 17.00 10.60 93.00 28.75 222.00 8.80 

ก.ย.-47 6.65 32.00 76.00 17.40 10.50 94.50 37.00 228.00 8.55 

ต.ค.-47 5.30 32.25 70.00 16.60 10.90 93.50 31.50 226.00 7.90 

พ.ย.-47 6.55 33.00 73.50 16.60 12.60 106.00 29.25 228.00 7.90 

ธ.ค.-47 7.05 39.00 71.50 16.40 12.00 104.00 28.50 224.00 7.45 

ม.ค.-48 7.15 38.50 78.00 16.40 13.40 107.00 33.00 220.00 7.80 

ก.พ.-48 8.90 44.50 82.50 16.60 13.30 111.00 29.00 226.00 8.80 

มี.ค.-48 7.15 40.00 68.50 16.80 11.70 101.00 27.75 216.00 7.75 

เม.ย.-48 6.00 39.25 5.95 16.20 12.00 99.00 28.00 218.00 7.00 

พ.ค.-48 5.70 39.00 5.80 16.00 12.70 105.00 34.75 226.00 6.60 

มิ.ย.-48 5.40 37.50 4.98 16.00 12.30 101.00 28.25 232.00 6.20 

ก.ค.-48 5.55 33.50 4.42 15.80 11.80 99.50 24.30 234.00 6.05 

ส.ค.-48 5.90 34.00 5.75 16.10 12.80 103.00 25.75 234.00 9.65 

ก.ย.-48 5.85 32.50 5.10 15.80 13.30 105.00 30.25 248.00 9.85 

ต.ค.-48 5.75 32.00 4.70 15.60 12.40 98.00 25.75 252.00 9.20 

พ.ย.-48 5.25 31.75 4.14 15.60 13.00 99.50 10.50 258.00 9.20 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
ACL AEONT ASP AYUD BAY BBL BFIT BKI CGS 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ธ.ค.-48 5.70 33.75 4.70 16.00 14.90 105.00 12.90 262.00 11.50 

ม.ค.-49 5.70 35.25 5.15 16.70 16.80 114.00 12.50 280.00 11.70 

ก.พ.-49 5.45 41.25 4.64 17.00 17.80 117.00 10.90 292.00 10.40 

มี.ค.-49 5.25 46.00 4.46 16.40 18.30 109.00 10.80 224.00 11.30 

เม.ย.-49 5.20 46.75 4.92 16.50 18.70 113.00 11.20 222.00 11.30 

พ.ค.-49 3.98 48.50 4.10 16.30 17.80 103.00 9.10 220.00 7.80 

มิ.ย.-49 3.56 46.00 3.64 16.10 17.20 102.00 8.60 214.00 7.35 

ก.ค.-49 3.58 46.00 3.50 16.00 17.20 101.00 8.75 214.00 7.65 

ส.ค.-49 4.80 47.00 3.24 16.50 17.90 105.00 8.85 210.00 6.95 

ก.ย.-49 4.56 44.00 3.64 15.80 17.20 107.00 9.25 210.00 6.85 

ต.ค.-49 4.60 46.50 4.08 15.80 18.70 115.00 9.50 218.00 7.05 

พ.ย.-49 4.30 47.00 4.22 16.00 20.90 123.00 9.25 222.00 7.70 

ธ.ค.-49 4.40 47.00 2.90 16.00 18.40 110.00 7.00 224.00 7.25 

ม.ค.-50 4.16 46.00 2.64 16.00 18.00 106.00 6.50 218.00 7.45 

ก.พ.-50 3.88 42.00 2.80 16.00 19.70 109.00 6.30 224.00 7.95 

มี.ค.-50 3.84 46.00 2.58 15.80 21.40 108.00 5.75 224.00 0.71 

เม.ย.-50 4.12 46.50 2.68 16.70 21.30 110.00 5.45 228.00 0.65 

พ.ค.-50 4.04 50.00 3.12 17.90 21.80 114.00 5.85 236.00 0.69 

มิ.ย.-50 5.75 49.50 3.62 18.00 24.60 117.00 6.75 248.00 0.75 

ก.ค.-50 5.85 51.00 4.14 19.70 26.75 128.00 8.05 278.00 1.08 

ส.ค.-50 6.05 47.00 3.74 19.40 26.50 119.00 7.25 274.00 0.99 

ก.ย.-50 6.20 50.50 3.86 20.20 27.50 116.00 7.15 274.00 0.97 

ต.ค.-50 5.85 50.00 4.28 20.20 29.00 125.00 7.40 284.00 1.00 

พ.ย.-50 5.35 46.00 3.92 20.70 27.50 115.00 6.50 284.00 0.91 

ธ.ค.-50 4.78 44.50 3.76 21.30 26.25 118.00 6.80 274.00 0.91 

ม.ค.-51 4.18 41.50 3.16 20.50 23.40 118.00 5.95 278.00 0.74 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
ACL AEONT ASP AYUD BAY BBL BFIT BKI CGS 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ก.พ.-51 5.10 37.25 3.84 21.40 24.70 130.00 6.25 278.00 0.75 

มี.ค.-51 4.86 39.75 3.34 20.00 23.10 135.00 6.20 280.00 0.74 

เม.ย.-51 4.90 38.00 3.38 19.90 24.30 138.00 5.90 278.00 0.72 

พ.ค.-51 4.48 35.00 3.14 19.90 26.75 133.00 5.90 282.00 0.73 

มิ.ย.-51 3.86 33.75 2.62 19.90 22.00 119.00 5.45 276.00 0.69 

ก.ค.-51 3.96 32.50 2.28 18.90 19.70 109.00 5.05 250.00 0.60 

ส.ค.-51 3.94 32.00 2.28 18.30 20.50 117.00 5.00 258.00 0.52 

ก.ย.-51 3.14 31.00 1.97 16.60 16.20 102.00 4.26 228.00 0.53 

ต.ค.-51 2.06 22.00 1.02 14.40 10.10 69.50 2.58 181.00 0.37 

พ.ย.-51 1.93 24.40 1.03 11.00 9.55 65.50 2.62 179.00 0.52 

ธ.ค.-51 2.10 22.50 1.15 10.70 9.30 69.00 2.68 186.00 0.49 

ม.ค.-52 2.02 21.60 1.11 10.70 8.85 72.50 2.70 190.00 0.50 

ก.พ.-52 1.97 21.50 1.07 10.90 8.85 74.50 2.80 193.00 0.52 

มี.ค.-52 1.96 21.10 1.04 10.10 8.75 74.50 2.98 188.00 0.32 

เม.ย.-52 4.40 24.00 1.35 11.70 11.40 85.00 3.04 199.00 0.46 

พ.ค.-52 5.40 33.00 1.64 12.90 11.70 88.00 3.48 225.00 0.90 

มิ.ย.-52 5.95 31.50 1.71 12.60 14.50 108.00 3.36 228.00 1.48 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
CIMBT CNS FNS KBANK KEST KGI KK KTB KTC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 6.50 74.50 50.00 54.50 59.00 4.84 42.25 11.00 29.25 

ก.พ.-47 7.75 84.50 44.75 51.00 54.50 4.82 45.25 11.20 29 

มี.ค.-47 6.70 70.00 37.00 48.50 45.75 4.04 41.00 9.85 23.1 

เม.ย.-47 6.45 79.50 38.00 48.50 49.50 4.26 39.25 10.70 26.5 

พ.ค.-47 5.60 77.50 40.00 48.25 45.50 3.90 36.75 10.90 28.5 

มิ.ย.-47 4.82 75.00 39.50 50.50 40.50 3.66 36.25 11.10 27.25 

ก.ค.-47 4.42 67.50 33.75 46.75 35.50 3.34 32.25 8.75 27 

ส.ค.-47 4.00 67.50 28.25 46.75 35.25 3.24 30.50 8.10 23.8 

ก.ย.-47 3.98 70.00 32.00 45.00 35.75 3.40 28.75 8.20 23.2 

ต.ค.-47 3.92 70.00 30.50 45.75 33.00 3.16 28.50 8.30 20.6 

พ.ย.-47 4.36 70.00 29.75 53.50 39.50 3.42 32.00 8.75 23.5 

ธ.ค.-47 5.40 67.00 27.25 52.50 37.25 3.22 33.75 9.00 23.9 

ม.ค.-48 5.80 67.50 28.50 55.00 38.25 3.52 35.75 10.20 24.8 

ก.พ.-48 6.00 71.00 26.75 60.00 37.00 3.56 37.00 10.00 24.8 

มี.ค.-48 6.70 59.50 23.20 54.50 29.75 2.98 30.50 8.85 22.7 

เม.ย.-48 6.85 50.00 18.20 53.50 26.00 2.60 27.75 8.40 22.2 

พ.ค.-48 6.80 52.00 19.40 56.00 25.00 2.54 29.25 9.20 23.1 

มิ.ย.-48 6.60 48.00 18.60 55.00 25.00 2.44 27.50 9.30 22.2 

ก.ค.-48 6.35 43.00 16.50 58.00 21.50 2.08 29.00 9.60 21.3 

ส.ค.-48 6.00 49.50 18.90 61.00 24.70 2.44 27.75 9.65 21.7 

ก.ย.-48 6.35 51.50 19.60 62.50 30.00 2.52 31.25 10.60 20.8 

ต.ค.-48 6.10 49.00 18.00 60.50 28.75 2.32 28.00 10.00 19.6 

พ.ย.-48 6.05 43.00 17.40 61.00 22.40 2.06 27.50 9.95 19.7 

ธ.ค.-48 6.65 45.00 16.10 70.00 26.50 2.24 29.00 11.00 20 

ม.ค.-49 7.55 46.50 16.20 67.50 27.75 2.44 35.00 12.10 22.6 

ก.พ.-49 7.60 43.00 15.60 67.00 25.50 2.34 37.50 12.30 25.25 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
CIMBT CNS FNS KBANK KEST KGI KK KTB KTC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

มี.ค.-49 7.55 42.25 14.60 66.00 23.90 2.24 33.00 10.90 24.4 

เม.ย.-49 7.55 44.50 16.10 66.00 27.75 2.48 35.00 12.30 23.1 

พ.ค.-49 6.85 40.75 15.70 62.00 22.60 2.16 29.25 10.40 19.7 

มิ.ย.-49 6.20 37.75 15.00 59.00 21.70 1.96 29.25 10.10 16.7 

ก.ค.-49 6.40 33.50 13.30 61.50 20.50 1.92 27.75 10.90 16.2 

ส.ค.-49 6.60 33.25 12.70 62.50 20.10 1.89 28.50 11.40 19.5 

ก.ย.-49 6.25 36.00 11.60 67.00 20.30 1.91 29.00 11.40 20.5 

ต.ค.-49 6.20 39.75 12.10 69.00 22.70 2.06 32.00 13.00 27 

พ.ย.-49 6.10 43.00 12.60 70.50 24.00 2.16 30.00 13.80 28.5 

ธ.ค.-49 5.10 31.75 10.20 61.50 17.60 1.70 27.25 11.90 28.5 

ม.ค.-50 4.68 27.50 8.95 59.50 15.70 1.47 27.50 12.10 25.25 

ก.พ.-50 4.34 26.00 9.00 64.00 16.20 1.49 30.00 11.60 25.75 

มี.ค.-50 4.00 29.25 8.65 65.00 15.80 1.37 28.75 12.10 25 

เม.ย.-50 3.80 31.50 8.40 67.50 15.60 1.39 29.50 10.90 23.2 

พ.ค.-50 3.60 38.00 10.10 68.00 18.70 1.60 26.50 10.90 21.5 

มิ.ย.-50 3.62 39.75 9.35 74.00 25.00 1.95 32.00 11.70 28.25 

ก.ค.-50 3.52 39.75 11.10 82.50 25.50 3.20 32.00 11.80 28.25 

ส.ค.-50 2.96 37.75 9.25 79.00 24.30 2.92 29.25 11.40 29 

ก.ย.-50 3.12 36.50 9.50 81.00 24.20 2.86 30.75 11.00 28.25 

ต.ค.-50 1.91 41.25 9.60 89.50 27.75 3.22 29.75 11.40 29.25 

พ.ย.-50 1.72 36.50 9.10 86.00 24.80 2.86 27.75 10.10 30.5 

ธ.ค.-50 1.36 35.75 8.80 87.00 25.50 2.78 28.25 10.10 31 

ม.ค.-51 1.26 31.25 8.35 83.00 22.20 2.14 29.00 9.35 26 

ก.พ.-51 1.30 34.25 8.80 88.00 25.75 2.46 29.50 10.70 22.7 

มี.ค.-51 1.28 29.50 7.65 90.00 23.80 2.28 28.75 10.10 23.3 

เม.ย.-51 1.32 29.75 7.50 87.50 23.50 2.26 30.00 10.30 23.6 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
CIMBT CNS FNS KBANK KEST KGI KK KTB KTC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

พ.ค.-51 1.28 28.75 7.10 85.00 22.70 2.20 28.25 8.90 22.9 

มิ.ย.-51 1.72 25.00 7.00 71.00 18.60 1.87 25.00 8.45 22 

ก.ค.-51 1.59 21.70 7.05 66.50 16.60 1.40 22.30 7.20 19.5 

ส.ค.-51 1.44 21.70 7.00 72.00 16.40 1.42 19.70 7.60 18.2 

ก.ย.-51 1.50 21.10 6.70 62.00 12.20 1.21 17.00 6.05 14.8 

ต.ค.-51 1.72 17.00 4.80 50.00 7.75 0.74 13.40 3.92 8.5 

พ.ย.-51 2.06 14.90 3.98 42.50 6.90 0.66 9.00 3.30 7 

ธ.ค.-51 1.95 15.40 3.08 45.00 7.95 0.74 10.20 3.80 7.9 

ม.ค.-52 1.79 14.90 2.86 45.00 7.60 0.72 11.20 3.98 6.95 

ก.พ.-52 1.27 13.10 2.92 44.50 7.25 0.73 10.20 4.14 7.7 

มี.ค.-52 0.82 13.70 2.82 44.75 7.10 0.72 10.60 4.54 6.45 

เม.ย.-52 0.85 16.20 3.06 52.50 10.10 0.94 14.20 5.30 6.9 

พ.ค.-52 1.72 18.60 3.30 56.00 12.40 1.17 16.80 7.25 8.15 

มิ.ย.-52 1.65 18.60 3.30 66.25 12.90 1.17 16.50 8.75 8.7 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
MFC NKI NVL PL SCAN SCIB SICCO SMK SSEC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 149.00 49.00 1.52 46.25 7.90 24.60 7.50 34.75 24.80 

ก.พ.-47 145.00 54.00 1.79 51.50 8.25 25.75 7.70 36.50 26.50 

มี.ค.-47 164.00 51.50 1.37 49.25 7.95 25.25 7.45 35.75 23.90 

เม.ย.-47 169.00 46.00 1.27 48.00 7.85 24.90 7.00 35.75 2.70 

พ.ค.-47 16.00 46.25 1.33 48.75 6.55 25.25 7.10 35.00 2.90 

มิ.ย.-47 16.00 45.00 1.32 49.00 7.30 24.80 8.10 34.50 2.70 

ก.ค.-47 15.90 46.75 1.22 50.50 6.55 23.80 6.55 33.50 2.06 

ส.ค.-47 15.90 44.50 1.17 48.50 6.15 22.50 6.50 34.75 2.16 

ก.ย.-47 16.70 43.25 1.17 48.50 6.10 22.70 5.85 35.00 2.30 

ต.ค.-47 17.00 41.50 1.18 53.00 5.50 21.00 6.05 34.50 2.20 

พ.ย.-47 16.50 47.75 1.62 50.50 5.80 25.00 6.15 32.25 2.26 

ธ.ค.-47 16.60 45.75 1.26 50.50 5.95 25.25 6.25 34.00 2.36 

ม.ค.-48 17.00 47.00 1.41 46.50 5.80 26.00 6.65 33.50 2.34 

ก.พ.-48 19.00 49.75 1.90 4.62 6.25 27.25 7.05 34.00 2.34 

มี.ค.-48 21.90 50.50 1.41 4.18 5.90 25.00 6.70 34.75 2.12 

เม.ย.-48 21.80 48.00 1.32 4.10 5.60 23.60 5.55 31.25 1.95 

พ.ค.-48 20.70 47.00 1.29 4.00 5.70 25.50 5.85 32.50 1.86 

มิ.ย.-48 21.00 46.00 1.26 3.92 5.70 24.90 5.75 32.75 1.76 

ก.ค.-48 20.80 46.00 1.01 3.60 4.46 23.50 5.50 32.50 1.58 

ส.ค.-48 21.30 47.50 0.96 3.04 4.20 25.50 5.70 33.00 1.77 

ก.ย.-48 23.50 49.50 1.01 3.10 4.70 26.00 5.70 35.25 1.85 

ต.ค.-48 22.90 50.50 0.96 3.04 4.70 23.40 5.35 35.00 1.69 

พ.ย.-48 22.50 53.00 0.94 3.02 4.68 22.80 5.05 35.00 1.55 

ธ.ค.-48 22.50 55.00 0.89 3.04 4.98 24.30 5.30 35.00 1.62 

ม.ค.-49 23.50 57.00 0.87 2.70 4.80 25.75 5.20 37.75 1.72 

ก.พ.-49 29.00 57.00 0.80 2.74 4.86 25.75 5.65 40.50 1.66 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
MFC NKI NVL PL SCAN SCIB SICCO SMK SSEC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

มี.ค.-49 23.40 63.00 0.79 2.74 4.94 24.30 5.90 40.00 1.67 

เม.ย.-49 22.80 61.00 0.78 2.66 4.74 23.70 5.40 39.00 1.71 

พ.ค.-49 22.00 60.00 0.65 2.60 4.40 21.30 5.10 40.00 1.48 

มิ.ย.-49 22.20 59.50 0.61 2.50 4.28 18.60 4.88 37.75 1.37 

ก.ค.-49 22.50 61.00 0.63 2.54 4.18 17.00 4.80 37.50 1.39 

ส.ค.-49 19.10 62.50 0.72 2.64 3.70 20.20 4.76 38.00 1.38 

ก.ย.-49 16.50 63.50 0.67 2.70 4.20 19.80 4.80 39.50 1.43 

ต.ค.-49 19.90 65.00 0.85 2.96 4.18 21.50 4.92 40.25 1.55 

พ.ย.-49 17.50 66.50 0.83 2.92 4.70 21.00 5.10 42.75 1.49 

ธ.ค.-49 17.20 65.50 0.62 2.82 3.70 16.90 4.64 39.00 1.35 

ม.ค.-50 15.20 64.50 0.60 2.48 4.00 16.10 4.50 40.50 1.30 

ก.พ.-50 17.00 63.00 0.58 2.48 4.40 18.10 4.76 42.50 1.34 

มี.ค.-50 16.40 64.00 0.57 2.54 4.22 17.60 4.54 44.00 1.15 

เม.ย.-50 16.40 63.00 0.58 2.66 4.36 17.40 4.24 40.50 1.22 

พ.ค.-50 16.00 62.00 0.54 2.92 4.50 17.60 4.08 42.25 1.33 

มิ.ย.-50 16.70 66.50 0.58 2.96 4.22 18.90 4.20 43.00 1.32 

ก.ค.-50 16.00 70.00 0.67 3.18 4.20 19.60 4.08 47.50 1.57 

ส.ค.-50 16.00 70.00 0.58 2.88 6.50 17.80 3.78 45.00 1.44 

ก.ย.-50 16.00 74.00 0.58 2.94 5.95 17.70 3.80 49.00 1.54 

ต.ค.-50 15.70 73.50 0.56 3.02 5.65 17.60 3.92 48.75 1.56 

พ.ย.-50 15.00 70.00 0.56 3.10 4.88 14.80 3.32 56.00 1.36 

ธ.ค.-50 13.90 70.00 0.55 3.28 4.82 14.80 3.36 56.50 1.39 

ม.ค.-51 14.00 71.50 0.53 2.80 4.80 14.10 3.00 54.50 1.31 

ก.พ.-51 14.60 70.00 0.53 2.72 4.80 17.10 4.18 55.00 1.44 

มี.ค.-51 14.20 74.00 0.54 2.76 4.78 17.20 3.88 58.50 1.38 

เม.ย.-51 14.20 68.50 0.61 2.98 4.90 17.80 3.92 56.50 1.33 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
MFC NKI NVL PL SCAN SCIB SICCO SMK SSEC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

พ.ค.-51 14.00 69.00 0.55 2.80 4.72 16.60 3.60 62.00 1.38 

มิ.ย.-51 15.20 66.00 0.51 2.66 4.50 15.20 3.12 61.50 1.25 

ก.ค.-51 13.60 66.00 0.46 2.56 4.22 13.30 3.00 64.00 1.07 

ส.ค.-51 13.90 64.00 0.44 2.66 3.98 14.10 2.90 67.00 1.15 

ก.ย.-51 11.40 63.50 0.42 2.60 3.18 9.60 1.94 66.00 1.03 

ต.ค.-51 10.20 61.00 0.32 2.28 2.66 6.70 1.37 61.50 0.65 

พ.ย.-51 8.55 55.50 0.26 2.22 3.28 6.65 1.26 58.00 0.66 

ธ.ค.-51 9.00 54.00 0.26 1.98 5.15 7.05 1.49 60.00 0.81 

ม.ค.-52 9.75 58.50 0.30 2.00 6.05 6.95 1.57 59.00 0.77 

ก.พ.-52 7.60 60.00 0.28 2.08 5.90 7.50 1.66 59.00 0.66 

มี.ค.-52 7.80 61.00 0.26 2.10 6.70 7.40 1.63 58.75 0.46 

เม.ย.-52 9.20 63.00 0.29 2.32 6.75 9.95 2.06 60.00 0.63 

พ.ค.-52 10.00 63.00 0.32 2.60 7.00 13.90 2.56 63.00 0.68 

มิ.ย.-52 11.50 63.00 0.31 2.70 8.00 16.30 2.36 63.50 0.70 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



88 

 
ช่ือยอ

หลักทรัพย 
TCAP THANI THRE TIP TK TMB TNITY TVI US ZMICO 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 14.80 1.30 4.46 18.20 9.95 4.78 33.75 2.72 15.20 11.10 

ก.พ.-47 15.40 1.53 4.42 18.20 10.40 4.54 34.00 3.32 15.30 11.80 

มี.ค.-47 15.10 1.46 4.20 18.20 9.80 4.06 29.00 4.04 14.80 9.90 

เม.ย.-47 16.30 1.40 4.04 17.40 8.60 3.98 25.50 3.72 13.40 10.40 

พ.ค.-47 14.50 1.33 4.30 17.80 7.80 3.52 27.25 3.80 10.80 10.20 

มิ.ย.-47 14.60 1.29 4.40 17.60 8.15 3.68 25.25 3.66 10.60 9.30 

ก.ค.-47 13.70 1.23 4.32 17.80 7.90 3.44 20.50 3.64 9.80 7.80 

ส.ค.-47 12.40 1.09 4.34 17.50 7.00 3.32 23.80 3.62 8.60 7.45 

ก.ย.-47 12.40 1.02 4.20 16.90 6.80 3.72 24.50 3.60 9.85 8.25 

ต.ค.-47 11.90 0.96 4.18 16.60 6.20 3.64 21.30 3.50 8.45 7.60 

พ.ย.-47 12.60 1.08 4.16 16.60 6.60 3.90 24.80 3.42 8.70 8.30 

ธ.ค.-47 13.60 1.26 4.14 16.10 6.55 3.76 19.80 3.16 8.20 8.00 

ม.ค.-48 14.60 1.40 4.08 16.10 7.50 4.10 21.30 3.10 8.75 8.50 

ก.พ.-48 14.60 1.49 4.28 17.00 7.40 4.36 18.60 3.26 9.00 8.05 

มี.ค.-48 13.50 1.73 4.32 15.30 6.50 3.58 13.30 2.80 7.85 6.60 

เม.ย.-48 13.20 1.42 4.16 14.60 5.70 3.78 10.50 2.54 6.60 5.25 

พ.ค.-48 13.50 1.44 4.38 14.00 5.80 4.06 10.60 2.70 6.90 5.30 

มิ.ย.-48 12.80 1.53 4.52 14.00 5.70 4.10 10.10 2.70 6.00 5.05 

ก.ค.-48 12.60 1.50 4.68 13.50 5.30 3.82 8.85 2.54 5.85 4.20 

ส.ค.-48 12.50 1.46 4.70 13.20 5.30 3.90 11.80 2.78 7.20 5.05 

ก.ย.-48 13.10 1.40 5.00 13.50 5.40 4.24 12.80 2.80 6.85 5.15 

ต.ค.-48 12.50 1.31 4.98 13.40 5.00 4.12 11.00 2.90 5.75 4.54 

พ.ย.-48 12.40 1.15 4.96 13.40 4.68 3.96 9.25 2.94 6.10 4.06 

ธ.ค.-48 13.40 1.30 4.98 13.40 4.78 4.30 10.70 2.84 7.35 4.48 

ม.ค.-49 15.10 1.40 5.35 13.90 4.68 4.96 10.60 2.80 7.85 4.76 

ก.พ.-49 14.80 1.40 5.35 14.50 4.84 4.74 9.90 2.88 7.90 4.26 

มี.ค.-49 16.20 1.27 5.65 15.70 4.90 4.22 9.20 2.92 7.75 4.10 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
TCAP THANI THRE TIP TK TMB TNITY TVI US ZMICO 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

เม.ย.-49 16.00 1.16 5.40 14.30 4.42 4.20 9.35 2.98 8.00 4.30 

พ.ค.-49 15.60 1.01 5.00 14.40 4.18 3.52 8.00 2.88 7.50 3.52 

มิ.ย.-49 14.40 0.93 4.70 14.10 3.98 3.34 6.95 2.76 8.00 3.20 

ก.ค.-49 13.60 0.95 4.66 14.30 3.88 3.22 6.85 2.94 8.10 3.44 

ส.ค.-49 14.20 0.99 4.74 14.90 3.78 3.22 6.50 2.96 7.30 3.82 

ก.ย.-49 14.90 1.11 4.84 15.30 3.70 3.04 6.10 2.84 8.00 3.86 

ต.ค.-49 15.20 1.09 5.30 15.90 4.20 3.24 6.75 2.80 7.20 4.30 

พ.ย.-49 17.20 1.00 5.20 16.60 4.08 3.06 7.15 2.88 6.65 4.60 

ธ.ค.-49 14.00 0.95 5.30 16.70 3.62 2.60 4.96 2.94 7.20 3.76 

ม.ค.-50 11.20 0.88 5.25 16.20 3.60 1.97 5.05 2.82 4.68 3.78 

ก.พ.-50 12.50 0.93 5.40 16.60 3.56 1.89 4.88 2.80 5.80 3.64 

มี.ค.-50 14.10 0.86 5.30 16.70 3.30 1.74 4.80 2.88 6.90 3.82 

เม.ย.-50 14.50 0.87 5.50 15.90 3.40 1.79 5.05 2.80 6.85 3.78 

พ.ค.-50 13.10 0.89 5.75 16.50 3.70 2.10 5.35 2.80 6.20 4.06 

มิ.ย.-50 14.50 0.94 6.15 17.10 3.92 2.18 5.95 2.84 7.30 3.98 

ก.ค.-50 16.60 0.97 6.45 17.90 5.70 2.30 7.90 2.84 6.50 3.98 

ส.ค.-50 15.50 0.94 6.20 18.00 4.48 1.92 7.15 2.84 5.75 3.98 

ก.ย.-50 15.70 0.91 6.30 17.50 4.48 1.93 7.10 2.78 6.25 4.02 

ต.ค.-50 16.50 0.90 6.30 18.40 4.20 1.64 7.60 2.84 6.00 3.98 

พ.ย.-50 14.40 0.85 6.05 18.00 4.08 1.45 7.20 2.80 5.60 3.32 

ธ.ค.-50 14.60 0.82 6.10 17.70 4.30 1.46 7.10 2.72 5.65 3.38 

ม.ค.-51 14.20 0.70 6.10 16.80 4.06 1.22 7.00 2.68 5.30 2.80 

ก.พ.-51 15.40 0.79 6.10 16.80 4.28 1.32 7.25 2.78 5.20 3.40 

มี.ค.-51 15.50 0.81 6.00 17.70 3.90 1.31 7.25 2.70 4.70 3.18 

เม.ย.-51 16.90 0.98 6.00 17.10 4.06 1.36 7.00 2.90 4.92 3.14 

พ.ค.-51 15.60 0.94 6.20 16.90 4.10 1.31 7.30 2.74 4.92 3.16 

มิ.ย.-51 13.40 0.88 6.10 16.50 4.00 1.19 6.55 2.88 4.70 2.50 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
TCAP THANI THRE TIP TK TMB TNITY TVI US ZMICO 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ก.ค.-51 11.80 0.83 6.00 16.30 3.98 1.13 6.35 2.64 4.64 2.08 

ส.ค.-51 11.80 0.87 6.00 16.70 4.00 1.17 5.50 2.84 4.60 2.20 

ก.ย.-51 10.60 0.84 5.80 15.90 3.86 1.00 4.40 2.70 3.60 2.26 

ต.ค.-51 7.10 0.57 5.35 12.50 2.60 0.56 2.28 2.28 3.00 1.25 

พ.ย.-51 6.80 0.51 4.30 12.10 2.70 0.55 3.30 1.61 3.50 1.58 

ธ.ค.-51 7.05 0.58 4.90 12.10 2.86 0.59 3.40 2.00 2.62 1.30 

ม.ค.-52 7.45 0.56 4.70 12.90 3.00 0.56 3.30 1.80 2.64 1.34 

ก.พ.-52 8.05 0.69 5.30 13.00 3.20 0.49 4.02 1.80 2.60 1.72 

มี.ค.-52 9.60 0.61 4.40 12.90 2.98 0.44 4.00 2.12 2.10 2.20 

เม.ย.-52 11.20 0.69 4.62 12.60 3.02 0.56 3.98 2.00 2.14 1.78 

พ.ค.-52 12.90 0.69 4.72 13.10 3.24 0.74 4.04 2.10 2.08 1.91 

มิ.ย.-52 13.70 0.65 4.52 13.00 3.34 0.86 4.10 2.42 2.04 2.18 
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ประวตัิผู้วจัิย 

 

ช่ือสกุล   นายกรวีย  ชลสุวัฒน 

ท่ีอยู 144/1 หมู 1 ตําบลไรใหม อําเภอสามรอยยอด จังหวัดประจวบคีรีขันธ 

รหัสไปรษณีย 77180 

วัน เดือน ป เกิด  15 มิถุนายน พ.ศ. 2531 

ประวัติการศึกษา  

พ.ศ. 2548 สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษา โรงเรียนสามรอยยอดวิทยาคม จังหวัด

ประจวบคีรีขันธ 

พ.ศ. 2549 ศึกษาตอระดับปริญญาศิลปศาสตรบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการธุรกิจ

ท่ัวไป คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยศิลปากร 
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