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บทคัดยอ 

กกกกกกกกการวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบประสิทธิภาพของการอธิบายหรือคาดการณอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย ใน

หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดวยแบบจําลอง  Capital Asset Pricing Model : CAPM จํานวน 

37 หลักทรัพย โดยการนําแบบจําลอง CAPM มาใชรวมกับการ ประมาณคาใหม กับอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย ดวยวิธี 

Jacknife และ Bootstrap การคํานวณคาเบตาดวยแบบจําลอง CAPM ใชขอมูลราคาปดรายเดือนจํานวน 60 เดือน คือ ต้ังแต เดือน

มกราคม 2547 ถึงเดือนธันวาคม 2551 ขณะที่อัตราผลตอบแทนของตลาดใชดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และอัตรา

ผลตอบแทนที่ไมมีความเสี่ยงใชผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป จากนั้นจึงนําคาเบตาที่คํานวณไดไปหาอัตราผลตอบแทน

ที่คาดหวังรายเดือนจํานวน 66 เดือน คือ ต้ังแต เดือนมกราคม พ.ศ. 2547 ถึง เดือนมิถุนายน พ.ศ. 2552 โดยอัตราผลตอบแทนที่

คาดหวังรายเดือน 60 เดือนแรกนําไปคํานวณคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Pearson และ Spearman กับอัตราผลตอบแทนรายเดือน 

และอัตราผลตอบแทนที่คาดหวังรายเดือน 6 เดือนหลังนําไปคํานวณคาเฉลี่ยผลรวมกําลังสองของความคลาดเคลื่อน (SSE) เพื่อ

ทดสอบประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

กกกกกกกกผลการวิจัยพบวา  

กกกกกกกก1. วิธีดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 9 หลักทรัพย , 

[0.50,0.75) จํานวน 15 หลักทรัพย, [0.25,0.50) จํานวน 8 หลักทรัพย และ [0.00,0.25) จํานวน 5 หลักทรัพย 

กกกกกกกก2. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 9 หลักทรัพย , [0.50,0.75) 

จํานวน 15 หลักทรัพย, [0.25,0.50) จํานวน 8 หลักทรัพย, [0.00,0.25) จํานวน 4 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

กกกกกกกก3. วิธี ดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 6 หลักทรัพย , 

[0.50,0.75) จํานวน 18 หลักทรัพย , [0.25,0.50) จํานวน 10 หลักทรัพย , [0.00,0.25) จํานวน 1 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 2 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก4. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง [0.75,1.00] จํานวน 6 หลักทรัพย , [0.50,0.75) 

จํานวน 18 หลักทรัพย, [0.25,0.50) จํานวน 10 หลักทรัพย, [0.00,0.25) จํานวน 2 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

กกกกกกกก5. วิธี ดั้งเดิมใหคา SSE ตํ่าที่สุดเมื่อเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  8 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 21.62 วิธี Jacknife ให

คา SSE ตํ่าที่สุดเมื่อเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  15 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 40.54  วิธี Bootstrap ใหคา SSE ตํ่าที่สุดเมื่อ

เปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  14 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 37.84 นั่นแสดงวาวิธี Jacknife ใหคา SSE ดีที่สุดและมีความแมนยํา

มากที่สุด 
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บทที ่1 

บทนํา 

 

1. ทีม่าและความสําคญัของปัญหา 

กกกกกกกกตลาดการเงิน  (Financial Market)  เปนตลาดกลางท่ีทําหนาท่ีเช่ือมโยงระหวางผูมีเงิน

ออมกับผูท่ีตองการเงินทุน  โดยการเปล่ียนเงินออมไปเปนเงินลงทุนผานกลไกของการใหสินเช่ือ

และการออกหลักทรัพยจําหนาย  ตลาดการเงินแบงไดเปน  2  ประเภท คือ 1) ตลาดเงิน( Money 

Market) คือ ตลาดท่ีมีการระดมเงินทุนและการใหสินเช่ือระยะส้ันไมเกิน 1 ป โดยรวมถึงการโอน

เงิน การซ้ือขายหลักทรัพยทางการเงินท่ีมีอายุการไถถอนระยะส้ันดวย เชน ตั๋วแลกเงิน ตั๋วสัญญาใช

เงิน เปนตน และ 2) ตลาดทุน (Capital Market) คือแหลงระดมเงินทุนระยะยาว (เกิน 1 ป) สําหรับ

หนวยงานซ่ึงตองการเงินทุนระยะยาว เพื่อนําไปใชในวัตถุประสงคตางๆ เชน การขยายธุรกิจของ

ผูประกอบการกิจการเอกชน หรือการลงทุนดานสาธารณูปโภคของรัฐบาล เปนตน โดยผูท่ีตองการ

ระดมเงินทุนจะออกตราสารทางการเงินหรือหลักทรัพยในตลาดทุน  เชน  หุนสามัญ หุนบุริมสิทธิ 

หุนกู พันธบัตรรัฐบาล  หนวยลงทุนของกองทุนรวม  ตราสารอนุพันธ  เปนตน  เพื่อขายใหกับ

บุคคลภายนอกหรือประชาชนโดยท่ัวไปในตลาดแรก ( Primary  Market)  โดยมีตลาดรอง 

(Secondary  Market)  ซ่ึงจัดตั้งข้ึนเพื่อทําหนาท่ีเปนแหลงกลางสงเสริมสภาพคลองใหแกหลักทรัพย

ท่ีผานการจองซ้ือในตลาดแรก   ใหสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือความเปนเจาของหลักทรัพย  และชวย

สรางความม่ันใจแกผูซ้ือหลักทรัพยในตลาดแรกวาจะสามารถขายหลักทรัพยนั้นเพื่อเปล่ียนกลับคืน

เปนเงินสดไดเม่ือตองการ  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ( The Stock Exchange of Thailand) 

เปนตลาดรองท่ีจัดตั้งข้ึนอยางเปนทางการ   ทําหนาท่ีในการกํากับดูแลการซ้ือขายหลักทรัพยจด

ทะเบียน  การซ้ือขายของบริษัทสมาชิกและการเปดเผยขอมูลท่ีเปนสาระสําคัญเกี่ยวกับการ

ดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียน และทําหนาท่ีควบคุมดูแลใหการซ้ือขายหลักทรัพยดําเนินไปอยาง

มีระเบียบ  คลองตัว  โปรงใส  และยุติธรรม เพื่อสรางความม่ันใจแกผูลงทุนและสงเสริมใหเกิดการ

ระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในกิจการตาง ๆ ท่ีเปนประโยชนตอการพัฒนาเศรษฐกิจ

โดยรวม(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2550) 

กกกกกกกกการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงเชนเดียวกัน

กับการลงทุนประเภทอ่ืน ๆ แตความนาสนใจของการลงทุน คือ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน 
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ตลาดหลักทรัพยแหงประเภทไทยสูงกวาเม่ือเปรียบเทียบกับการลงทุนประเภทอ่ืนๆ เม่ือไดรับ

ผลตอบแทนสูงก็ยอมมีความเส่ียงสูงดวยเชนกัน ดังนั้น นักลงทุนจึงควรท่ีจะรูจักวิธีการ  และ

สามารถพยากรณแนวโนมของความผันผวนของดัชนีราคาหลักทรัพยในอนาคต เพื่อชวยลดความ

ไมแนนอนและความสูญเสียท่ีอาจเกิดข้ึนได ในการคาดคะเนความเปนไปของตลาดหลักทรัพยถูก

พยากรณดวยวิธีการตาง ๆ เชน  การประเมินจากปจจัยพื้นฐานตางๆ การพิจารณาจากสภาพ

เศรษฐกิจ หรือการใชแบบจําลองทางเศรษฐกิจในการพยากรณ เปนตน แบบจําลองหนึ่งท่ีมีความ

โดดเดนในการพยากรณแบบ Causal คือ แบบจําลอง Capital Asset Pricing Model หรือแบบจําลอง 

CAPM (CAPM Model) เปนแบบจําลองทางการเงินท่ีไดรับความนิยมอยางแพรหลายตอการนํามา

อธิบายถึงความเส่ียงในการตัดสินใจเลือกลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยเห็นได

จากรายงานการวิจัยตางๆ อาทิ ไพบูลย เสรีวิวัฒนา (2526) เจษฎา อารีพจนา (2539) เกรียงไกร เดช

บํารุง (2542) และนงนุช ม่ันคงดี (2544) เปนตน 

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศแบงกลุมหลักทรัพยออกหลายกลุม อาทิ กลุมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร กลุมสินคาอุปโภคบริโภค กลุมทรัพยากร กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 

เปนตน หนึ่งในกลุมหลักทรัพยท่ีนาสนใจตอการลงทุน คือ หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 

เนื่องจากปจจุบันผูคนในสังคมนิยมใชบริการทางดานการเงินกับสถาบันการเงิน ท้ังการฝากเงิน การ

ทําประกันภัย บริการสินเช่ือบุคคล สินเช่ือ SME รวมถึงสินเช่ืออสังหาริมทรัพย ซ่ึงสงผลใหบริษัท

ในกลุมสถาบันการเงินมีผลประกอบการท่ีดี 

กกกกกกกกผูวิจัยจึงมีความสนใจในการท่ีจะนําแบบจําลอง CAPM มาทดสอบกับหลักทรัพยกลุม

สถาบันการเงินเพื่อศึกษาลักษณะของอัตราผลตอบแทน แตแบบจําลองราคาหลักทรัพย CAPM  

เปนแบบจําลองท่ีแสดงความสัมพันธของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยวาข้ึนอยูกับปจจัยความ

เส่ียงของตลาดเพียงปจจัยเดียว  ( Single Factor Model) นั่นคือคาดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( Beta 

Coefficient) β i ซ่ึงการคํานวณคา β i  นั้นใชวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด ( Least Squares) ซ่ึงมีความไว

ตอคาผิดปกติ 

กกกกกกกกดังนั้นผูวิจัยจึงทดลองใชวิธีการทางสถิติคือการประมาณคาใหม (Resampling) โดยวิธี 

Jacknife และ Bootstrap ซ่ึงคาดวาจะสามารถลดผลกระทบของคาผิดปกติตอแบบจําลอง CAPM ได 

และทําการเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของนักลงทุน

ระหวางวิธีดั้งเดิม กับวิธีประมาณคาใหม ซ่ึงจะเปนประโยชนตอนักวิชาการ นักลงทุน ตลอดจนผูท่ี

สนใจ อันจะนํามาซ่ึงการนําแบบจําลอง CAPM ไปใชในการลงทุนหรือปรับปรุงแบบจําลองไดดี

ยิ่งข้ึน 
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2. วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

กกกกกกกก 2.1 ศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 

กกกกกกกก2.2 เปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทน

ท่ีคาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน ระหวางกอนและหลังการประมาณคา

ใหม ดวยวิธี Jacknife และ Bootstrap 

 

3. ขอบเขตของการศึกษา 

กกกกกกกก การศึกษานี้จะทําการศึกษาเฉพาะหุนสามัญของกลุมสถาบันการเงินท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซ่ึงมีท้ังหมด 76 หลักทรัพย แตมีหลายหลักทรัพยท่ีมีขอมูลไม

ครบถวน 

กกกกกกกก ในท่ีนี้จึงทําการศึกษาเฉพาะหลักทรัพยท่ีมีขอมูลครบถวนซ่ึงมีจํานวน 37 หลักทรัพย 

ไดแก 

กกกกกกกกACL :  ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAEONT :  บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกASP :  บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAYUD :  บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกBAY :  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBBL :  ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBFIT :  บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBKI :  บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCGS :  บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCIMBT :  ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกCNS :  บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกFNS :  บริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKBANK :  ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKEST :  บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKGI :  บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKK :   ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKTB :  ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
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กกกกกกกกKTC :  บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกMFC :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน) 

กกกกกกกกNKI :  บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกNVL :  บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกPL :   บริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCAN :  บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCIB :  ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSICCO :  บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกSMK :  บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSSEC :  บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTCAP :  บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHANI :  บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHRE :  บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTIP :  บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTK :   บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTMB :  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTNITY :  บริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTVI :  บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกUS :   บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกZMICO :  บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกระยะเวลาในการศึกษา 66 เดือน ตั้งแตเดือน มกราคม 2547 ถึงเดือนมิถุนายน 2552 โดย

เลือกขอมูลราคาปดของหลักทรัพยแตละตัวในแตละเดือนมาคํานวณหาอัตราผลตอบแทน 

 

4. ตัวแปรทีใ่ช้ในการวจัิย 

กกกกกกกกสําหรับตัวแปรท่ีใชในการวิจัย มีท้ังหมด 3 ตัวแปร ดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก4.1 อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย แทนดวย Ri,t  

กกกกกกกก4.2 อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาล 5 ป แทนดวย Rf,t 

กกกกกกกก4.3 อัตราผลตอบแทนของตลาดรวม แทนดวย Rm,t คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (SET 

Index) 
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5. ขั้นตอนการวจัิย 

กกกกกกกกเม่ือตรวจสอบความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลราคาปดของแตละหลักทรัพย

แลว การวิเคราะหขอมูลใชโปรแกรม Microsoft Excel และ SPSS และมีข้ันตอนการดําเนินการ 

ดังนี้  

กกกกกกกก5.1 คํานวณอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i (Ri,t) 

กกกกกกกก5.2 คํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาด (Rm,t) 

กกกกกกกก5.3 หาอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Rf,t) 

กกกกกกกก5.4 คํานวณดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( β i) 

กกกกกกกก5.5 แทนคาตัวแปรตางๆ ลงในแบบจําลอง CAPM เพื่อคํานวณอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวัง E(Ri,t)จํานวน 66 เดือน ตั้งแต เดือน มกราคม 2547 ถึงเดือนมิถุนายน 2552  โดยคา  E(Ri,t) 

60 เดือนแรกจะนําไปวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ สวน 6 เดือนหลัง จะนําไปทดสอบความ

แมนยํา 

กกกกกกกก5.6 ทําการสุมตัวอยางซํ้ากับคา Ri,t ดวยวิธี Jacknife และ Bootstrap  คํานวณคา β i ใหม 

และนําไปแทนคาลงในแบบจําลอง CAPM โดยท่ีตัวแปรอ่ืนคงเดิม 

กกกกกกกก5.7 ทดสอบประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

 5.7.1 วิเคราะหสหสัมพันธ Pearson 

 5.7.2 วิเคราะหสหสัมพันธ Spearman 

 5.7.3 ทดสอบความแมนยําของแบบจําลองดวยคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความ

คลาดเคล่ือน (SSE) 

กกกกกกกก5.8 คํานวณคาเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน ความเบ ความโดง ของอัตราผลตอบแทนแต

ละหลักทรัพย 

กกกกกกกก 5.9 ตรวจสอบหาคาผิดปกติในอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย ดวยวิธีการ  

GESD ของ Rosner (1975) 

 

6. ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการศึกษา 

กกกกกกกก6.1 ทราบประสิทธิภาพของแบบจําลอง  CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินท้ังกอนและหลังการประมาณคาใหม ดวย

วิธี Jacknife และ Bootstrap 

กกกกกกกก 6.2 ผูลงทุนสามารถนําผลการศึกษาไปใชประกอบการพิจารณาหรือใชเปนแนวทาง

ตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 
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7. นิยามคาํศัพท์ 

กกกกกกกกแบบจําลอง CAPM เปนแบบจําลองราคาหลักทรัพย ท่ีแสดงความสัมพันธของอัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยวาข้ึนอยูกับปจจัยความเส่ียงของตลาดเพียงปจจัยเดียว  คือ คาดัชนีความ

เส่ียงท่ีเปนระบบ  

กกกกกกกกวิธี Jacknife เปนวิธีการประมาณคาโดยนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหม โดยท่ีจะสุม 

ขอมูลโดยการตัดขอมูลออกทีละตัว จนครบทุกตัว นําขอมูลแตละชุดมาหาคาความนาจะเปนหรือ

คาสถิติท่ีตองการ แลวนําคาสถิติท่ีไดมาหาคาความนาจะเปนหรือคํานวณคาสถิติอีกคร้ังหนึ่ง 

กกกกกกกกวิธี Bootstrap เปนวิธีการประมาณคาโดยนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหมโดยท่ีจะสุม

ขอมูล แบบสุมแลวใสคืนตามจํานวนชุดท่ี ตองการ แลวนําขอมูลท่ีไดแตละชุดมา หาคาความนาจะ

เปน หรือ คาสถิติท่ี ตองการ แลวนําคาความนาจะเปนหรือ คาสถิติ ท่ีไดท้ังหมด มาหาคาความ 

นาจะเปนหรือคํานวณคาสถิติอีกคร้ังหนึ่ง 
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บทที2่ 

เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 

กกกกกกกก การวิจัยนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาและ เปรียบเทียบ ประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของนักลงทุนในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ระหวางกอนและหลังการประมาณคาดวยวิธี Jacknife และ 

Bootstrap โดยการวิจัยนี้ไดนําขอมูล  ท่ีเกี่ยวของมาศึกษาเพื่อเปนแนวทางในการวิจัยแบงเปน 10 

สวนดังนี้ 

กกกกกก1. ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กกกกกก2. แนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน 

กกกกกก3. แบบจําลอง CAPM 

กกกกกก4. ความเบและความโดง 

กกกกกก5. การตรวจสอบคาผิดปกติดวยวิธี GESD 

กกกกกก6. การประมาณคาดวยวิธี Jacknife และ Bootstrap 

กกกกกก7. การวิเคราะหสหสัมพันธ 

กกกกกก8. การพิจารณาความแมนยํา 

กกกกกก9. หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน 

กกกกกก10.งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

1. ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กกกกกกกก1.1 ประวัติความเปนมาของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

กกกกกกกก กอนท่ีจะมีการจัดตั้งตลาดหลักทรัพยข้ึนมานั้น ประเทศไทยไดมีการจัดตั้ง"บริษัท

ลงทุน"ในป พ.ศ. 2503 โดยกลุมเอกชนสวนใหญซ่ึงเปนชาวตางประเทศไดจัดตั้งสถาบันการเงิน

ประเภท บริษัทจัดการลงทุน ( Investment Management Company) ข้ึนดําเนินการในลักษณะ

กองทุนรวม (Mutual Fund) โดยใหใชช่ือวา กองทุนรวมไทย (Thai Investment Fund) หรือ TIF 

ตอมาในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 กลุมอุตสหกิจไทยเอกชนไดรวมกันจัดตั้งกิจการดําเนินงานใน

ลักษณะสถานปริวรรตหุนท่ีเรียกวาตลาดหลักทรัพยโดยใชช่ือวา บริษัทตลาดหุนกรุงเทพ จํากัด 

(Bangkok Stock Exchange) 
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กกกกกกกก ตลาดหุนกรุงเทพดังกลาวใชเปนสถานท่ีซ่ึงสมาชิกชุมนุมเพื่อแลกเปล่ียน  ช้ือขาย

หลักทรัพย  ตลาดหุนท่ีมีอยูขณะนั้นไมไดทําหนาท่ีตลาดหุนอยางแทจริง คือ  การซ้ือขายหุนท่ี

สมาชิกกระทําใหลูกคานั้นมิไดกระทําในตลาดหุน  แตจะกระทําท่ีสํานักงานของสมาชิกแตละคน  

นอกจากนี้การบริหารตลาดหุนก็ยังไมมีประสิทธิภาพดีพอ  อุปสรรคท่ีสําคัญในการดําเนินธุรกิจ

หลักทรัพย คือ บริษัทหลักทรัพยตางๆ  มีทุนในปริมาณจํากัดทําใหไมสามารถขยายธุรกิจในดานนี้

ไดอยางกวางขวาง เพียงพอและไมคึกคักเทาท่ีควร ถึงแมวาจะมีพื้นฐานในการจัดตั้งท่ีดีการซ้ือขาย  

ในตลาดหุนกรุงเทพ ก็ไมไดรับความสนใจมากนักมูลคาการซ้ือขายมีเพียง 160 ลานบาทในป พ.ศ. 

2511 และ 114 ลานบาทในป พ.ศ. 2512 การซ้ือขายมีปริมาณลดลงเปน 46 ลานบาทในป พ.ศ. 2513 

และลดลงเหลือ 28 ลานบาทในป พ.ศ. 2514 การซ้ือขายหุนกูมีมูลคาถึง 87 ลานบาทในป พ.ศ.2515 

แตการซ้ือขายหุนยังไมเปนท่ีสนใจ โดยมูลคาการซ้ือขายหุนท่ีต่ําท่ีสุดเพียง 26 ลานบาทและในท่ีสุด

ตลาดหุนกรุงเทพก็ตองปดกิจการลง  เปนท่ียอมรับกันโดยท่ัวไปวาตลาดหุนกรุงเทพไมประสบ

ความสําเร็จเทาท่ีควร เนื่องจากขาดการสนับสนุนจากภาครัฐ  ประกอบกับประชาชนยังขาดความรู

ความเขาใจท่ีเพียงพอ ในเร่ืองตลาดทุน  การพัฒนาบริษัทตางๆในประเทศไทยสวนใหญจึงเกิดจาก

เงินทุนของเจาของกิจการ  เปนสวนใหญ  ถามีเงินไมเพียงพอก็กูยืมจากสถาบันการเงินท่ีมีอยูใน

ขณะนั้น 

กกกกกกกกในป พ.ศ. 2510 ธนาคารแหงประเทศไทยไดเชิญศาสตราจารยซิดนีย  เอ็ม. รอบบินส 

(Sydney M.Robbins) ผูเช่ียวชาญดานการพัฒนาตลาดทุน และเปนศาสตราจารยประจําภาควิชา

การเงิน จากมหาวิทยาลัยโคลัมเบีย สหรัฐอเมริกา เขามาชวยศึกษาโครงสรางตลาดเงินและตลาดทุน

ตั้งแต ป พ.ศ. 2512 ตอมาเม่ือเดือนเมษายน พ.ศ. 2513 ก็ไดเสนอรายงานตอธนาคารแหงประเทศ

ไทย ในเอกสารช่ือ"A Capital Market in Thailand" หรือ "ตลาดทุนในประเทศไทย"  รายงานฉบับนี้

ช้ีใหเห็นถึงปริมาณหลักทรัพยและผูสนใจซ้ือขายหลักทรัพยใน  ขณะนั้นวามีอยูจํานวนมาก รวมท้ัง

มีปญหากฎหมายและอ่ืนๆ อีกหลายประการ  และไดเสนอแนะหลักการและแนวทางเพื่อการแกไข

ปญหาตลาดทุนของประเทศไทยไว 

กกกกกกกกในป พ.ศ. 2515 รัฐบาลไดเขามามีบทบาทโดยการแกไข "ประกาศคณะปฏิวัติท่ี  58 

เกี่ยวกับการควบคุมธุรกิจ การคา  ท่ีมีผลกระทบตอความปลอดภัยและความเปนอยูของประชาชน"  

การแกไขดังกลาวสงผลใหรัฐบาลสามารถกํากับดูแล  การดําเนินงานของบริษัทเงินทุนและ

หลักทรัพย ซ่ึงทําใหการดําเนินงานเปนไปอยางมีระเบียบและยุติธรรม ผลจากขอเสนอแนะของ 

ศาสตราจารยซิดนีย เอ็ม. รอบบินส  ทางคณะกรรมการมีความเห็นวาควรรวมการซ้ือขายหลักทรัพย

ในประเทศไทยใหอยู  ท่ีเดียวกัน และควรเปดโอกาสใหประชาชนท่ัวไปไดเห็นวีธีการประมูลซ้ือ
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ขายดวย ในท่ีสุดกระทรวงการคลังได  พิจารณาแตงตั้งคณะกรรมการจัดตั้งตลาดหุน  และไดมีการ

ประกาศใชประราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 เม่ือวันท่ี 20 พฤษภาคม 

พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงคเพื่อจัดใหมีแหลงกลางสําหรับการซ้ือขายหลักทรัพย  เพื่อสงเสริมการ

ออมทรัพยและการระดมทุนในประเทศ  ตามมาดวยการแกไขบทบัญญัติเกี่ยวกับรายไดเพื่อให

สามารถนําเงินออมมาลงทุน ในตลาดทุนได เม่ือไดเตรียมการตางๆแลวจึงไดเปดทําการซ้ือขายคร้ัง

แรกเม่ือวันท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 และทําพิธีเปดตลาดหลักทรัพยอยางเปนทางการเม่ือวันท่ี  30 

มิถุนายน พ.ศ. 2518 ภายใตการควบคุมของกระทรวงการคลัง  และไตทําการเปล่ียนช่ือภาษาอังกฤษ

เปนจากเดิม "Securities Exchange of Thailand" มาเปน "Stock Exchange of Thailand" (SET) เม่ือ

วันท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2534 

กกกกกกกก1.2 การดําเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพยฯ 

1.2.1 การรับหลักทรัพยจดทะเบียน 

1.2.2 การใหบริการระบบการซ้ือขายหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยฯไดพัฒนาระบบ

การซ้ือขายหลักทรัพยดวยคอมพิวเตอร  (Automated System For the Stock Exchange of 

Thailand:ASSET) เพื่ออํานวยความสะดวกในการซ้ือขายหลักทรัพยใหแกบริษัทสมาชิกและผู

ลงทุน โดยคําส่ังช้ือขายหลักทรัยพท่ีสงเขามาจากบริษัทสมาชิก  ระบบการซ้ือขายหลักทรัพยจะทํา

การจับคูคําส่ังซ้ีอขายโดยอัตโนมัติ  (Automatic Order Matching:AOM) ซ่ึงจะเปนไปตามเกณฑการ

จัดลําดับของราคาและเวลา  โดยคําส่ังซ้ือขายท่ีมีลําดับราคาและเวลาท่ีดีท่ีสุดจะถูกจับคูซ้ือขายกอน  

หลังจากท่ีมีการจับคูคําส่ังซ้ือขายแลว  ระบบการซ้ือขายหลักทรัพยจะยืนยันรายการซ้ือขายดังกลาว

กลับไปยังบริษัท สมาชิก เพื่อใหทราบผลในทันที 

1.2.3 การคุมครองผลประโยชนของผูลงทุน 

- กํากับดูแลการเปดเผยขอมูลสําคัญของบริษัทจดทะเบียน 

- การกํากับดูแลและตรวจสอบการซ้ือขายหลักทรัพย 

- การดูแลการปฏิบัติงานของบริษัทสมาชิก 

1.2.4 การเผยแพรและใหบริการสารสนเทศเพื่อการลงทุน 

- ระบบบริการขอมูลหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

- เว็บไซตของตลาดหลักทรัพยฯ 

- ส่ิงพิมพและเอกสารเผยแพรของตลาดหลักทรัพยฯ 

- หองสมุดมารวย 

- S-E-T Call Center 
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1.2.5 การสงเสริมความรูใหแกผูลงทุนและผูท่ีเกี่ยวของในธุรกิจหลักทรัพย 

ตลาดหลักทรัพยฯไดดําเนินกิจกรรมเพื่อสงเสริมความรูใหแกผูมีสวน  

เกี่ยวของอยางตอเนื่อง โดยไดจัดตั้งสถาบันพัฒนาความรูตลาดทุน  (Thailand Securities Institute: 

TSI) เพื่อสงเสริมความรูในดานการเงินการลงทุนแกผูลงทุนเยาวชนและประชาชนท่ัว  ไป ใหมี

ความรูความเขาใจและความสามารถในการบริหารจัดการการเงิน  อันจะนําไปสูการมีสุขภาพทาง

การเงินท่ีดีในอนาคต  ตลอดจนพัฒนาความรูและทักษะในการประกอบอาชีพใหแกบุคลากรใน

ธุรกิจหลัก  ทรัพย  โดยยึดหลักความมีจริยธรรมควบคูกับความเปนมอาชีพท่ีจะใหบริการแก

ประชาชน โดยใหความรูผานกิจกรรมอบรมและสัมนาในหลักสูตรตางๆ ท่ีเหมาะสมและสอดคลอง

กับความตองการของกลุมเปาหมาย  รวมท้ังพัฒนาส่ือการเรียนรูหลากหลายรูปแบบเชน หนังสือ 

วารสาร  และส่ือการเรียนรูอิเล็กทรอนิกสตางๆ ตลอดจนรวมมือกับสถาบันอุดมศึกษาท่ี  เปน

พันธมิตรจัดตั้ง"มุมความรูตลาดทุน" ( SET CORNER) ซ่ึงเปนเสมือนหองสมุดสาขายอยของตลาด

หลักทรัพยฯ ในสถาบันอุดมศึกษาตางๆ ท่ัวประเทศ 

กกกกกกกก  นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพยฯไดจัดตั้งบริษัทยอยคือ บริษัท แฟมมิล่ี  โน

ฮาว จํากัด เพื่อทําหนาท่ีผลิตและเผยแพรส่ือความรูและรายการสาระบันเทิงสอดแทรกความ  รู ท่ี

เนนเนื้อหาสาระดานการจัดการการเงินสวนบุคคลและการลงทุน  เพื่อเผยแพรความรูไปยัง

ผูเกี่ยวของและผูท่ีสนใจอยางแพรหลายผานส่ือ  ตางๆ และมีการรวมมือกับสถานีโทรทัศน

กองทัพบกชอง 5 จัดตั้งสถานีโทรทัศน "Money Channel" เพื่อใหความรูขาวสารเศรษฐกิจและการ

ลงทุน 

กกกกกกกก1.3 บทบาทของตลาดหลักทรัพยฯตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ 

1.3.1 ประโยชนตอการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว ตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย เปนสถาบันการเงินท่ีมีความสําคัญในตลาดทุนและตลาดการเงินไทย  ทําหนาท่ี

เปนศูนยกลางในการซ้ือขายหลักทรัพย และเปนกลไกหรือตัวกลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุน

สวนเกินจากภาคครัวเรือนมาจัดสรรสูภาคการผลิตท่ี  ตองการเงินทุน ทําใหการออมและการลงทุน

เปนไปอยางมีประสิทธิภาพ  ผูมีเงินออมมีแรงจูงใจในการออมและมีทางเลือกในการออมและการ

ลงทุนเพิ่มมาก ข้ึน เม่ือเงินออมเขาสูระบบการเงินผานกลไกตลาดทุนมาก  ข้ึน ก็จะมีชองทางและ

โอกาสในการระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มข้ึนดวย ทําใหการใชทรัพยากรหรือเงินออมเปนไป

อยางมีประสิทธิภาพ สนับสนุนการพัฒนาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจโดยตรง 

1.3.2 ประโยชนตอการปรับโครงสรางทางการเงินของธุรกิจ  การระดมเงินทุนจาก

ตลาดทุนโดยผานตลาดหลักทรัพยฯ  เปนอีกทางเลือกหนึ่งในการระดมทุนของธุรกิจตางๆ  
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นอกเหนือจากการกูเงินจากสถาบันการเงินโดยท่ัวไป  ทําใหกิจการนั้นสามารถระดมเงินทุนระยะ

ยาวเพื่อใชในการลงทุนและดําเนินธุรกิจ  ไดตามท่ีตองการโดยไมตองมีภาระจากดอกเบ้ียเงินกูและ

สัดสวนหนี้ท่ีเพิ่ม ข้ึนเม่ือเทียบกับสวนของเจาของ 

1.3.3 เปดโอกาสใหประชาชนมีสวนรวมเปนเจาของกิจการ  การท่ีบริษัทจด

ทะเบียนสามารถระดมทุนผานตลาดทุนโดยการออกหลักทรัพยและเสนอ  ขายตอผูถือหุนและผู

ลงทุนท่ัวไปนั้น ถือเปนโอกาสอันดีสําหรับผูลงทุนหรือผูมีเงินออมท่ีจะไดมีสวนรวมเปน  เจาของ

กิจการตางๆ ท่ีเสนอขายหลักทรัพยดังกลาว 

1.3.4 ชวยขยายฐานภาษีของรัฐบาล  เนื่องจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดเอ็ม เอ  ไอ เปนกิจการท่ีมีการบริหารจัดการท่ีเปนมาตรฐาน

และโปรงใส มีระบบบัญชีท่ีดีรวมท้ังมีการจัดทํางบการเงินและรายงานผลการดําเนินงานท่ีถูก  ตอง

และเปนไปตามมาตรฐาน  และมีการเปดเผยขัอมูลไปยังผูลงทุนและผูทีเกี่ยวของอ่ืนๆ อยาง

แพรหลาย ซ่ึงขอมูลและรายงานทางการเงินดังกลาวนอกจากจะเปนประโยชนตอผูลงทุนใน  การ

วิเคราะหการลงทุนและเปนประโยชนตอเจาหนาท่ีของบริษัทในการวิเคราะห  การลงทุนและ

ติดตามฐานะทางการเงินของธุรกิจแลว  ยังเปนประโยชนตอหนวยงานภาครัฐท่ีเกี่ยวของอีกดวย  

โดยเปนขอมูลฐานภาษีท่ีถูกตองและจะชวยใหการจัดเก็บภาษีท่ีเกี่ยวของกับ  การดําเนินงานของ

บริษัทเปนไปอยางสะดวก ถูกตองและครบถวนอีกดวย 

1.3.5 ชวยลดภาระหนี้ตางประเทศ การนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

เพื่อตองการระดมทุนนั้น  นับเปนการระดมเงินทุนโดยผานตลาดทุนในประเทศเพื่อธุรกิจ

ภายในประเทศ เงินทุนท่ีบริษัทจดทะเบียนตางๆ ระดมมาไดนั้น  จะถูกใชไปในกระบวนการดําเนิน

ธุรกิจท่ีเกิดข้ึนในประเทศเปนหลัก  ไมวาจะเปนการลงทุนในธุรกิจประเภทใหมหรือขยายกิจการ  

ดังนั้นตลาดหลักทรัพยฯ  จึงทําหนาท่ีเปนกลไกสําคัญท่ีชวยตอบสนองความตองการเงินทุนของ

ธุรกิจภายใน ประเทศซ่ึงนอกจากจากจะลดความตองการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินภายในประเทศ 

แลว ยังชวยลดความตองการกูยืมเงินตราจากตางประเทศไดอีกดวย 

1.3.6 เปนดัชนีช้ีการพัฒนาทางเศรษฐกิจของประเทศ  ตลาดหลักทรัพยฯเปนท้ัง

แหลงระดมทุนและแหลงลงทุนนี่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงเปนท่ีสนใจของธุรกิจท่ีตองการเงินทุน และผูท่ี

มีเงินออมท่ีตองการจะลงทุนรวมท้ังเปนกลไกสําคัญในการระดมเงินทุน  และจัดสรรเงินทุนระยะ

ยาวใหแกภาคธุรกิจตางๆ  ซ่ึงจะชวยสนับสนุนตลาดทุนและระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ  

ดังนั้นภาวะ การซ้ือขายหลักทรัพยในขณะนั้นๆ  จะมีความสําคัญและสัมพันธกับทิศทางและ

แนวโนมของพัฒนาการทางเศรษฐกิจ  เนื่องจากกลไกตลาดทุนในขณะนั้นจะสะทอนถึงความ
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ตองการเพื่อการลงทุนของภาค  การผลิตและความเช่ือม่ันของผูลงทุน  ซ่ึงอาจกลาวไดวาพัฒนาการ

และภาวะของตลาดหลักทรัพยฯเปนดัชนีช้ีการพัฒนา เศรษฐกิจของประเทศท่ีสําคัญประการหนึ่ง 

 

2. แนวคดิเกีย่วกบัการลงทุน 

กกกกกกกก การวิเคราะหการลงทุนสามารถท่ีจะแบงไดเปน 2 ลักษณะ คือ การวิเคราะหทางดาน

เทคนิค ( Technical Analysis) ซ่ึงเปนการวิเคราะหโดยอาศัยความเคล่ือนไหวในอดีตของราคา

หลักทรัพยเพื่อคาดการณราคาของหลักทรัพยในปจจุบันหรือในอนาคต การวิเคราะหลักษณะท่ีสอง 

คือ การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน ( Fundamental Analysis) การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน เปนวิธีการ

วิเคราะหหลักทรัพยแบบหนึ่ง ท้ังนี้การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน มุงเนนไปท่ีการประเมินมูลคาของ

หลักทรัพยในปจจุบัน โดยพิจารณาถึงผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับและราคาหลักทรัพยท่ีคาดวาจะ

ขายไดในอนาคต โดยผลจากการวิเคราะหนี้ จะใชเปนเกณฑในการตัดสินใจ คือ จะซ้ือหลักทรัพย

นั้น หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวต่ํากวามูลคาตามพื้นฐานท่ีคํานวณไดและจะขาย

หลักทรัพยนั้น หากพบวาราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวสูงกวามูลคาตามพื้นฐาน ในการ

วิเคราะหปจจัยพื้นฐานจะวิเคราะหถึงภาวะเศรษฐกิจ ภาวะการเมืองภาวะอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของ 

และผลการดําเนินงาน รวมท้ังฐานะทางการเงินของบริษัทผูออกหุน วิธีวิเคราะหปจจัยพื้นฐานจะ

แตกตางจากการวิเคราะหทางเทคนิค ( Technical Analysis) ซ่ึงมุงวิเคราะหลักษณะการเคล่ือนไหว

ของราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยเปนสําคัญ เพื่อคาดหมายแนวโนมของราคา

หลักทรัพย ลักษณะของการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานมีดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก1. การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานเปนการวิเคราะหการเปล่ียนแปลงของราคาโดยการศึกษา

ปจจัยท่ีมีผลกระทบตออุปสงคและอุปทานเพื่อวิเคราะหการเปล่ียนแปลงของราคาสินคาชนิดนั้นๆ 

คาดคะเนแนวโนมของราคาในอนาคต 

กกกกกกกก2. การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานเปนการวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของเสน

อุปสงคและเสนอุปทาน ปจจัยท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของเสนอุปสงค ไดแก รายไดท่ีแทจริง 

จํานวนผูบริโภค รสนิยมผูบริโภค ราคาสินคาท่ีใชรวมกัน และเหตุการณผิดปรกติหรือ 

ขาวลือ 

กกกกกกกก3. ปจจัยท่ีมีผลตอการเปล่ียนแปลงของเสนอุปทานไดแก ความสามารถในการเก็บรักษา

สินคา จํานวนผูผลิต ราคาของวัตถุดิบ รวมท้ังข้ันตอนการผลิต ราคาของผลผลิตท่ีเกี่ยวของกันและ

การพัฒนาเทคโนโลยีการผลิต 
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กกกกกกกก 4. การวิเคราะหปจจัยพื้นฐานนั้นตองมีการรวบรวมขอมูลทางดานเศรษฐกิจ ขาว

การเมือง การคาดคะเนของผูซ้ือขายในตลาด 

 

3. แบบจําลอง CAPM  

กกกกกกกกประวัติความเปนมา นักวิชาการไดพยายามสรางกรอบความคิดท่ีจะอธิบายการจัดสรร

การลงทุนทางการเงินเร่ิมตนจาก Harry M. Markowitz ไดพัฒนาแนวคิดเกี่ยวกับ “ทฤษฎีจัดสรร

การลงทุน” ( Portfolio Theory ) ซ่ึงเปนพื้นฐานนําไปสูแนวคิดเร่ือง CAPM ท่ีไดพัฒนาข้ึนจาก

นักวิชาการ 2 ทาน คือ William F.Sharpe1 และ John Lintner ทานแรกไดเขียนบทความช่ือ “Capital 

asset pricing: A Theory of market equilibrium under conditions of risk” ในป 1964 ตีพิมพใน 

Journal of finance  ทานท่ีสองเขียนบทความช่ือ “The valuation of risk assets and the selection of 

risky investments in stockportfolios and capital budgets” ตีพิมพใน Review of Economics and 

Statistics ในป 1965 หลังจากนั้นตอมาตัวแบบ CAPM ไดรับการยอมรับและถูกนําไปใชอยาง

กวางขวางในแวดวงธุรกิจการเงินและในการทําวิจัยและวิทยานิพนธในประเด็นท่ีเกี่ยวกับ  การ

ประเมินความเส่ียงของการลงทุนทางการเงินในรูปแบบตาง ๆ ผลตอบแทนท่ีนักลงทุนตองการ และ

การคํานวณตนทุนทางการเงินของโครงการลงทุน ( project’s cost of capital)          CAPM พยายาม

ท่ีจะตอบคําถามหลัก ท่ีสําคัญ 4 ประการ  ประการแรกทําไมนักลงทุนจึงถือครอง 

สินทรัพยท่ีมีความเส่ียง ( risk assets) หลายๆประเภทแทนท่ีจะถือสินทรัพยท่ีมีความเส่ียงประเภท

เดียวหรือกลุมเดียว ประการท่ีสองปจจัยใดท่ีกําหนดดุลยภาพผลตอบแทนของสินทรัพยเส่ียงแตละ

ประเภทในตลาด ท่ีทําใหนักลงทุนเต็มใจท่ีจะถือครอง และประการท่ีสามปจจัยใดท่ีกําหนดการ

ตัดสินใจของนักลงทุนแตละรายในการเลือกท่ีจะถือครองสินทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง( risk-free 

assets) และกลุมของสินทรัพยท่ีมีความเส่ียง ประการสุดทายอธิบายความแตกตางของ

ผลตอบแทนทจะไดรับจากสินทรัพยประเภทตางๆ เชน หุนพันธบัตร หรือ อสังหาริมทรพย  (risk 

premium across assets) เปนตน  

กกกกกกกก แบบจําลอง CAPM เปนแบบจําลองทางการเงินท่ีไดรับการยอมรับในแวดวงทาง

การเงิน เพราะสามารถนํามาประยุกตใชในการอธิบายความคาดหวังของนักลงทุนท่ีมีตออัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุน แบบจําลอง CAPM จะพิจารณาความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( Systematic 

Risk) ตอการกําหนดความคาดหวังของอัตราผลตอบแทน ( Expected Return) โดยแบงประเภทของ

อัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวังไว 2 ประเด็น คือ  
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กกกกกกกก 1. อัตราผลตอบแทนข้ันต่ําท่ีนักลงทุนไดรับจากการลงทุน ซ่ึงเปนผลตอบแทนใน

สินทรัพยท่ีปราศจากความเส่ียง 

กกกกกกกก2. อัตราผลตอบแทนท่ีชดเชยความเส่ียง ( Risk Premium) เปนผลตอบแทนท่ีชดเชย

ความเส่ียงท่ีนักลงทุนตองรับภาระ ยิ่งมีความเส่ียงมาก นักลงทุนยอมเรียกรองผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน  

กกกกกกกกสําหรับแบบจําลอง CAPM แสดงดัง (1) 

 

กกกกกกกกE(Ri,t) = Rf + ( Rm,t – Rf) 
β

i + εi (1)  

 

เม่ือ         E(Ri,t)   คือ  อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของหลักทรัพยท่ี i ณ เวลาท่ี t  

 Rf คือ  อัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate) เชน     

   ผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 1 ป เปนตน  

 Rm,t คือ  อัตราผลตอบแทนของตลาด ( Market Rate) ณ เวลา t โดยท่ี  

   Rm,t =                     และ Pm,t คือผลตอบแทนของตลาด ณ เวลา t 

 β
i คือ  ดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ ( Beta Coefficient)ของหลักทรัพยท่ี i 

 εi,t คือ  ความคลาดเคล่ือนสุม ( Random Error) ของหลักทรัพยท่ี i  

   ณ เวลา t 

กกกกกกกกในสวนของคา β  จะหาไดจากการประมาณดวยวิธีกําลังสองนอยท่ีสุด (Least Squares) 

ของสมการการถดถอยใน (2) 

 

Ri = αi + β i Rm,t + εi,t  (2) 

 

เม่ือ  Ri  คือ  อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i ณ เวลา t  

   โดยท่ี Rf =        และ Pi,t คือ ราคาหลักทรัพยท่ี i ณ เวลา t 

กกกกกกกกท้ังนี้คา β  จะเปนตัวแปรอธิบายผลตอบแทนของหลักทรัพยหรือไม ข้ึนอยูกับเทคนิคท่ี

ใชในการประมาณคาและขอสมมติเกี่ยวกับ Variance and Covariance Matrix (Clare, O’Brian, 

Thomas, and Wickens, 1997) ในการศึกษาของ Lam (2001) ซ่ึงไดทําการทดสอบระหวาง

ผลตอบแทนกับความเส่ียงในตลาดหลักทรัพยฮองกง พบวา ความสัมพันธดังกลาวเปนลบในภาวะ

ตลาดขาลง (Down Market) และเปนบวกในภาวะตลาดขาข้ึน ( Up) อยางมีนัยสําคัญ และคาชดเชย

ความเส่ียง (Risk premium) ในภาวะตลาดขาลงสูงกวาในภาวะตลาดขาข้ึน 

)ln(
1,

,

−ti

ti

P
P

)ln(
1,

,

−tm

tm

P
P
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กกกกกกกกความหมายและประโยชนของเบตา 

กกกกกกกก1. จากสมการคごา β แสดงการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじแตごละ

ชนิดเม่ือผลตอบแทนของตลาดเปล่ียนไป จึงเปぜนดัชนีวัดการสนองตอบของผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじตごอการเปล่ียนแปลงของสภาพตลาด และเนื่องจากสภาพของตลาดจะมีความสัมพันธじกับ

สภาพแวดลさอมทางเศรษฐกิจโดยรวม ดังนั้นจึงอาจกลごาวไดさวごา คごาเบตさาสะทさอนใหさเห็นก

สนองตอบของผลตอบแทนของหลักทรัพยじตごอสภาพแวดลさอมทางเศรษฐกิจโดยรวม กลごาวอีกนัย 

คごาเบตさาจะวัดความเส่ียงของหลักทรัพยじแตごละชนิด ตごอการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดลさอมทาง

เศรษฐกิจ       

กกกกกกกก2. ตามท่ีไดさกลごาวมาแลさววごา ความสัมพันธじระหวごางผลตอบแทนและความเส่ียงจะเป

ในทิศทางเดียวกัน เชごน ถさาหลักทรัพยじใดมีความเส่ียงสูง ผลตอบแทนท่ีนักลงทุนตさองการจะสูง ตาม

นัยดังกลごาวนี้ คごา β จึงเปぜนคごาชดเชยความเส่ียง (risk premium) ของการลงทุนในหลักทรัพยじนั้น ถือ

วาเปぜนอัตราผลตอบแทนสごวนเพิ่มท่ีนักลงทุนควรจะไดさรับถさาลงทุนในหลักทรัพยじท่ีมีความเส่ียง 

กกกกกกกก 3. ความหมายเกี่ยวกับคごาเบตさา ในกรณีท่ีคごาเบตさามีคごามากกวごา 1 หมายความวごา ถさา

ผลตอบแทนของตลาดเพิ่มข้ึน ผลตอบแทนของหลักทรัพยじท่ีพิจารณาจะเพิ่มข้ึนมากกวごา ในทาง

กลับกัน ถさาผลตอบแทนของตลาดลดลง ผลตอบแทนของหลักทรัพยじจะลดลงมากกวごา กลごาวโดย

สรุป ผลตอบแทนของหลักทรัพยじท่ีพิจารณาจะผันผวนมากกวごาผลตอบแทนของตลาด หลักทรัพยじท่ี

มีคごาเบตさามากกวごา 1 จึงมีความเส่ียงมากกวごาหลักทรัพยじในตลาดโดยรวม คําอธิบายของกรณีท่ี

หลักทรัพยじมีคごาเบตさานさอยกวごา 1 จะเปぜนไปในทํานองเดียวกันแตごตรงขさามกัน ซ่ึงสรุปไดさวごา สินทรัพย

นั้นจะมีผลตอบแทนผันผวนมากกวごาผลตอบแทนของตลาด คือมีความเส่ียงนさอยกวごาเม่ือเทียบกับ

ตลาด สินทรัพยじใดท่ีมีคごาเบตさาเทごากับ 1 แสดงวごาผลตอบแทนของสินทรัพยじนั้นมีความผันผวนหรือมี

ความเส่ียงเทごากับผลตอบแทนของตลาด ถさาพิจารณาความเส่ียงของตลาดหรือการจัดสรรการลงทุน

ใหさครอบคุลมสินทรัพยじเหมือนตลาดกรณีนี้คごาเบตさาจะเทごากับ 1 หรือกลごาวส้ัน ๆ วごา ความเส่ียงของ

ตลาดจะมีคごาเทごากับ 1 สําหรับสินทรัพยじท่ีไมごมีความเส่ียงคือผลตอบแทนคงท่ีไมごวごาสภาพแวดลさอม

ทางตลาดหรือเศรษฐกิจจะเปล่ียนแปลงไปอยごางไรก็ตาม กรณีนี้คごาเบตさาจะเทごากับศูนยじ เชごน ตรา

ท่ีออกโดยรัฐบาล 

กกกกกกกก 4. คําอธิบายเกี่ยวกับคごาเบตさาของแตごละหลักทรัพยじท่ีกลごาวในขさอ 3 นั้น สามารถขยาย

ความใหさครอบคลุมถึงการจัดสรรการลงทุน (portfolio) คือพิจารณากลุมของสินทรัพยじท่ีลงทุน เชごน 

กองทุนรวม (mutual funds or trust funds) กองทุนอาจใหさคごาเบตさามากกวごานさอยกวごาหรือเทご  1 ก็

ไดさ การอธิบายความหมายเหมือนกับกรณีท่ีพิจารณาเพียงหลักทรัพยชนิดเดียว เชน กองทุนท่ีใหคา
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เบตามากกวา 1 แสดงวาผลตอบแทนของกองทุนนั้นผันผวนมากกวาเม่ือเทียบกับผลตอบแทนของ

ตลาด ซ่ึงหมายความวา กองทุนนั้นจะประกอบไปดวยสินทรัพยท่ีมีความเส่ียงสูง 

กกกกกกกก5. ตามคําอธิบายหรือทฤษฎีการลงทุนทางการเงิน ใหขอสรุปตรงกับความเปนจริงคือ

สินทรัพยท่ีมีความเส่ียงสูงจะใหผลตอบแทนสูง และจะสะทอนใหเห็นถึงราคาของหลักทรัพยนั้น ๆ

ในตัวแบบของ CAPM คาความเส่ียงดังกลาววัดดวยคาเบตา ดังนั้น ถาเบตามีคาสูงผลตอบแทนของ

หลักทรัพยนั้นจะสูงตามไปดวย ความสัมพันธดังกลาวจะเปนบวก นั้นคือคาความชันของเสน SML 

เปนบวก 

กกกกกกกก6. จากคําอธิบายของ CAMP เราอาจพยากรณじไดさวごา ผลตอบแทนของหลักทรัพยじใดท่ี

สนองตอบตごอตลาดสูง คごาเบตさาจะสูงและใหさผลตอบแทนสูง ในทางตรงขさามผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじใดท่ีสนองตอบตごอตลาดนさอย คごาเบตさาจะต่ําและใหさผลตอบแทนต่ํา ขさอสรุปตามท

กลごาวนําไปสูการวิจัยเชิงประจักษじวごาจะสอดคลさองกับคํากลาวทางทฤษฎีหรือไมご ยกตัวอยごางเชごน 

ผลตอบแทนของหุ นของบริษัทท่ีทําธุรกิจคさาปลีกหรือธุรกิจอสังหาริมทรัพยじจะสนองตอบตごอตลาด

หรือการเปล่ียนแปลงของสภาพแวดลさอมมากกวごาหุนของธุรกิจเหมืองแรごหรือขุดเจาะน้ํามัน ซ่ึง

ผลตอบแทนจะไมごข้ึนอยูกับสภาพแวดลさอมทางตลาดหรือเศรษฐกิจท่ัวไปหากแตごจะข้ึนอยูกับ

ปริมาณการคさนพบแรごหรือน้ํามัน ในกรณีนี้คごาเบตさาจะตํ่าหรือเขさาใกลさศูนยじ และจะใหさผลต

ตํ่ากวごาหุนประเภทแรก 

กกกกกกกกขอตกลงของแบบจําลอง CAPM มีดังนี้  

กกกกกกกก1. นักลงทุนพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับจากความเส่ียงในการลงทุน

หลักทรัพยเหมือนกัน และลักษณะเดียวกัน (Homogeneous Expectations) โดยกอนท่ีจะลงทุนไดทํา

การเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีไดรับกับความเส่ียงของหลักทรัพยโดยจะเลือกลงทุนในหลักทรัพยท่ี

มีความเส่ียงต่ํา เม่ือบรรดาหลักทรัพยมีอัตราผลตอบแทนท่ีคาดวาจะไดรับเทากัน และเลือกลงทุน

ในหลักทรัพยท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงเม่ือมีความเส่ียงแตละหลักทรัพยเทากัน  

กกกกกกกก2. นักลงทุนมีระยะเวลาของการลงทุนไมตางกัน  

กกกกกกกก3. นักลงทุนสามารถกูยืมโดยปราศจากความเส่ียง ไมวาจะเปนการใหกูหรือเปนการกูยืม 

และอัตราดอกเบ้ียไมตางกัน  

กกกกกกกก4. ไมมีตนทุนในการแลกเปล่ียน ไมมีภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา และไมมีภาวะเงินเฟอ  

 5. มีนักลงทุนจํานวนมากทําใหการตัดสินใจลงทุนของนักลงทุนรายเดียวไมมีผลกระทบ

ตอราคาหลักทรัพย 

กกกกกกกก6. ตลาดอยูในสภาวะดุลยภาพ 
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4. ความเบ้และความโด่ง 

กกกกกกกกความเบโดยท่ัวไปจะพบขさอมูลท่ีมีการแจกแจงความถ่ีเปぜนเสさนโคさงรูประฆังสごวนมาก ซ่ึง

บางคร้ังเรียกวごา เสさนโคさงปกติอาจเปぜนเสさนโคさงชนิดสมมาตร หรือไมごสมมาตรก็ไดさ เสさ

สมมาตรนั้นหมายถึง เสさนโคさงท่ีดさานซさายและดさานขวาจากกึ่งกลางของเสさนโคさงมีลักษณะเห

ทุกประการและท่ีกึ่งกลางของเสさนโคさง คือ คごาเฉล่ีย คごามัธยฐาน และฐานนิยม ซ่ึงมีคごาเทากันหรือทับ

กันสนิท แตごถさาขさอมูลท่ีมีลักษณะเสさนโคさงชนิดไมごสมมาตรก็จะมีลักษณะเบさไปขさางใดขさ  

คาเฉล่ีย มัธยมฐาน และฐานนิยมก็จะมีคごาตごางกัน ดังแสดงดさวยรูปดังนี้ 

 

 
ภาพท่ี 1 รูปเสさนโคさงปกติกรณีท่ีขさอมูลมีการแจกแจงชนิดมาตรฐาน เพราะคごาเฉล่ีย คごามัธยฐานและ

 ฐานนิยมมีคごาเทごากัน(Symmetric) 

 

 
ภาพท่ี 2 รูปเสさนโคさงซ่ึงไดさจากขさอมูลมีการแจกแจงเบさไปทางซさาย เพราะพื้นท่ีภายใตさเสさนโคさงทาง

 ดานซายของฐานนิยม  (Mode) มีคごามากกวごาทางดさานขวาของคごาฐานนิยม(Mode) และคごา

 เฉล่ียจะอยูดานซายของฐานนิยม  เนื่องจากขさอมูลสごวนใหญごอยูごทางซさาย จึงเรียกโคさงลักษณะ

 นี้วごา เบさซさายหรือเบさลบ(Negatively Skew) 
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ภาพท่ี 3 เปぜนเสさนโคさงซ่ึงไดさจากขさอมูลมีการแจกแจงเบさไปทางขวา เพราะพื้นท่ีภายใตさเสさนโคさงทาง

 ดาน ขวาของฐานนิยมมีมากกวごาพื้นท่ีทางดさานซさายของฐานนิยม และคごาเฉล่ียจะอยูごดさานขวา

 ของฐานนิยม เนื่องจากขさอมูลสごวนใหญごทางขวา จึงเรียกโคさงลักษณะนี้วごาเบขวา(Positively 

 Skew)  

 

กกกกกกกก ความเบ เปนคาท่ีใชวัดลักษณะของขอมูลวาสมมาตรหรือไม ถาขอมูลมีการแจกแจง

แบบสมมาตร ( Symmetric) คาความเบจะมีคาเขาใกล 0 ในขณะท่ีถาคาความเบเปนลบ แสดงวา

ขอมูลมีการแจกแจงแบบเบซาย ( Negatively Skew) แตถาคาความเบเปนบวก แสดงวาขอมูลมีการ

แจกแจงแบบเบขวา (Positively Skew) การคํานวณความเบ แสดง (3) ท้ังนี้ คาความเบไมมีหนวย  

 

 ความเบ = 
3

3
n

1i
i

s)2n)(1n(

)xx(n

−−

−∑
=           (3) 

 

กกกกกกกกเสさนโคさงท่ีเรียกวごาเสさนโคさงปกติ(Normal curve) นอกจากเปぜนเสさนโคさงท่ีมีรูประฆังคว่ํา

ชนิดสมมาตรไมごเบさแลさว ยังตさองเปぜนเสさนโคさงท่ีมีความโดごงตามสごวนสัดของมันอีกดさวย เสさนโคさงท่ีโดご

งผิดจากปกติ ก็จะเปぜนเสさนโคさงท่ีไมごปกติท้ังส้ิน แมさจะมีรูประฆังคว่ําชนิดสมมาตรก็ตาม เสさนโคさงท่ีมี

ความโดごงเปぜนปกติ เรียกวごา เสさนโคさงชนิด Meso Kurtic จะมีคごาสัมประสิทธ์ิของความโดごงประมาณ 3 

เสさนโคさงท่ีแบนราบกวごาปกติ เรียกวごา เสさนโคさงชนิด Platy Kurtic จะมีคごาสัมประสิทธ์ิของความโดง

นอยกวา 3 เสさนโคさงท่ีโดごงกวごาปกติ เรียกวごา เสさนโคさงชนิด Lepto Kurtic จะมีคごาสัมประสิทธ์ิของความ

โดごงมากกวา 3 ดังแสดงดさวยรูปดังนี้ 
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ภาพท่ี 4 แสดง เสさนโคさงชนิด (Meso Kurtic) 

 
ภาพท่ี 5 แสดง เสさนโคさงชนิด (Platy Kurtic) 

 
ภาพท่ี 6 แสดง เสさนโคさงชนิด (Lepto Kurtic) 

 

กกกกกกกก ความโดง เปนคาท่ีใชในการวัดความโดงของขอมูล กลาวคือ ถาคาความโดงมีคาเขา

ใกล 0 แสดงวาขอมูลมีความโดงปานกลาง ( Meso Kurtic) หากคาความโดงมีคาเปนลบ  แสดงวา

ขอมูลมีลักษณะท่ีเตี้ย ( Platy kurtic) แตถาคาความโดงมีคาเปนบวก  แสดงวาขอมูลมีลักษณะท่ีสูง 

(Lepto kurtic) การคํานวณความโดงแสดง (4) 

 

        ความโดง = 3
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กกกกกกกกอยางไรก็ตาม การพิจารณาความเบและความโดงไมมีเกณฑการพิจารณาท่ีแนนอน ท้ังนี้

ข้ึนกับลักษณะของขอมูล ดังนั้น การกําหนดขนาดความเบและความโดงจึงควรพิจารณาจากคา

ความเบและความโดงของชุดขอมูลในแตละชุด ในบางกรณีอาจเปนไปไดวาความเบและความโดง

ท่ีพบมีหลายระดับ กลาวคือ อาจพบความเบหรือความโดงในระดับท่ีรุนแรงเม่ือเทียบกับขอมูลตัว

อ่ืนๆ เชน ขอมูลท่ีความโดงมีคาสูงมากๆลักษณะเชนนี้แลว จะเรียกวาขอมูลมีความสูงมาก 

(Extreme Kurtosis) เปนตน 
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กกกกกกกก Cable and Holland ไดศึกษาผลกระทบของขอมูลอัตราผลตอบแทนท่ีไมปกติ 

(Abnormal Return) ใน UK FTSE 100 index โดยทดสอบคาความเบและความโดงในแบบจําลอง 

CAPM พบวาชวงเวลาท่ี 3 และ 4 สงผลตอแบบจําลองตอการประยุกตใชในการลงทุน      

 

 

5. การตรวจสอบค่าผดิปกติด้วยวธีิ GESD 

กกกกกกกกการตรวจสอบคาผิดปกติ  เปนการนําขอมูลหรือคาสังเกตท่ีมีความผิดแผกไปจากขอมูล

สวนใหญ กลาวคือ ขอมูลท่ีมีคาท่ีสูงหรือต่ําอยางเห็นไดชัด  เม่ือเทียบกับขอมูลตัวอ่ืนๆโดยการ

ตรวจสอบคาผิดปกติมีหลายวิธีการ อาทิ การพิจารณาจากแผนภาพการกระจายของขอมูล อยางไรก็

ตาม การพิจารณาแผนภาพจําเปนท่ีผูวิเคราะหจะตองมีประสบการณหรือความรูในเร่ืองนั้นๆ  ดวย

เหตุนี้จึงไดมีการพัฒนาวิธีการทางสถิติในการตรวจคาผิดปกติวิธีการหนึ่งท่ีมีประสิทธิภาพในการ

ตรวจสอบคาผิดปกติ  คือ วิธีการของ Rosner (1975)นั่นคือ วิธีการ Generalized Extreme 

Studentized Deviate (GESD) โดยสามารถใชในการตรวจสอบคาผิดปกติ  หลักการของวิธีการ  

GESD คือ การตั้งสมมติฐานในการตรวจสอบคาผิดปกติไดทีละหลายคา  และพิจารณาอัตราสวน

ของระยะทางมากท่ีสุดระหวางคาสังเกตแตละคากับคาเฉล่ียตอสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  โดย

สามารถทําการตรวจสอบคาผิดปกติไดตั้งแต  1 ถึง k คา เม่ือ k คือ จํานวนคาผิดปกติ วิธีการ GESD 

สามารถควบคุมความคลาดเคล่ือนประเภทท่ี  1 (Type I Error) ไดอยางเหมาะสมภายใตสมมติฐาน

หลัก คือ ไมมีคาผิดปกติในขอมูล และภายใตแตละสมมติฐานแยงเม่ือคาผิดปกติ  อยางไรก็ตาม การ

ตรวจสอบคาผิดปกติดวยวิธี  GESD มีขอจํากัดในเร่ืองการคํานวณ ปญหาดังกลาวไดรับการแกไข

โดย ประสพชัย พสุนนท (2546) คือ ไดใหโปรแกรมคอมพิวเตอรสําหรับใชตรวจสอบคาผิดปกติ  

ดวยวิธีการ GESD ซ่ึงทําใหสะดวกตอการตรวจสอบคาผิดปกติทีละหลายคา 

 

6. การประมาณค่าใหม่ (Resampling) 

กกกกกกกกResampling เปนกระบวนทางกายภาพ ในการจําลองตัวแบบ ( model) ของสถิติ วิธีการ 

Resampling ทําการจําลองตัวแบบ ดวยวิธีท่ีงายตอการจัดการ โดยใชขอมูลท่ี สังเกตไดในกรณีของ

สถิติอนุมาน และใช ขอมูลจากการสรางข้ึนเอง ในกรณีของความ นาจะเปน 

กกกกกกกกJacknife วิธีการของ Jacknife จะนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหม โดยท่ีจะสุม ขอมูล

โดยการตัดขอมูลออกทีละตัว ตัวอยางเชน ถาเรามีขอมูล 10 ตัว เราจะ นําขอมูลเหลานี้มาสุมใหม
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จํานวน 10 ชุด โดยขอมูลแตละชุดจะมี 9 ตัว นําขอมูลแตละชุดมาหาคาความนาจะเปนหรือคาสถิติ

ท่ีตองการ แลวนําคาสถิติท่ีไดท้ัง 10 ชุด มาหาคาความนาจะเปน หรือคาสถิติอีกที  

กกกกกกกกBootstrap วิธีการ Bootstrap จะนําขอมูลท่ี สังเกตไดนํามาสุมใหมโดยท่ีจะสุมขอมูล 

แบบสุมแลวใสคืนตามจํานวนชุดท่ี ตองการ แลวนําขอมูลท่ีไดแตละชุดมา หาคาความนาจะเปน 

หรือ คาสถิติท่ี ตองการ แลวนําคาความนาจะเปนหรือ คาสถิติ ท่ีไดท้ังหมด มาหาคาความ นาจะเปน

หรือคาสถิติอีกที  

กกกกกกกกการดําเนินการดวยวิธีการ Resampling มีข้ันตอนโดยท่ัวไป ดังนี้  

กกกกกกกก ข้ันตอนท่ี 1 สรางเอกภพสัมพัทธโดยใหมีขอมูล ในลักษณะท่ีเราสนใจหรือสรางจาก

ขอมูลท่ี เราสุมมาไดจากธรรมชาติ  

กกกกกกกกข้ันตอนท่ี 2 ทําการสุมขอมูลจากเอกภพสัมพัทธ ท่ีเราสรางข้ึน ใหไดจํานวนขอมูลตาม

ขนาดท่ี เราสนใจหรือ ใหไดขนาดตัวอยางเทากับ จํานวนหนวยตัวอยางท่ีเรานํามาสรางเอกภพ 

สัมพัทธสําหรับ เอกภพสัมพัทธท่ีสรางจาก ขอมูลท่ีเราสุมไดจากธรรมชาติ พิจารณา ขอมูลท่ีไดแลว

ทําการบันทึกผลท่ีได  

กกกกกกกกข้ันตอนท่ี 3 ทําซํ้าข้ันตอนท่ี 2 เพื่อใหไดจํานวน คร้ังตามท่ีเราตองการ 

กกกกกกกกข้ันตอนท่ี 4 คํานวณคาความนาจะเปนหรือ คาสถิติจากผลลัพธท่ีไดตามท่ีเราสนใจ 

 

7. การวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 

กกกกกกกก คาสหสัมพันธ ( Correlation) เปนสถิติท่ีใชหาความสัมพันธระหวางตัวแปร เชนหาคา

สหสัมพันธระหวางเจตคติวิชาคณิตศาสตร กับผลสัมฤทธ์ิทางการเรียน  หาความสัมพันธระหวาง

ขวัญและกําลังใจในการทํางานกับประสิทธิภาพในการทํางาน  เปนตน  ซ่ึงคาสหสัมพันธท่ีคํานวณ

ได  เรียกวา  คาสัมประสิทธิสหสัมพันธ ( Correlation coefficient)   ซ่ึงสถิติสําหรับการคํานวณหา

คาสัมประสิทธิสหสัมพันธมีหลายชนิด  ซ่ึงการเลือกใชแบบใดนั้นข้ึนอยูกับเงื่อนไขหลายประการ 

กกกกกกกกในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรสองตัว ( Bivariate Correlation) บางคร้ัง

เราเรียกวาตัวแปรอิสระวา ตัวแปรทํานาย  ( Predictor variable)  และเรียกตัวแปรอีกตัววาตัวแปร  

เกณฑ (Criterion variable) (Diekhoff . 1992  : 211)  ซ่ึงโดยปกติจะเปนตัวแปรตาม  อยางไรก็ตาม

การท่ีจะทราบวาตัวแปรทํานายตัวแปรใดเปนตัวแปรเกณฑ ข้ึนอยูกับงานวิจัยนั้นๆ  ในการวิเคราะห

คาสหสัมพันธระหวางตัวแปร  ถาหากท้ังสองตัวแปรมีระดับการวัดอันตรภาค ( Interval scale) หรือ

อัตราสวน (Ratio scale) จะเรียกวาการวิเคราะหโดยใชพาราเมทริก ( Parametric procedure)แตถามี
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ระดับการวัดมาตรานามบัญญัติ ( Nominal scale) หรือมาตราเรียงอันดับ( Ordinal scale) จะเรียกวา 

การวิเคราะหแบบไมใชพาราเมทริก (Nonparametric procedure)  

7.1 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน ( Pearson’s Correlation Coefficient)  การ

คํานวณหาคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน หรือบางคร้ังเรียกวา  สหสัมพันธอยางงาย ( Simple  

Correlation  )  โดยใชสัญลักษณ  r   ขอมูลหรือระดับการวัดของตัวแปรแตมาตราอันตรภาค  ถึง 

มาตราอัตราสวน  โดยการหาความสัมพันธระหวางตัวแปรนั้นมักจะใชสัญลักษณของตัวแปรเปน

ตัวแปร  x  และ  Y  โดยคาสหสัมพันธเพียรสัน ( r  )  จะมีคุณสมบัติดังนี้ 

 1.ถา r เปนการวัดความสัมพันธเชิงเสน 

 2.ถา r จะอยูระหวาง  -1   ถึง  1    

 3.ถา r จะมีลักษณะเหมือนความชันของเสนการถดถอย 

 4.ถา r จะไมเปล่ียนแปลงเม่ือตัวแปรอิสระ ( X) และตัวแปรตาม ( Y) เปล่ียนไป

แบบเดียวกัน 

 5.ถา  r จะไมเปล่ียนแปลงถาคาสเกล ( scale) ของตัวแปรใดตัวแปรหนึ่งเปล่ียนไป 

(คาของตัวแปร  X หรือ Y)   

 6.ถา r มีการแจกแจงแบบเดียวกันกับที(Student t distribution) 

กกกกกกกก การคํานวณคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสันแสดงดัง (5) 

 

กกกกกกกก
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กกกกกกกก 7.2 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน  (Spearman rank correlation 

coefficient) 

  สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน (Spearman rank correlation coefficient 

หรือ Spearman's rho) ใชสัญญลักษณ rS เปนวิธีท่ีใชวัดความสัมพันธระหวางตัวแปร หรือขอมูล 2 

ชุด โดยท่ีตัวแปร หรือขอมูล 2 ชุดนั้นจะตองอยูในรูปของขอมูลในมาตราจัดอันดับ (Ordinal scale)  

กกกกกกกก ขอตกลงเบ้ืองตน  

กกกกกกกก 1. ตัวแปรหรือขอมูลท้ัง 2 ชุด อยูในมาตราจัดอันดับ หรืออาจเปนอันตรภาค หรือ

มาตราอัตราสวน แลวนํามาเรียงอันดับก็ได 
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กกกกกกกก 2. ขอมูลในแตละชุดจะตองมีความเปนอิสระตอกันสําหรับการแจกแจงของขอมูล

ไมจําเปนตองมีการแจกแจงแบบปกติ   

กกกกกกกก คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน คํานวณจาก (6) 
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กกกกกกกกเม่ือ Sr  คือ คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบสเปยรแมน 

กกกกกกกก ∑ 2D  คือ ผลรวมของกําลังสองของผลตางของอันดับคะแนนแตละคู 

กกกกกกกก N  คือ ขนาดของกลุมตัวอยาง 

กกกกกกกกทิศทางของความสัมพันธ(Direction of  the Relationship) 

กกกกกกกก ในการหาลักษณะความสัมพันธระหวางตัวแปรนั้นเราสามารถสรางแผนภาพกระจัด

กระจาย  ( Scattertplot )  เพื่อดูทิศทางของความสัมพันธได  โดยมีลักษณะความสัมพันธ  3  แบบ  

คือ 

กกกกกกกก 1.สหสัมพันธทางบวก  ( Positive Corretations)  ซ่ึงหมายความวาเม่ือตัวแปรตัวหนึ่ง

เพิ่มหรือลดลงอีกตัวแปรหนึ่งก็จะเพิ่มข้ึนหรือลดลงไปดวย 

กกกกกกกก2. สหสัมพันธทางลบ  (Negative Corretations)  หมายถึงเม่ือตัวแปรตัวหนึ่งมีคาเพิ่มข้ึน

หรือลดลงอีกตัวหนึ่งจะมีคาเพิ่มหรือลดลงตรงขามเสมอ 

กกกกกกกก 3. สหสัมพันธเปนศูนย  ( Zero Corretations)    หมายถึงตัวแปรสองตัวไมมี

ความสัมพันธซ่ึงกันและกัน 

 

8. การพจิารณาความแม่นยาํ 

กกกกกกกกพิจารณาจากคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน (Sum Square Error : SSE) 

โดยมีการคํานวณดัง (7) 
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กกกกกกกก เม่ือ  iii YYe ˆ−=  

กกกกกกกก iY   คือ คาขอมูลจริง ณ เวลา i 

กกกกกกกก iŶ   คือ คาขอมูลพยากรณ ณ เวลา i 

กกกกกกกก n   คือ จํานวนชวงเวลาของขอมูล 
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กกกกกกกกซ่ึงมุกดา แมนมินทร กลาววา เทคนิคการพยากรณใดๆ ท่ีมีคาเฉล่ีย คาเฉล่ียผลรวมกําลัง

สองของความคลาดเคล่ือน (Sum Square Error : SSE) นอยกวาเทคนิคการพยากรณอ่ืนๆ  แสดงวา

เทคนิคการพยากรณนั้นๆ ใหคาความถูกตองในการพยากรณสูง 

 

9. หลกัทรัพย์กลุ่มสถาบันการเงิน 

กกกกกกกกACL : ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)หรือในช่ือเดิมคือ บริษัท เงินทุนสินเอเซีย 

จํากัด (มหาชน) ซ่ึงไดรับใบอนุญาตประกอบการธนาคารพาณิชยจากกระทรวงการคลังและ 

ธนาคารแหงประเทศไทย ใหเร่ิมเปดใหบริการประชาชน เม่ือวันท่ี 23 ธันวาคม พ.ศ. 2548 มีฐานะ

เปนธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบ สามารถนําเสนอบริการทางการเงินไดทุกประเภท นับตั้งแตการ

เสนอบริการดานเงินฝาก สินเช่ือทุกประเภท บริการโอนเงินตางประเทศ และบริการธุรกิจการคา

ตางประเทศเพื่อการนําเขาและสงออก   เปนสถาบันการเงินครบวงจรสําหรับผูประกอบธุรกิจท้ัง

ขนาดใหญ ขนาดกลางและขนาดยอมโดยมีนายชาญชัย ล้ีถาวร ประธานกรรมการ 

กกกกกกกกAEONT : บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)จดทะเบียน  กอตั้ง

เปนบริษัทจํากัด เม่ือวันท่ี 18 กันยายน 2535 โดยบริษัท อิออน เครดิต เซอรวิส จํากัด (บริษัท อิออน 

เครดิต เซอรวิส) ประเทศญ่ีปุนบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักในการใหบริการสินเช่ือรายยอย ( Retail 

Finance) แกลูกคาในรูปแบบ สินเช่ือหลากหลาย ท้ังสินเช่ือเชาซ้ือ  สินเช่ือบัตรเครดิต และสินเช่ือ

สวนบุคคล โดยมีนายโยชิกิ  โมริเปนประธานกรรมการ 

กกกกกกกก ASP : บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือป 2517 ภายใตช่ือ 

บริษัทเอเซียคาหุน จํากัด โดยไดรับอนุญาตจากกระทรวงการคลังเม่ือวันท่ี 5 กุมภาพันธ 2518 ให

ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 4 ประเภท ไดแก กิจการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย กิจการคาหลักทรัพย 

กิจการท่ีปรึกษาการลงทุน และกิจการจัดจําหนายหลักทรัพย และไดเขาเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย หมายเลข 8 ในป 2530โดยมีนายชาลี โสภณพนิช เปนประธานกรรมการ 

กกกกกกกกAYUD : บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึน เม่ือ วันท่ี 7 ตุลาคม 2493 

โดยมี วัตถุประสงค เพื่อประกอบธุรกิจรับประกันวินาศภัยตอบุคคลท่ัวไป ทุกประเภท แบงออกได

ดังนี้ การประกันอัคคีภัย  การรับประกันภัยทางทะเลและขนสง  การประกันภัยเบ็ดเตล็ด ครอบคลุม

การประกันภัยประเภทตาง ๆ  การประกันภัยรถยนต นอกจากการรับประกันภัยจากผูเอาประกันภัย

โดยตรงแลว บริษัทฯ ยังมีการมีการรับประกันภัยตอจากบริษัทรับประกันภัยในประเทศและบริษัท

รับประกันภัยตางประเทศดวยธุรกิจอีกสวนหนึ่งคือ กิจกรรมทางดานการลงทุน ซ่ึงบริษัทไปลงทุน

เพื่อใหเกิดการเพิ่มรายไดในหลาย รูปแบบ เชน ใหกูยืมเงิน ลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล ลงทุนในหุน
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สามัญและหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ฝากธนาคาร และลงทุนในธุรกิจประเภทอ่ืน ๆ โดย

มีนายวีระพันธุ ทีปสุวรรณ เปนประธานกรรมการ 

กกกกกกกกBAY : ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 27 มกราคม 2488 และ

ไดนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในป 2520 ปจจุบันเปนธนาคาร

พาณิชยไทยท่ีมีฐานเงินฝาก สินทรัพย และสินเช่ือใหญเปนอันดับ  5 ของประเทศ และเปนธนาคาร

ท่ีใหบริการทางการเงินอยางครบวงจรแกท้ังลูกคาธุรกิจ และลูกคาบุคคลโดยมีนายมารค จอหน อาร

โนลด เปนประธานเจาหนาท่ีบริหารและกรรมการผูจัดการใหญ 

กกกกกกกกBBL : ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนกอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 20 พฤศจิกายน 

พ.ศ. 248 7 และเร่ิมดําเนินการเม่ือวันท่ี 1 ธันวาคม พ.ศ. 2487 โดยมี นายชาตรี โสภณพนิช เปน

ประธานกรรมการ 

กกกกกกกกBFIT : บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน)ไดกอตั้งข้ึนในป พ.ศ. 2512 และ

ในป พ.ศ. 2543 บริษัทเงินทุนกรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) ไดแยกการดําเนินการในสวนของ

ธุรกิจเงินทุน และธุรกิจหลักทรัพยออกจากกัน เปน บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

และ บริษัทหลักทรัพย บีฟท จํากัด บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด ( มหาชน )ใหบริการรับฝาก

เงินในรูปตั๋วสัญญาใชเงินแกบุคคลท่ัวไป นิติบุคคล มูลนิธิ สมาคม  ท่ีมีเงินหมุนเวียนเหลือใช

ช่ัวคราว ในวงเงินตั้งแต 10,000 บาทข้ึนไป ดวยอัตราดอกเบ้ียท่ีสอดคลองกับสภาวะของตลาดเงิน  

โดยแบงเปนแบบจายคืนเม่ือทวงถามและจายคืนตามกําหนดเวลา  ตั๋วสัญญาใชเงินของบริษัท

สามารถนํามาคํ้าประกันการกูยืมได  และเปนท่ียอมรับจากสถาบันการเงินท่ัวไปโดยมีนายพินิจ จารุ

สมบัติ เปนท่ีปรึกษาคณะกรรมการบริษัท 

กกกกกกกก BKI : บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน)บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด 

(มหาชน) กอตั้งเม่ือวันท่ี 15 เมษายน 2490 ภายใตช่ือ บริษัท เอเซียพาณิชยประกันสรรพภัย จํากัด 

โดยแบงการบริการตามประเภทของลูกคา 4 ชองทางใหญๆ คือ สถาบันการเงิน  บริษัทนายหนา 

ตัวแทนประกันวินาศภัย และลูกคาตรง สามารถใหบริการไดครบทุกประเภท ของการประกันวินาศ

ภัยท่ีตองการโดยนายชัย โสภณพนิช เปนประธานกรรมการและกรรมการผูอํานวยการใหญ 

กกกกกกกก CGS : บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน)เปนบริษัทหลักทรัพย เปด

ดําเนินการธุรกิจหลักทรัพย ใหบริการในดานการลงทุน มีบริการแบบครบวงจรในดานตลาดทุน ท้ัง

สําหรับลูกคารายยอยและลูกคาสถาบันการเงิน มีบทวิเคราะหและฝายการลงทุนท่ีมีคุณภาพในป

พ.ศ. 2549 ไดมีการรวมบริษัทหลักทรัพย เอเพ็กซ จํากัด และบริษัทหลักทรัพยคันทร่ี กรุป จํากัด 

(มหาชน) เขาดวยกัน โดยมี ศาสตราจารย ประยูร จินดาประดิษฐ เปน ประธานกรรมการ 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2487�
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กกกกกกกกCIMBT : ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)เดิมช่ือ ธนาคาร ไทยธนาคาร จํากัด 

(มหาชน)  กอตั้งข้ึนตั้งแตปพ.ศ. 2541 จากนั้นเม่ือวันท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551 กลุมซีไอเอ็มบี 

โดย CIMB Bank Berhad ไดเขาเปนผูถือหุนรายใหญท่ีสุดในไทยธนาคาร   และไดดําเนินการจด

ทะเบียนเปล่ียนช่ือจากธนาคารไทยธนาคาร เปน ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) หรือ 

“CIMB Thai Bank Public Company Limited” เม่ือวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2552 กลุมซีไอเอ็มบี

ดําเนินธุรกิจในฐานะของธนาคารผูใหบริการทางการเงินอยางครบวงจร ( Universal Bank)    ดําเนิน

ธุรกิจผาน 3 หนวยงานหลักท่ีมีแบรนดดังนี้  CIMB Bank, CIMB Investment Bank และ CIMB 

Islamic  โดย CIMB Bank  เปนสวนสําคัญในการดําเนินธุรกิจดานธนาคารพาณิชยของกลุม ขณะท่ี 

CIMB Islamic ดําเนินธุรกิจดานการเงินและการธนาคารอิสลามในระดับโลก    ซ่ึงท้ัง CIMB Bank  

และ CIMB Islamic  ใหบริการธุรกิจรายยอย (Retail  Banking) บนระบบธนาคาร 2 ระบบควบคูกัน  

โดยมี นายปรีชา อุนจิตติ เปนประธานคณะกรรมการบริหาร 

กกกกกกกก CNS :  บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัด เม่ือ

วันท่ี 26 พฤษภาคม 2513 โดยใชช่ือ บริษัท บางกอกโนมูระ อินเตอรเนช่ันแนล ซีเคียวริตี้  จํากัด ใน

ป 2518 บริษัทฯ ไดเขารวมเปนหนึ่งในผูกอตั้งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เม่ือวันท่ี 1 

พฤศจิกายน 2522 บริษัทฯ ไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย บางกอกโนมูระ  จํากัด และ

วันท่ี 23 กันยายน 2528 บริษัทฯ ไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัดเม่ือวันท่ี 

26 เมษายน 2531 บริษัทฯ ไดนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  และในเวลาตอมา  บริษัทฯ

ไดคืนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจเงินทุนใหแกกระทรวงการคลัง  โดยประกอบธุรกิจหลักทรัพย

แตเพียงอยางเดียว   โดยเม่ือวันท่ี 28 มิถุนายน 2534  บริษัทฯ ไดจดทะเบียนเปล่ียนช่ือเปน บริษัท

หลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด  และเม่ือวันท่ี 24 กุมภาพันธ 2537 บริษัทฯ ไดแปรสภาพเปนบริษัท

มหาชนจํากัด ภายใตช่ือบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) เร่ิมใหบริการเปนตัวแทนซ้ือ

ขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา เปดดําเนินธุรกิจนี้ในวันแรกท่ีบริษัท ตลาดอนุพันธ (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน) เปดใหทําการซ้ือขาย  และไดจัดตั้งฝายบริการการลงทุนหลักทรัพยตางประเทศ เพื่อทํา

หนาท่ีใหบริการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศตาม

คําส่ังของลูกคาโดยมี นายสุเทพ พีตกานนท  เปนประธานกรรมการและกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกFNS : บริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนในป พ.ศ. 2534 ใหบริการในประเทศ

ไทยและภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต ปจจุบัน ไดพัฒนากลายเปนกลุมบริษัทวาณิชธนกิจ ในดาน

การลงทุนในตลาดตราสารทุนและตราสารหนี้ ดําเนินธุรกิจใหบริการดานการเงินรูปแบบตาง ๆ  แก

สถาบันการเงินและบริษัทตาง ๆ รวมไปถึงลูกคารายยอย  ไดแก วาณิชธนกิจ การจัดการทรัพยสิน
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เพื่อความม่ังค่ัง ) การบริหารจัดการกองทุน และการลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง  นอกจากนี้ ยังให

บริการดานนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ผานบริษัทหลักทรัพย ฟนันเซียไซรัส จํากัด (มหาชน)  ซ่ึง

เปนบริษัทรวมไดอีกดวย โดยมีจุดมุงหมายในการเปนท่ีปรึกษาทางการเงิน , การจัดการ, การเปน

นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  และวาณิชธนกิจมีนายวรสิทธ์ิ โภคาชัยพัฒน เปนกรรมการผูจัดการ 

และนายยูจีน เอส เดวิส เปนกรรมการบริหารบริษัท 

กกกกกกกกKBANK : ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)เร่ิมกอตั้งเม่ือวันท่ี 8 มิถุนายน พ.ศ. 2488 

เปนธนาคารแหงแรกในประเทศไทยท่ีใหบริการบัตรเครดิต ออกใบรับฝากเงินประเภท อัตรา

ดอกเบ้ียลอยตัว ในตลาดการเงินของลอนดอน ใหบริการบัตรเครดิตนิติบุคคล เปนผูนําในการระดม

ทุนรูปแบบใหมโดยการเสนอขายหุนบุริมสิทธิควบหุนกูดอยสิทธิ ( SLIPs)  ออกบริการบัตรเครดิต 

วีซาแพลทินัม เปดบริการสาขารูปแบบใหม Coffee Banking เปนแหงแรกของเอเชีย ใหบริการบัตร

เครดิตติดชิพอัจฉริยะ ซ่ึงเปนมาตรฐานบัตรเครดิตในยุคใหม ท่ีสามารถดําเนินธุรกิจภายใต

แนวนโยบายการใหบริการทางการเงินท่ีครบวงจรใน ทุกความตองการทางการเงินของลูกคา ออก

บัตรเครดิตมาสเตอรการด แบบชิพ ( Chip Card) เปนสถาบันแรกของประเทศไทย ใหบริการ

คําปรึกษาและสรางองคความรูดานตาง ๆ แกลูกคาทุกระดับ ใหบริการบัตรเดบิตแรกของไทยท่ี

ออกแบบเองได โดยมี นายบัณฑูร ลํ่าซําเปนป ระธานเจาหนาท่ีบริหาร 

กกกกกกกกKEST : บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ใหบริการดานซ้ือขาย

หลักทรัพยและแนะนําการลงทุนในหลักทรัพยแกลูกคาท้ังรายยอยท่ัวไปและลูกคาสถาบัน โดย

สนองตอบความตองการของลูกคาดวยบริการท่ีหลากหลายและครบวงจร บริษัทฯถือหุนใหญโดย 

กลุม กิมเอ็ง โฮลดิ้ง ซ่ึงเปนบริษัทหลักทรัพยช้ันนําท่ีใหญท่ีสุดในสิงคโปรและจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย ประเทศสิงคโปร ตั้งแตป 2532 ในเดือนพฤษภาคม 2544 บริษัทฯ ไดควบรวมกิจการกับ

บริษัทหลักทรัพย หยวนตา (ประเทศไทย) จํากัด ทําใหบริษัทฯ กาวข้ึนเปนบริษัทหลักทรัพยอันดับ

หนึ่งในธุรกิจหลักทรัพยของประเทศ   ใหบริการดานธุรกิจซ้ือขายหลักทรัพย ประกอบธุรกิจ

หลักทรัพยจากกระทรวงการคลัง 4 ประเภท ไดแก ธุรกิจการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การคา

หลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย และการเปนท่ีปรึกษาการลงทุน นอกจากนี้ ยังไดรับ

ใบอนุญาตการเปนท่ีปรึกษาทางการเงิน นายทะเบียนหลักทรัพย ธุรกิจการยืมและใหยืมหลักทรัพย 

และใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา จากสํานักงาน

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย บริษัทฯ เปนสมาชิกของบริษัท ตลาดอนุพันธ 

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) และบริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด  มีนักวิเคราะหจาก

ฝายวิจัยหลักทรัพยท่ีจะคอยใหคําแนะนํา เลือกจังหวะในการลงทุนและผลิตบทวิจัยทันสถานการณ
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แกลูกคา ยังมีเจาหนาท่ีดานวาณิชธนกิจท่ีจะใหบริการงานดานวาณิชธนกิจและใหคําแนะนําท่ีเปน

ประโยชนแกลูกคา และมี KELive ซ่ึงเปนระบบท่ีใหขอมูลงานวิจัยดานการลงทุนแกนักลงทุนและ

ผูสนใจท่ัวไปผานเว็บไซตของบริษัทฯโดยมี นายมนตรี ศรไพศาล เปนประธานเจาหนาท่ีบริหาร 

กกกกกกกกKGI : บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ในป 2529 เดือนธันวาคม 

บริษัทเร่ิมดําเนินธุรกิจคาหลักทรัพย ท่ีใหบริการท่ีครบวงจร ไดแก ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

ท่ีปรึกษาการลงทุน ท่ีปรึกษาทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพย  นายทะเบียนหลักทรัพย 

ตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน  การยืมและใหยืมหลักทรัพย ธุรกิจดานตรา

สารอนุพันธนอกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  และธุรกิจตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

รวมถึงบริการ วาณิชธนกิจ ตราสารหนี้ กองทุนสวนบุคคล ธุรกิจกูยืมหลักทรัพย โดยมี นายวิศิษฐ 

วงศไพศาล เปนกรรมการอํานวยการ 

กกกกกกกกKK : ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน)เปนธนาคารพาณิชยเต็มรูปแบบ  ใหบริการ

ครอบคลุมท้ังดานเงินฝากประเภทออมทรัพย ประจํา กระแสรายวัน ตั๋วเงินฝาก กองทุน และสินเช่ือ

ท่ีธนาคารฯ มีความเช่ียวชาญไดแก บริการสินเช่ือเชาซ้ือรถยนต  บริการสินเช่ือพัฒนาโครงการท่ีอยู

อาศัย บริการสินเช่ือธุรกิจ และบริการอ่ืนๆ  โดยมี นางสาว นวพร เรืองสกุล เปนประธานกรรมการ

ธนาคารกรรมการอิสระ 

กกกกกกกกKTB : ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)เร่ิมเปดดําเนินการคร้ังแรก เม่ือวันท่ี 14 มีนาคม 

2509 โดยการควบกิจการของธนาคารเกษตร จํากัด และธนาคารมณฑล จํากัด  ซ่ึงเปนธนาคาร

พาณิชยท่ีมีรัฐบาลเปนผูถือหุนใหญท้ังคู เขาเปนธนาคารเดียวกันตามนโยบายของรัฐบาล และไดใช

ช่ือใหมวา "ธนาคารกรุงไทย  จํากัด" ใน  ระยะแรกของการกอตั้งธนาคารกรุงไทย จํากัด 

วัตถุประสงคของการรวมธนาคารท้ังสองใหเปนธนาคารของรัฐ  ท่ีมีฐานะทางการเงินท่ีม่ันคง 

สามารถคุมครองผูฝากเงิน  และบริการลูกคาไดกวางขวางข้ึน ตลอดจนสามารถ  อํานวยประโยชน

ตอการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไดมากข้ึนดวย  

กกกกกกกกKTC : บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน)เปนบริษัทในเครือของธนาคารกรุงไทย 

จํากัด (มหาชน)  ปจจุบันบริษัทฯ อยูภายใตการบริหารงานของทีมผูบริหาร  ซ่ึงมีประสบการณและ

ความเช่ียวชาญในการบริหารบัตรเครดิต  โดยมีวัตถุประสงคหลักในการสรางภาพพจนใหม ของ

บัตรเครดิตกรุงไทย ใหเปนบัตรท่ีมีมาตรฐานระดับสากล บริหารความเส่ียง  ดานการจัดเก็บหนี้สิน

คางชําระอยางมีประสิทธิภาพนอกเหนือจากธุรกิจดานบัตรเครดิต บริษัท บัตรกรุงไทย  ยังไดขยาย

ฐานธุรกิจและการบริการ ใหครอบคลุมดานอ่ืนๆ อีก อาทิ เชน ดานบัตรเดบิต  ธุรกิจพาณิชย

อิเล็กทรอนิกส การรับชําระคาสาธารณูปโภค สาธารณูปการตางๆ  สินเช่ือสวนบุคคล สินเช่ือ
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เจาของกิจการ  และการเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับองคกรช้ันนําตางๆ  เพื่อเพิ่มสิทธิประโยชนแก

สมาชิกบัตรเครดิตกรุงไทย เปนตน  

กกกกกกกกMFC : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 14 

มีนาคม 2518 ภายใตช่ือเม่ือจดทะเบียนแรกเร่ิมวา "บริษัท กองทุนรวม จํากัด"  โดยมีวัตถุประสงค

ในการจัดตั้งใหเปนสถาบันการเงินท่ีมีสวนรวมในการระดมเงินออมจากประชาชนท่ัวไป  เพื่อ

พัฒนาตลาดทุนของประเทศไทย  ท้ังนี้เปนการรวมมือระหวางรัฐบาลไทยและบรรษัทการเงิน

ระหวางประเทศ  (International Finance Corporation - IFC) และไดรับอนุญาตจาก

กระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท "กิจการจัดการลงทุน" เม่ือวันท่ี 29 ธันวาคม 

2518 ปจจุบันผูถือหุนใหญของบริษัทประกอบดวยธนาคารออมสิน กระทรวงการคลัง  บริษัท

หลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน) และ บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย  บริษัทไดรับอนุญาตจาก

กระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท    "กิจการจัดการลงทุน ” ในปจจุบันรับ

บริหารกองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ  และกองทุนสวนบุคคล  นอกจากนี้บริษัทยังไดรับ

อนุญาตใหเปนนายทะเบียนหลักทรัพยอีกดวยโดยมีนายณรงคชัย อัครเศรณี เปนประธาน

กรรมการบริหาร 

กกกกกกกกNKI : บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน)ไดกอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 23 กันยายน พ.ศ. 

2476 ภายใตช่ือ บริษัท หลวงหลีประกันภัย จํากัด  โดยเปนบริษัทรับประกันวินาศภัยแหงแรกและ

แหงเดียวในยานฝงธนบุรีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกอตั้งมากวา 71 ป ประกอบกิจการ 

ดานรับประกันวินาศภัยโดยแบงประเภทการรับประกันออกเปน 4 ประเภทใหญๆ ไดแก  รถยนต 

อัคคีภัย ภัยทางทะเล และเบ็ดเตล็ด  ดําเนินกิจการโดยคนไทย  ท่ีมีความม่ันคงทางดานการเงิน มี

ความเช่ียวชาญ และประสบการณในดานการรับประกันวินาศภัยมา กวา 77 ป มีนายนิพล ตั้งจีรวงษ 

ประธานกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกNVL : บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)กอตั้งเม่ือวันท่ี 15 มกราคม 2535  ในนาม

บริษัทไตรมิตรสัมพันธ จํากัด  เปล่ียนช่ือเปน  บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  เม่ือวันท่ี 20 ตุลาคม 

2535  ตอมาบริษัทไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนเม่ือป 2538 และเขาจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ภายใตช่ือยอ NVL เม่ือวันท่ี 25 ธันวาคม 2544 เปนตนมาบริษัท 

ประกอบธุรกิจใหบริการสินเชื่อ เชาซ้ือและสินเช่ือ  เชาลิสซ่ิงของรถยนตสวนบุคคล และรถยนต

เพื่อการพาณิชย โดยจะเนนรถยนตช้ันนําท่ีไดรับการยอมรับ เชน Honda, Toyota, Nissan, Isuzu, 

Ford, Mercedes Benz, BMW เปนตน รวมท้ังการใหบริการ ตอกรมธรรมประกันภัย ขาย พ.ร.บ.  ตอ
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ภาษีทะเบียนรถยนต สําหรับลูกคา และบุคคลท่ัวไป และเช่ือถือไดจากการประกอบธุรกิจมานาน

กวา 17 ปโดยมีคุณสมชัย พันธสายเช้ือ เปนประธานกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกPL : บริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนวันท่ี 28 กันยายน พ.ศ. 2530 บริการ

ครอบคลุม สะดวกครบครัน มีผูเช่ียวชาญพรอมบริการใหคําปรึกษา บริการจัดหา บริการ

ยานพาหนะสําหรับนิติบุคคล และบริการแกไขปญหาความยุงยาก ในการจัดการยานพาหนะจํานวน

มากในองคกร  พรอมมีรถยนตใหเลือกใช ท้ังรถยนตสําหรับผูบริหาร รถยนตสวนกลางประจํา

สํานักงาน รถยนตบริการใหเชาชวง ( Service) หรือรถบรรทุก อนุมัติการใหเชายานพาหนะได

ภายในระยะเวลาอันส้ัน(ภาย ใตเงื่อนไขทางการเงินท่ีตรงตามหลักเกณฑพิจารณา ของบริษัทฯ) ทาง

บริษัทใหบริการรถเชา  โดยมีรถยนตใหทานเลือกท้ังรถยุโรป รถญ่ีปุน รถบรรทุก รถสปอต และ

อ่ืนๆ นอกจากนี้ยังมีบริการใหเชายานพาหนะอ่ืนๆ  ยังมีบริการ การใหเชาเคร่ืองบิน การเชาเรือ  

Motor Yacht และการเชาเคร่ืองจักร โดยมี คุณพิภพ กุนาศล เปนกรรมการผูจัดการบริษัท 

กกกกกกกกSCAN : บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนกอตั้งเปนบริษัทจํากัด 

โดยบริษัท สวีเดนมอเตอรส จํากัด (มหาชน) เปนผูถือหุนใหญ เม่ือวันท่ี 1 กันยายน 2529   เร่ิม

ดําเนินธุรกิจใหเชาซ้ือรถยนต เพื่อสนับสนุนการขายรถยนตยี่หอ วอลโว เปนหลัก ป    2533 เร่ิม

ใหบริการลีสซ่ิงและเร่ิมใหบริการเชาซ้ือแกรถยนตยี่หออ่ืน   ป 2536 ไดเพิ่มธุรกิจการใหบริการเชา

ซ้ือและลีสซ่ิงในสวนของเคร่ืองจักรและอุปกรณท่ีใชในอุตสาหกรรม พาณิชยกรรม และสํานักงาน 

ดังนั้นเพื่อใหการขยายกิจการเปนไปอยางตอเนื่อง ไดจดทะเบียนแปลงสภาพเปนบริษัทมหาชน เม่ือ

วันท่ี 17 มิถุนายน 2537 ในปจจุบัน ธุรกิจหลักของบริษัทฯคือ สินเช่ือเชาซ้ือรถยนต มีกลุมลูกคา

ประกอบดวย บุคคลธรรมดา และนิติบุคคลท่ัวไปทีมีความประสงคจะใชรถยนตและรถเพื่อการ

พาณิชย  โดยมี นายโพธิพงษ ลํ่าซํา เปนประธานกรรมการ   

กกกกกกกก SCIB : ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือป พ.ศ. 2484 ในช่ือ 

"ธนาคารนครหลวงแหงประเทศไทย" โดยคณะบุคคลของรัฐบาลรวมกับสมาชิกในราชวงศ ตอมา

ในป พ.ศ. 2487 ไดเปล่ียนช่ือมาเปนช่ือท่ีใชอยูในปจจุบัน ภายหลังการควบรวมกับธนาคารศรีนคร

ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2545 ธนาคารไดนําหุนกลับเขาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยเม่ือเดือนธันวาคม 

พ.ศ. 2546 ใหบริการทางดานการเงิน เชน บริการดานเงินฝาก สินเช่ือ แลกเปล่ียนเงินตรา

ตางประเทศ บัตรเครดิตโดยมี นายชัยวัฒน  อุทัยวรรณ เปนประธานเจาหนาท่ีบริหารกรรมการ

ผูจัดการใหญ 

กกกกกกกก SICCO : บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)บริษัทเงินทุน สิน

อุตสาหกรรม จํากัด ( มหาชน ) เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จัดตั้ง
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ข้ึนเม่ือวันท่ี 17 มีนาคม พ.ศ. 2509 บริษัทฯ ใหบริการสินเช่ือท้ังระยะส้ัน  ระยะปานกลาง และระยะ

ยาวสามารถจัดใหเหมาะสมกับความตองการของลูกคา อาทิเชน เพื่อสนับสนุนใหมี การขยายกําลัง

การผลิต หรือลงทุนใหม   ท้ังในดานตัวโรงงาน เคร่ืองจักรและอุปกรณหลักตางๆ หรือเพื่อใชเปน 

เงินทุนหมุนเวียน  ภายในกิจการ  โดยบริษัทฯจะพิจารณาจัดรูปแบบของสินเช่ือ อัตราดอกเบ้ีย 

ลักษณะการใชเงิน ระยะเวลาการชําระเงินท่ีใชอยางเหมาะสมกับแตละกิจการ  

กกกกกกกก SMK : บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด (มหาชน)ดําเนินธุรกิจดานการบริการ  

รับประกันวินาศภัยเปนหลัก เร่ิม ดําเนินธุรกิจ ตั้งแตวันท่ี 27 มกราคม พ.ศ. 2494  ภายใตช่ือ บริษัท 

บวนฮงเซงประกันภัย จํากัด  ตอมาภายหลังเปล่ียนช่ือเปน บริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด  ดําเนิน

ธุรกิจรับประกันวินาศภัย 4 ประเภท ไดแก1. การประกันภัยทางรถยนต2. การประกันอัคคีภัย3. การ

ประกันภัยทางทะเลและขนสง 4. การประกันภัยเบ็ดเตล็ดบริษัทฯเปนบริษัทประกันวินาศภัยท่ี

รับประกันรถยนตเปนหลัก โดยมี นายเรืองวิทย ดุษฎีสุรพจน เปนกรรมการและประธานกรรมการ 

กกกกกกกกSSEC : บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจหลักทรัพย โดยใหบริการ

ดานหลักทรัพยและการลงทุน ในรูปแบบตางๆ เพื่อมุงเนนการสรางนักลงทุนท่ีมีการลงทุนอยางมี

หลักการ และสนับสนุนใหลูกคามีความรูความเขาใจในการลงทุนอยางแทจริง ป 2541 จัดตั้งบริษัท

หลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน)  ซ่ึงเปนการแยกธุรกิจเงินทุนและหลักทรัพยออกจากกัน  

ใหบริการเปนตัวแทนสนับสนุนการจําหนาย และรับซ้ือคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวม  ใหบริการ

ซ้ือขายหลักทรัพยทางอินเตอรเน็ต   ใหบริการการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา มีนางสาววรรณ

วิมล โชติพืช ประธานกรรมการบริษัทและประธานกรรมการบริหาร 

กกกกกกกกTCAP : บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน)  หรือช่ือเดิมคือ บริษัท เงินทุนธนชาติ จํากัด 

(มหาชน) ไดจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทในช่ือ บริษัท ลีกวงม้ิง จํากัด ตั้งแตวันท่ี 17 พฤศจิกายน 2502 

ประกอบธุรกิจเงินทุนและธุรกิจหลักทรัพยในป  2517 เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ในวันท่ี 1 เมษายน 2525  ใหบริการดานธุรกิจเชาซ้ือรถยนต  ธุรกิจรับฝากเงิน การ

ลงทุนในตราสารทุน การลงทุนในตราสารหนี้ ธุรกิจดาน Corporate Finance นายศุภเดช พูนพิพัฒน 

รองประธานกรรมการ ประธานกรรมการบริหารและกรรมการผูจัดการใหญ 

THANI : บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง จํากัด (มหาชน)เปดดําเนินธุรกิจตั้งแตเม่ือวันท่ี 2 มิถุนายน 2531 

บริษัทประกอบธุรกิจประเภทการใหบริการสินเช่ือเชาซ้ือเฉพาะรถยนตใชแลว  ประเภทรถยนตนั่ง

สวนบุคคล และรถยนตเพื่อการพาณิชย  (เฉพาะรถบรรทุกขนาดเล็กหรือรถปคอัพ)  มีการใหบริการ

หลังการขายโดยใหบริการรับตอทะเบียนรถและกรมธรรมประกันภัย  มีนายวิรัตน  ชินประพินพร 

เปนประธานกรรมการและประธานบริหาร 
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กกกกกกกกTHRE : บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือ พ.ศ. 2521 จากการ

สนับสนุนของผูเกี่ยวของกับธุรกิจประกันภัยทุกฝาย ท้ังภาครัฐและภาคเอกชน ปจจุบัน มีบริษัท

ประกันวินาศภัยและบริษัทประกันชีวิตท่ีประกอบธุรกิจในประเทศทุกบริษัทขณะนั้นเปนผูรวม

กอตั้งและถือหุนในสัดสวนเฉล่ียกันโดยไมมีบริษัทใดบริษัทหนึ่งเปนผูถือหุนรายใหญ บริษัทฯ 

ดําเนินธุรกิจหลัก ( Core Business) คือ บริษัทประกันภัยตอท้ังภายในและภายนอกประเทศ ท้ังนี้ 

บมจ.ไทยรับประกันภัยตอจะดําเนินธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันวินาศภัยทุกประเภท สวน 

บจ.ไทยรีประกันชีวิตจะดําเนินธุรกิจประกันภัยตอดานการประกันชีวิต ไปสูธุรกิจใหบริการดาน

การประมวลผลขอมูลดานประกันภัย ธุรกิจใหบริการดานคอมพิวเตอรในการจัดการคาสินไหม

รถยนตและจัดทําสถิติท่ีเกี่ยวของ และลาสุดบริษัทไดขยายไปยังธุรกิจดานการฝกอบรมและให

คําปรึกษา โดยเนนกลุมลูกคาท่ีเปนบริษัทในธุรกิจประกันภัยเปนหลัก 

กกกกกกกก TIP : บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน)จดทะเบียนกอตั้งบริษัทฯ เม่ือวันท่ี 9 

พฤศจิกายน 2494 โดย ฯพณฯ จอมพลสฤษดิ์ ธนะรัชต เปนผูกอตั้งและเร่ิมเปดดําเนินการเม่ือวันท่ี 

19 พฤศจิกายน 2494 โดยดําเนินธุรกิจดานการรับประกันวินาศภัยทุกประเภท  มีนายจารึก กังวาน

พณิชย เปนกรรมการผูอํานวยการ 

กกกกกกกกTK : บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือป พ.ศ. 2515 โดยมีวัตถุประสงค  เพื่อ

ดําเนินธุรกิจใหบริการเชาซ้ือรถยนต  และรถจักรยานยนต มีดร.ชุมพล พรประภา เปนประธาน

กรรมการ 

กกกกกกกกTMB : ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)  เปนธนาคารของประเทศไทย กอตั้งโดย 

จอมพลสฤษดิ์ ธนะรัชต เม่ือวันท่ี 5 ตุลาคม พ.ศ. 2499 ในระยะแรกแมจะเปนธนาคารพาณิชยมี

ใบอนุญาตประกอบกิจการไดท่ัวไป แตจํากัดการทําพาณิชยกรรมอยูในแวดวงจํากัดดังนี้ ผูถือหุน 

ตองเปนทหารเทานั้น บุคคลท่ัวไปถือหุนไมได ลูกคา มุงรับฝากจากทหารและครอบครัวทหารเปน

สวนใหญ วัตถุประสงค เพื่ออํานวยความสะดวกในการใหบริหารทางการเงินแกหนวยงานทหาร 

และเพิ่มสวัสดิการการเงินแกขาราชการทหาร มีนายบุญทักษ หวังเจริญ เปนประธานเจาหนาท่ี

บริหาร              

กกกกกกกกTNITY : บริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน)กลุมบริษัทหลักทรัพย ทรีนีตี้ กอตั้งข้ึน

ในป พ.ศ. 2544 ประกอบธุรกิจหลักทรัพยครบวงจรท้ัง 5 ประเภท ไดแก นายหนาซ้ือขาย

หลักทรัพย การคาหลักทรัพย การแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย การเปนตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือ

ขายลวงหนาการเปนท่ีปรึกษาทางการลงทุนและการจัดจําหนายหลักทรัพย บริษัทเขาจดทะเบียน

ในตลาหลักทรัพยฯ และแปรสภาพจากบริษัทจํากัด เปนบริษัทมหาชนจํากัด พรอมกับเปล่ียนช่ือ
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เปนบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน) เม่ือวันท่ี 18 ธันวาคม พ.ศ. 2545 ภายใตช่ือท่ีใชในการซ้ือ

ขายหลักทรัพยวา "TNITY"  

กกกกกกกกTVI : บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน)กอตั้งข้ึนเม่ือวันท่ี 8 ตุลาคม พ.ศ. 

2494 บริการครอบคลุมทุกประเภท ความเส่ียงภัย แบงออกได 4 หมวด คือ ประกันภัยรถยนต 

ประกันอัคคีภัย ประกันภัยทางทะเล และ ประกันภัยเบ็ดเตล็ด  มีนายจีรพันธ อัศวะธนกุล เปน

กรรมการผูอํานวยการ 

กกกกกกกกUS : บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)เดิมช่ือ บริษัท ซิลโก  จํากัด ไดจด

ทะเบียนจัดตั้งเม่ือป พ.ศ. 2514 โดยเร่ิมแรกประกอบกิจการ 4 ประเภท ไดแก  กิจการนายหนาซ้ือ

ขายหลักทรัพย กิจการคาหลักทรัพย กิจการท่ีปรึกษาการลงทุน  และกิจการจัดจําหนายหลักทรัพย   

ป พ.ศ.2532 กลุมผูถือหุนเดิมไดขายกิจการท้ังหมดใหกับกลุม “วองกุศลกิจ” และ “เจนวัฒนวิทย” 

พรอมท้ังไดเปล่ียนช่ือเปน บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด เม่ือวันท่ี 28 สิงหาคม 2532 บริษัทฯ ใน

ป พ.ศ. 2534 และไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนเม่ือวันท่ี 15 ธันวาคม 2536 และเขารวมเปน

สมาชิกศูนยซ้ือขายตราสารหนี้ไทย  ในป 2537 และในป 2546 บริษัทไดขอใบอนุญาตประกอบ

ธุรกิจท่ีปรึกษาทางการเงิน  จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

ไดรับอนุญาตใหมีผลตั้งแต 22 ธันวาคม 2546 และธุรกิจการเปนตัวแทนสัญญาซ้ือขายลวงหนา  

สามารถใหบริการการซ้ือขายแกลูกคาได  ท้ังแบบซ้ือขายผานเจาหนาท่ีการตลาดและผานระบบ

อินเทอรเน็ต มีนายมิทซึจิ โคโนชิตะ เปนประธานกรรมการบริษัท 

กกกกกกกกZMICO : บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน  กอตั้งข้ึนเม่ือป พ.ศ.  2517 ไดรับ

อนุญาตจากกระทรวงการคลัง  และสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ใหประกอบธุรกิจหลักทรัพย  ดังนี้ กิจการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย , กิจการคาหลักทรัพยและตรา

สารอนุพันธ, กิจการท่ีปรึกษาดานการลงทุน , กิจการประเภทการจัดจําหนายหลักทรัพย , กิจการท่ี

ปรึกษาทางการเงิน , กิจการตัวแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา  และกิจการประเภทการจัดการ

กองทุน มีนายเอกกมล คีรีวัฒน เปนประธานกรรมการ 

10. งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

กกกกกกกกชญานิศ ชัยศิริ (2551) เปนการศึกษาความสัมพันธじระหวごางผลตอบแทนของหลักทรัพยじ

และความเส่ียงโดยใชさทฤษฎี CAPM ศึกษาการคํานวณหาคごาเบตさาและเปรียบเทียบความเส่ียงของ

หลักทรัพยじ โดยใชさขさอมูลราคาปかดรายเดือนของตลาดหลักทรัพยじและหลักทรัพยじท่ีศึกษาตั้งแตごเดื

มกราคม 2547 ถึงเดือนธันวาคม 2551 หลักทรัพยじท่ีทําการศึกษามีท้ังหมด 51 หลักทรัพยじจาก 7 กลุม

อุตสาหกรรม จากผลการศึกษา ทําใหさทราบวごานักลงทุนสามารถนําขさอมูลในอดีตมาใช ประโยชนじใน
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การชごวยตัดสินใจในการลงทุน ท้ังนี้มีขさอเสนอแนะวごาการลงทุนในหลักทรัพยじใด ๆ นั้น นักลงทุน

ควรจะพิจารณาถึงปずจจัยตごาง ๆ ท่ีมีผลกระทบตごออัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลักทรัพย

กอนท่ีจะตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยじนั้นๆ เชごน พิจารณาดさวยการวิเคราะหじทางดさานปずจจัยพื้นฐ  

การวิเคราะหじทางดさานเทคนิค การพิจารณาอัตราการเจริญเติบโตของบริษัท และอัตราสごวนราคาตอ

กําไรของหลักทรัพยじเปぜนตさน เพื่อใหさไดさรับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีเหมาะสมสอดคลさอ

ความเส่ียงจากการลงทุน 

กกกกกกกกบุศรา บุญบุตร (2548) ในการศึกษาใชさแบบจําลองการประเมินสินทรัพยじหรือ CAPM 

โดยศึกษาอัตราผลตอบแทนโดยใชさขさอมูลราคาปかดของหลักทรัพยじแตごละหลักทรัพยじในแตごละ

มาคํานวณตามแบบจําลองผลตอบแทนของหลักทรัพยじ (HPR) หลักทรัพยじท่ีใหさอัตราผลตอบแทน

เฉล่ียสูงสุด คือ PTTEP รองลงมา คือ PTT, RATCH, TOP, EASTW, LANNA, EGCOMP, RPC, 

BAFS, BCP, BANPU, AI และ SUSCO ตามลําดับ สごวนอัตราผลตอบแทนของตลาดคํานวณจาก

ดัชนีตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย (SET Index) ซ่ึงมีคごาเฉล่ียเทごากับ 0.104% มีอัตรา

ผลตอบแทนมากท่ีสุดคือ 5.733% และมีอัตราผลตอบแทนนさอยท่ีสุด คือ -4.765% จากการศึกษา

ความเส่ียงของหลักทรัพยじพบวごา หลักทรัพยじท่ีมีคごา ß เปぜนบวก มี 9 หลักทรัพยじ ไดさแกごAI, BAFS, 

BANPU, BCP, EASTW, LANNA, RPC, SUSCO และ TOP ซ่ึงหมายความวごาอัตราผลตอบแทน

ของหลักทรัพยじเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของ

ตลาด สごวนหลักทรัพยじท่ีมีคごา ß เปぜนลบ มี 4 หลักทรัพยじไดさแกご EGCOMP, PTT, PTTEP และ RATCH 

ซ่ึงหมายความวごา อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじเปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันขさามกับอัตรา

ผลตอบแทนของตลาด โดยหลักทรัพยじท่ีมีคごา ß มากท่ีสุด คือ SUSCO รองลงมา คือ LANNA, 

BANPU, BAFS, RPC, TOP, BCP, AI, EASTW, RATCH, PTT, EGCOMP และ PTTEP ตามลําดับ 

ท้ังนี้หลักทรัพยじทุกหลักทรัพยじมีคごา ß < 1 ซ่ึงหมายความวごาอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじมีการ

เปล่ียนแปลงนさอยกวごาอัตราผลตอบแทนของตลาดเรียกวごา Defensive Stocks 

กกกกกกกกศศิณีตันรัตนาวงศじ (2544) ไดさทําการศึกษา การวิเคราะหじอัตราผลตอบแทนและความ

เส่ียงของหลักทรัพยじในกลุごมธุรกิจเกษตร ซ่ึงใชさขさอมูลของหลักทรัพยじในกลุごมธุรกิจเกษตรท้ังหม  8

หลักทรัพยじในการศึกษา การศึกษาในคร้ังนี้ใชさทฤษฎี CAPM การวิเคราะหじไดさใชさราคาปかดเฉล่ียราย

สัปดาหじของหลักทรัพยじตั้งแตごเดือนมกราคม 2543 ถึงเดือนธันวาคม 2544 รวมเวลาท้ังส้ิน 100 

สัปดาหじ ใชさขさอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทยในการคํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาด

และใชさอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3 เดือนเฉล่ียของ 5 ธนาคารเปぜนอัตราผลตอบแทนท่ีปราศจาก

ความเส่ียง การศึกษาพบวごา คごาความเส่ียงของหลักทรัพยじทุกหลักทรัพยじมีคごาเปぜนบวก ซ่ึงหมายความ
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วาความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการ

เปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน โดยอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじ GFPT มีความสัมพันธじกับ

อัตราผลตอบแทนของตลาดมากท่ีสุด และหลักทรัพยじASIAN เปぜนหลักทรัพยじท่ีมีอัตราผลตอบแทน

ท่ีมีความสัมพันธじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดนさอยท่ีสุด 

กกกกกกกกน้ําฝน เสนางคนิกร ( 2544) ไดさทําการวิเคราะหじความเส่ียงของหลักทรัพยじกลุごมพลังงาน

ในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย เพื่อศึกษาความเส่ียงและทิศทางของอัตราผลตอบแทนจากการ

ลงทุนในหลักทรัพยじกลุごมพลังงาน เพื่อเปぜนแนวทางในการประเมินราคาหลักทรัพยじรายตัว โดย

ทําการศึกษาหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานท้ังหมด 10 หลักทรัพยじ คือ บริษัท บさานปู จํากัด (มหาชน)

บริษัท บางจากปかโตรเลียม จํากัด (มหาชน) บริษัท เดอะโคเจนเนอเรชัน จํากัด (มหาชน) บริษัทผลิต

ไฟฟぐา จํากัด (มหาชน) บริษัทลานนาลิกไนตじ จํากัด (มหาชน) บริษัท ปตท สํารวจและผลิตปかโต

รเลียม จํากัด (มหาชน) บริษัทผลิตไฟฟぐาราชบุรี จํากัด (มหาชน) บริษัท สหบริการ จํากัด(มหาชน) 

บริษัทไทยอินดัสเตรียลแกざส จํากัด (มหาชน) บริษัทยูนิคแกざส แอนดじ เคมีคัล จํากัด(มหาชน) ใชさ

ขอมูลราคาปかดและขさอมูลดัชนีตลาดหลักทรัพยじรายสัปดาหじในการคํานวณหาอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじการศึกษานี้ใชさขさอมูลการซ้ือขายหลักทรัพยじรายวันจากตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไ

ตลอดระยะเวลา 119 วัน ทําการวิเคราะหじถดถอยอยごางงごาย โดยแบบจําลองการตั้งราคาหลักทรัพย

เปนเคร่ืองมือในการศึกษาผลตอบแทนของตลาดหลักทรัพยじและผลตอบแทนของหลักทรัพยじกลุごมพ

ลังงาน จากผลการศึกษาพบวごา หลักทรัพยじจํานวน 9 หลักทรัพยじ มีคごาความเส่ียงเปนบวกท่ีนさอยกวごา 1 

และมีเพียงหลักทรัพยじเดียวท่ีมีคごาความเส่ียงมากกวごา 1 คือ หลักทรัพยじของบริษัท ปตท สํารวจและ

ผลิตปかโตรเลียม จํากัด (มหาชน) และหลักทรัพยじท้ังหมดมีผลตอบแทนเฉล่ียสูงกวาอัตรา

ผลตอบแทนจากตลาด และพบวごาหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานทุกหลักทรัพยじมีราคาอยูごในเกณฑじที

กวごาราคาท่ีเหมาะสมในอนาคตหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานนี้ยังสามารถปรับตัวข้ึนไดさอีก 

กกกกกกกก นภเกตนじ เอ่ียวเพชราพงศじ (2543) ไดさทําการศึกษา การวิเคราะหじความเส่ียง อัตรา

ผลตอบแทนและการเลือกลงทุนในหลักทรัพยじในกลุごมส่ือสารโดยใชさแบบจําลอง CAPM ซ่ึงเร่ิม

ทําการศึกษาตั้งแตごวันท่ี18 กันยายน 2542 ถึงวันท่ี9 กันยายน 2543 รวมระยะเวลา 52 สัปดาหじโดย

ทําการศึกษาเฉพาะผูさถือหุさนสามัญของกลุごมส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไท

ซ่ึงมีอยูご 10 หลักทรัพยじ ผลการศึกษาโดยใชさขさอมูลราคาปかดของหลักทรัพยじแตごละตัวในแตごละ

มาคํานวณ ปรากฏวごาหลักทรัพยじท่ีใหさผลตอบแทนเฉล่ียสูงสุดคือ UCOM และทุกหลักทรัพยじมีคごา ß ปぜ

นบวก แสดงวごา อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじแตごละตัวเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับการ

เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนของตลาด และหลักทรัพยじท่ีมีคごา ß มากท่ีสุดคือ SHIN 
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กกกกกกกก รามรัฐ รัตนวราหะ (2543) ไดさทําการศึกษา ความสัมพันธじระหวごางปずจจัยทางเศรษฐกิจ 

ตごอดัชนีราคาหลักทรัพยじในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย โดยใชさขさอมูลรายเดือนจากธนาคา

แหงประเทศไทยและตลาดหลักทรัพยじแหงประเทศไทย ในระยะเวลาตั้งแตごมกราคม 2539 ถึง

ธันวาคม 2541 ซ่ึงผลการศึกษาพบวごา ปずจจัยทางเศรษฐกิจท่ีกําหนดดัชนีราคาหลักทรัพยじจะไมごใชご 

ปずจจัยใดปずจจัยหนึ่งเพียงอยごางเดียวแตごจะหมายถึงปずจจัยทางเศรษฐกิจท้ังภายในและภายนอกระบบ

เศรษฐกิจ ซ่ึงปずจจัยตごางๆ เหลごานี้ บางปずจจัยก็มีความสัมพันธじซ่ึงกันและกัน เห็นไดさจากการศึกษา

ความสัมพันธじระหวごางปずจจัยทางเศรษฐกิจตごอดัชนีราคาหลักทรัพยじโดยวิธี Correlation 

กกกกกกกกรごมเกลさา ชัยนุวงษ (2543) ทําการศึกษาการวิเคราะหじความเส่ียงและอัตราผลตอบแทน 

ของกหลักทรัพยじในกลุごมบันเทิงและสันทนาการในตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศไทย โดยมี 

วัตถุประสงคじเพื่อศึกษาความเส่ียงและใชさเปぜนแนวทางในการประเมินราคาแตごละหลักทรัพยじใน 

กลุごมบันเทิงและสันทนาการจํานวน 3 หลักทรัพยじคือ บริษัท บีอีซีเวิลดじจํากัด (มหาชน) บริษัท 

ยูไนเต็ด บรอดคาสติ้ง จํากัด (มหาชน) และบริษัทแกรมม่ีจํากัด (มหาชน) การศึกษาคร้ังนี้ใชさขさอมูล

รายสัปดาหじตั้งแตごเดือนกุมภาพันธじ2543 ถึงเดือนมกราคม 2544 รวม 51 สัปดาหじการศึกษานี้ใชさทฤษฎี 

CAPM โดยใชさขさอมูลตลาดหลักทรัพยじมาคํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาดและใชさอัตราดอกเบ้ีย

เงินฝากประจํา 3 เดือน แทนอัตราผลตอบแทนท่ีไมごมีความเส่ียง ซ่ึงผลการศึกษาพบวごา 

คごาความเส่ียงของหลักทรัพยじจํานวน 1 หลักทรัพยじมีคごาเปぜนบวก คือ หลักทรัพยじ UBC [บริษัท 

ยูไนเต็ด บรอดคาสติ้ง จํากัด (มหาชน)]  ซ่ึงหมายความวごาความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกันสごวนคごาความเส่ียง

ของหลักทรัพยじจํานวน 2 หลักทรัพยじท่ีเหลือมีคごาเปぜนลบ หมายความวごา ความสัมพันธじของอัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง 

ตรงกันขさาม 

กกกกกกกก มัลลิกา เลิศฤทธ์ิ (2543) ไดさทําการศึกษา การประเมินมูลคごาหุさนกลุごมพลังงาน โดย

ทําการศึกษาความเส่ียงและประเมินมูลคごาหลักทรัพยじในกลุごมพลังงานจํานวน 9 หลักทรัพยじ ในการ

ประเมินมูลคごาหลักทรัพยじคร้ังนี้ไดさใชさทฤษฎี CAPM โดยใชさดัชนีของตลาดหลักทรัพยじแหごงประเทศ

ไทยในการวิเคราะหじผลตอบแทนของตลาด และใชさขさอมูลราคาปかดของหลักทรัพยじแตごละหลักทรั

ในแตごละสัปดาหじโดยเร่ิมตั้งแตごเดือน กรกฎาคม 2542 ถึงเดือนมิถุนายน 2543 รวมท้ังส้ิน 52 สัปดาหじ 

ในการวิเคราะหじอัตราผลตอบแทนและความเส่ียง ผลการศึกษาพบวごา คごาความเส่ียงของหลักทรัพยじ

ท้ังหมด 8 หลักทรัพยじมีคごาเปぜนบวก คือ หลักทรัพยじBANPU BCP COCO EGCOMP LANNA 

PTTEP SUSCO และ TIG ซ่ึงหมายความวごา ความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยじกับ
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อัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทางเดียวกัน สごวนหลักทรัพยじ UGP เปน

หลักทรัพยじเดียวท่ีมีคごาความเส่ียงเปぜนลบ ซ่ึงหมายความวごา ความสัมพันธじของอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพยじกับอัตราผลตอบแทนของตลาดมีการเปล่ียนแปลงในทิศทาง 

ตรงกันขさาม 

กกกกกกกกหทัยรัตนじ บุญโญ (2541) ศึกษาการนําแบบจําลองการกําหนดราคาสินทรัพยじประเภททุน 

(Capital Asset Pricing Mode: CAPM) ใชさประมาณคごา β โดยใชさขさอมูลท่ีแบごงเปぜน 3 แบบ คือ แบごง 

ขอมูลเปぜนรายสัปดาหじ รายเดือน และรายไตรมาส โดยเลือกคごา β ท่ีเหมาะสมท่ีสุดไปใชさในการ

คํานวณหาผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพยじตごางๆ เพื่อใชさในการตัดสินใจลงทุนในตลาด

หลักทรัพยじแหごงประเทศไทย โดยเปรียบเทียบกับเสさนตลาดหลักทรัพยじซ่ึงนําเอาภาวะตลาดหุさนซบเซ

และภาวะตลาดหさุนรさอนแรงเขさามาเกี่ยวขさองดさวย ในการศึกษานี้ใหさอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 3

เดือน และอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลเปぜนตัวแทนของอัตราผลตอบแทนจากหลักทรัพยじท่ี

ปราศจากความเส่ียงผลการศึกษาพบวごา ชごวงเวลาในการประมาณคごา β ท่ีมีความเหมาะสมของแตごละ

หลักทรัพยじไมごมีรูปแบบท่ีแนごนอนท่ีจะเจาะจงไดさวごาจะใชさขさอมูลท่ีแบごงแบบชごวงเวลาใ 

β ในสごวนของการศึกษาภาวะตลาดพบวごา ภาวะตลาดมีผลกระทบตごอผลตอบแทนคาดหวังของเพียง

บางเทごานั้นในขณะท่ีผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพยじสごวนใหญごไมごไดさรับผลกระทบตごอต  

และเม่ือเปรียบเทียบผลตอบแทนคาดหวังของหลักทรัพยじกันเสรさนตลาดหลักทรัพยじพบวごา มีท้ัง

หลักทรัพยじท่ีมีราคาต่ํากวごาท่ีควรจะเปぜน (Undervalued) และสูงกวごาท่ีควรจะเปぜน (Overvalued) ซ่ึงผล

ท่ีไดさนั้นจะนํามาใชさเพื่อพิจารณาวごาผูさลงทุนควรจะซ้ือหรือขายหลักทรัพยじ เพื่อปรับปรุงแผนการ

ลงทุนของนักลงทุนไดさดさวยตัวเอง 
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บทที ่3 

วธีิดําเนินการวจัิย 

 

กกกกกกกก การวิจัยนี้ มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาและเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจําลอง 

CAPM ในการกําหนดอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของนักลงทุนในหลังทรัพยกลุมสถาบันการเงิน

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ระหวางกอนและหลังการประมาณคาดวยวิธี Jacknife และ 

Bootstrapโดยมีวิธีการดําเนินการวิจัยเพื่อศึกษาประสิทธิภาพ ของแบบจําลอง CAPM ของ

หลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แบงเปน 4 สวนดังนี้ 

กกกกกก1. ประชากร 

กกกกกก2. การเก็บรวบรวมขอมูล 

กกกกกก3. ตัวแปรท่ีใชในการวิจัย 

กกกกกก4. การวิเคราะหขอมูล 

 

1. ประชากร 

กกกกกกกก ประชากรคือหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี

ท้ังหมด 76 หลักทรัพย และท่ีมีขอมูลครบถวนมีจํานวน 37 หลักทรัพย ไดแก 

กกกกกกกกACL :  ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAEONT :  บริษัท อิออน ธนสินทรัพย (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกASP :  บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกAYUD :  บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกBAY :  ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBBL :  ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBFIT :  บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกBKI :  บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCGS :  บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกCIMBT :  ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน)  

กกกกกกกกCNS :  บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกFNS :  บริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน) 



39 

 

 

กกกกกกกกKBANK :  ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKEST :  บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKGI :  บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKK :  ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKTB :  ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกKTC :  บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกMFC :  บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซ ีจํากัด(มหาชน) 

กกกกกกกกNKI :  บริษัท นวกิจประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกNVL :  บริษัท นวลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกPL :   บริษัท ภัทรลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCAN :  บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSCIB :  ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSICCO :  บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSMK :  บริษัท สินมั่นคงประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกSSEC :  บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTCAP :  บริษัท ทุนธนชาต จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHANI :  บริษัท ราชธานีลิสซิ่ง จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTHRE :  บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTIP :  บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTK :   บริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTMB :  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTNITY :  บริษัท ทรีนีต้ี วัฒนา จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกTVI :  บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกUS :   บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน) 

กกกกกกกกZMICO :  บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) 
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2. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

กกกกกกกกการวิจัยนี้มีการเก็บขอมูลจากแหลงทุติยภูมิ (Secondary data) ดังนี ้

กกกกกกกก2.1 เก็บรวบรวมขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

2.1.1 รวบรวมขอมูลราคาปดรายเดือนของหลักทรัพยในกลุมสถาบันการเงิน เปน

ระยะเวลา 66 เดือน คือ มกราคม พ .ศ. 2547 ถึงเดือนมิถุนายน พ .ศ. 2552  เพื่อนํามาคํานวณอัตรา

ผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย Ri,t 

2.1.2 ขอมูลดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ( SET Index) เปนระยะเวลา 66 เดือน คือ 

มกราคม พ.ศ. 2547 ถึงเดือนมิถุนายน พ .ศ. 2552 เพื่อนํามาคํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาดรวม 

Rm,t 

กกกกกกกก2.2 เก็บรวบรวมขอมูลอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปจากธนาคาร

กลางแหงประเทศไทยเพื่อใชเปนอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate: Rf,t) 

 

3. ตัวแปรทีใ่ช้ในการวจัิย 

กกกกกกกกสําหรับตัวแปรท่ีใชในการวิจัย มีท้ังหมด 3 ตัวแปร ดังตอไปนี ้

กกกกกกกก3.1 อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย แทนดวย Ri,t  

กกกกกกกก3.2 อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาล 5 ป แทนดวย Rf,t 

กกกกกกกก3.3 อัตราผลตอบแทนของตลาดรวม แทนดวย Rm,t คือ ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย (SET 

Index) 

 

4. การวเิคราะห์ข้อมูล 

กกกกกกกกเม่ือตรวจสอบความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลราคาปดของแตละหลักทรัพย

แลว การวิเคราะหขอมูลใชโปรแกรม Microsoft Excel และ SPSS และมีข้ันตอนการดําเนินการ 

ดังนี ้ 

กกกกกกกก4.1 คํานวณอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i จากสูตร 

กกกกกกกกRi,t = )ln(
1,

,

−ti

ti

P
P

 

กกกกกกกกเม่ือ Rf,t  = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i ณ เวลา t 

  Pi,t  = ราคาปดรายเดือนของหลักทรัพย i ณ เวลา t 
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กกกกกกกก4.2 คํานวณอัตราผลตอบแทนของตลาด จากสูตร 

กกกกกกกกRm,t = )ln(
1,

,

−tm

tm

P
P

 

กกกกกกกกเม่ือ Rm,t  = อัตราผลตอบแทนของตลาด ณ เวลา t 

  Pm,t  = ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย ณ เวลา t 

กกกกกกกก4.3 หาอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง (Risk Free Rate: Rf,t) จะใชอัตราผลตอบแทนของ

พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป 

กกกกกกกก4.4 คํานวณดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ 

กกกกกกกก
)(var

),cov(

m

mi
i Riance

RR
=β   

กกกกกกกกเม่ือ iβ    = ดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ 

   Ri    = อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย i 

   Rm   =  อัตราผลตอบแทนของตลาด 

กกกกกกกก4.5 แทนคาตัวแปรตางๆ ลงในแบบจําลอง CAPM เพื่อคํานวณอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวัง E(Ri,t) จํานวน 66 เดือน ตั้งแต เดือน มกราคม 2547 ถึงเดือนมิถุนายน 2552  โดยคา  E(Ri,t) 

60 เดือนแรกจะนําไปวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ สวน 6 เดือนหลัง จะนําไปทดสอบความ

แมนยํา 

กกกกกกกกE(Ri,t) = Rf,t + ( Rm,t – Rf,t) β i + εi,t 

 

เม่ือ        E(Ri,t)  = อัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของหลักทรัพยท่ี i ณ เวลา t 

Rf,t       = อัตราผลตอบแทนท่ีไมมีความเส่ียง ณ เวลา t (Risk Free Rate) ณ เวลา t 

Rm,t      = อัตราผลตอบแทนของตลาด (Market Rate) ณ เวลา t 

β i      = ดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบ (Beta Coefficient) ของหลักทรัพยท่ี i 

εi,t       = ความคลาดเคล่ือนสุม (Random Error) ของหลักทรัพยท่ี i ณ เวลา t 

กกกกกกกก4.6 ทําการประมาณคา Ri,t ใหม 

  4.6.1 วิธี Jacknife 

นําคูขอมูล E(Ri,t) กับ Ri,t ซ่ึงมีท้ังหมด 59 คู มาสุมใหมโดยการตัดขอมูลออกทีละคู โดยนําขอมูล

เหลานี้มาสุมใหมจํานวน 59 ชุด โดยขอมูลแตละชุดจะมี 58 คู นําขอมูลแตละชุดมาหาคา iβ  และ

นําคา iβ  ท่ีไดจากท้ัง 58 ชุด มาหาคาเฉล่ียอีกคร้ัง 
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4.6.2 วิธี Bootstrap 

นําคูขอมูล E(Ri,t) กับ Ri,t ซ่ึงมีท้ังหมด 59 คู มาสุมใหมโดยการสุมตัวอยางแบบไมใสคืนจํานวน 30 

คู 1 ชุดนํามาทําการสุมตัวอยางแบบใสคืนจํานวน 10 คู 2,000 ชุด นําขอมูลแตละชุดมาหาคา iβ  

และนําคา iβ  ท่ีไดจากท้ัง 2,000 ชุด มาหาคาเฉล่ียอีกคร้ัง 

เม่ือทําการประมาณคาใหมและคํานวณคา iβ  เรียบรอยแลว จะนําคา iβ  ไปแทนคาในแบบจําลอง 

CAPM เพื่อคํานวณคา E(Ri,t) อีกคร้ังโดยท่ีตัวแปรอ่ืนยังคงเดิม 

กกกกกกกก4.7 ทดสอบประสิทธิภาพแบบจําลอง 

กกกกกกกกการทดสอบประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM กับชุดขอมูลหลักทรัพยกลุมสถาบัน

การเงินในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในการศึกษาคร้ังนี้ไดใชวิธีวิเคราะห สัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธแบบ Pearson สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ  Spearman เพื่อวิเคราะหความสัมพันธ

ระหวางคา E(Ri,t) กับคา Ri,t และคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน (SSE) เพื่อทดสอบ

ความแมนยําของแบบจําลองในการประมาณคา E(Ri,t) ดังนี้ 

4.7.1วิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Pearson ดวยสูตร 

( )[ ] ( )[ ]2222 . ∑∑∑ ∑
∑ ∑ ∑

−−

−
=

YYnXXn

YXXYn
r  

กกกกกกกกเม่ือ r  = คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson 

   X = ตัวแปรอิสระ E(Ri,t) 

   Y = ตัวแปรตาม Rf,t 

   n = ขนาดของขอมูล 

4.7.2 วิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Spearman ดวยสูตร 
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NN
D

rS  

กกกกกกกกเม่ือ rs  = คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman 

  D = ผลตางของอันดับคะแนนระหวาง E(Ri,t) กับ Rf,t แตละคู 

  N  = ขนาดของขอมูล 

  โดยคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ   r  และ rs ท่ีไดจากการคํานวณบงบอกถึงระดับ

ความสัมพันธ ซ่ึงถามีคาเขาใกล 1 มากท่ีสุดแสดงวามีความสัมพันธไปในทางเดียวกันมากท่ีสุด 
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4.7.3 ทดสอบความแมนยําของแบบจําลองดวยคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความ

คลาดเคล่ือน (SSE) ดวยสูตร 

  ∑
=

=
n

i
ieSSE

1

2  

กกกกกกกกเม่ือ iii YYe ˆ−=  

iY   = คาขอมูลจริง ณ เวลา i คือ Ri,t 

iŶ   = คือ คาขอมูลพยากรณ ณ เวลา i คือ E(Ri,t) 

    n    = คือ จํานวนชวงเวลาของขอมูล 

  โดยคา SSE ท่ีคํานวณได บงบอกถึงความคลาดเคล่ือนของการพยากรณอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังกับคาผลตอบแทนจริง ซ่ึง มุกดา แมนมินทร กลาววา เทคนิคการพยากรณ

ใดๆ ท่ีมีคาเฉล่ียคาเฉล่ียผลรวมกําลังสองของความคลาดเคล่ือน (Sum Square Error : SSE) นอยกวา

เทคนิคการพยากรณอ่ืนๆ แสดงวาเทคนิคการพยากรณนั้นๆ ใหคาความถูกตองในการพยากรณสูง 

ดังนั้นแบบจําลองมีคา SSE ต่ําท่ีสุดแสดงวามีความแมนยํามากท่ีสุด 

กกกกกกกก4.8 คํานวณคาเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน ความเบ ความโดงของอัตราผลตอบแทนแต

ละหลักทรัพย 

กกกกกกกก 4.9 ตรวจสอบหาคาผิดปกติในอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย ดวยวิธีการ  

GESD ของ Rosner (1975) 
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บทที ่4 

ผลการวจัิย 

 

กกกกกกผลการวิเคราะหขอมูล เร่ือง  “การศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย: กรณีศึกษาหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน” สามารถแบงออกไดเปน 3 

สวน ดังนี้ 

กกกกกก1. ขอมูลท่ัวไปของแตละหลักทรัพย 

กกกกกก2. ผลการวิเคราะหสหสัมพันธ 

กกกกกก3. ผลการทดสอบความแมนยํา 

 

1. ข้อมูลทัว่ไปของแต่ละหลกัทรัพย์ 

กกกกกกกก1.1 คาเฉล่ีย คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน ความเบ ความโดง และจํานวนคาผิดปกติของอัตรา

ผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย แสดงดังตารางท่ี 1 

 

ตารางที ่1 ขอมูลท่ัวไปของอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ คาเฉล่ีย SD ความเบ ความโดง Outlier 

ACL -0.025403 0.128644 0.184188 2.078521 0 

AEONT -0.033035 0.206431 -5.856750 40.423373 5 

ASP -0.072830 0.346850 -5.726510 38.783978 15 

AYUD -0.008338 0.052901 -2.198287 9.899412 2 

BAY -0.002999 0.100911 -1.964383 7.154077 0 

BBL -0.005330 0.075774 -2.229013 9.634915 0 

BFIT -0.031312 0.186767 -1.656410 7.581430 21 

BKI -0.008767 0.063345 -2.317377 6.991581 0 

CGS -0.054066 0.341269 -5.798729 40.908334 0 

CIMBT -0.020406 0.116829 -0.625035 4.160461 0 

CNS -0.026719 0.100952 -0.240223 -0.189522 0 
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ช่ือยอ คาเฉล่ีย SD ความเบ ความโดง Outlier 

FNS -0.047239 0.101982 -0.249784 0.544969 0 

KBANK -0.003246 0.073559 -0.602468 0.888460 0 

KEST -0.033972 0.136907 -0.283489 0.812605 0 

KGI -0.031831 0.140094 0.256420 3.866264 0 

KK -0.024088 0.102600 -0.706002 2.043406 2 

KTB -0.018015 0.106980 -1.233814 2.730260 3 

KTC -0.022187 0.124537 -0.979759 5.261960 3 

MFC -0.047572 0.317186 -6.863818 50.631135 4 

NKI 0.001647 0.045825 0.342362 0.999309 0 

NVL -0.029929 0.125504 0.247507 1.265392 0 

PL -0.053406 0.305015 -7.203093 54.036011 18 

SCAN -0.007252 0.122301 1.462727 5.162651 0 

SCIB -0.021182 0.102788 -1.136094 3.531124 0 

SICCO -0.027392 0.106436 -0.569571 4.591279 0 

SMK 0.009257 0.048817 -0.037718 0.221368 14 

SSEC -0.057993 0.299551 -6.356408 45.144996 3 

TCAP -0.012569 0.096159 -1.304457 3.482946 0 

THANI -0.013680 0.099573 -0.554908 2.340276 0 

THRE 0.001595 0.049421 -1.175612 6.183663 0 

TIP -0.006919 0.047344 -2.122217 9.356866 0 

TK -0.021131 0.098220 0.051258 6.832227 0 

TMB -0.035459 0.116195 -1.876262 7.196627 0 

TNITY -0.038902 0.159829 -0.715920 3.499524 14 

TVI -0.005212 0.081946 -0.646495 5.852287 14 

US -0.029799 0.123388 -0.410032 1.039772 4 

ZMICO -0.036349 0.133482 -1.189100 3.902676 0 
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กกกกกกกกจากตารางท่ี1 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ       

-0.0254 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1286 มีคาความเบเทากับ 0.184 มีคาความโดงเทากับ 

2.079 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด) จํากัด 

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0330 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2064 มีคาความเบเทากับ        

-5.857 มีคาความโดงเทากับ 40.423 มีคาผิดปกติจํานวน 5 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0728 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3469 มีคาความเบเทากับ -5.727 มีคา

ความโดงเทากับ 38.784 มีคาผิดปกติจํานวน 15 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0083 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0529 มีคาความเบเทากับ -2.198 มีคาความโดง

เทากับ 9.899 มีคาผิดปกติจํานวน 2 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0030 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1009 มีคาความเบเทากับ -1.964 มีคาความโดง

เทากับ 7.154 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ       

-0.0053 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0758 มีคาความเบเทากับ -2.229 มีคาความโดงเทากับ 

9.635 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0313 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1868 มีคาความเบเทากับ -1.656 มีคา

ความโดงเทากับ 7.581 มีคาผิดปกติจํานวน 21 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0088 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0633 มีคาความเบเทากับ -2.317 มีคาความโดง

เทากับ 6.992 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0541 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3413 มีคาความเบเทากับ -5.799 มีคา

ความโดงเทากับ 40.908 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0204 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1168 มีคาความเบเทากับ -0.625 มีคาความโดง

เทากับ 4.160 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0267 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1010 มีคาความเบเทากับ -0.240 มีคาความโดง

เทากับ -0.190 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ         

-0.0472 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1020 มีคาความเบเทากับ -0.250 มีคาความโดงเทากับ 

0.545 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ    

-0.0032 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0736 มีคาความเบเทากับ -0.602 มีคาความโดงเทากับ 

0.888 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0340 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1369 มีคาความเบเทากับ        

-0.283 มีคาความโดงเทากับ 0.813 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  (ประเทศไทย) จํากัด 

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0318 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1401 มีคาความเบเทากับ 

0.256 มีคาความโดงเทากับ 3.866 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ  

-0.0241 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1026 มีคาความเบเทากับ -0.706 มีคาความโดงเทากับ 

2.043 มีคาผิดปกติจํานวน 2 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ       

-0.0180 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1070 มีคาความเบเทากับ -1.234 มีคาความโดงเทากับ 

2.730 มีคาผิดปกติจํานวน 3 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ   

-0.0222 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1245 มีคาความเบเทากับ -0.980 มีคาความโดงเทากับ 

5.262 มีคาผิดปกติจํานวน 3 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด

(มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0476 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3172 มีคาความเบเทากับ        

-6.864 มีคาความโดงเทากับ 50.631 มีคาผิดปกติจํานวน 4 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.0016 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0458 มีคาความเบเทากับ 0.342 มีคาความโดง

เทากับ 0.999 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ        

-0.0299 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1255 มีคาความเบเทากับ 0.248 มีคาความโดงเทากับ 

1.265 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ     

-0.0534 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.3050 มีคาความเบเทากับ -7.203 มีคาความโดงเทากับ 

54.036 มีคาผิดปกติจํานวน 18 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0073 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1223 มีคาความเบเทากับ 1.463 มีคาความโดง

เทากับ 5.163 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0212 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1028 มีคาความเบเทากับ -1.136 มีคาความโดง

เทากับ 3.531 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0274 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1064 มีคาความเบเทากับ -0.570 มีคา

ความโดงเทากับ 4.591 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.0093 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0488 มีคาความเบเทากับ -0.038 มีคาความโดง

เทากับ 0.221 มีคาผิดปกติจํานวน 14 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0580 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.2996 มีคาความเบเทากับ -6.356 มีคาความโดง

เทากับ 45.145 มีคาผิดปกติจํานวน 3 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ     

-0.0126 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0962 มีคาความเบเทากับ -1.304 มีคาความโดงเทากับ 

3.483 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)  มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0137 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0996 มีคาความเบเทากับ -0.555 มีคาความโดง

เทากับ 2.340 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ 0.0016 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0494 มีคาความเบเทากับ -1.176 มีคาความโดง

เทากับ 6.184 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0069 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0473 มีคาความเบเทากับ -2.122 มีคาความโดง

เทากับ 9.357 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ -0.0211 

มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0982 มีคาความเบเทากับ 0.051 มีคาความโดงเทากับ 6.832 มีคา

ผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด  (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ    

-0.0355 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1162 มีคาความเบเทากับ -1.876 มีคาความโดงเทากับ 

7.197 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ียเทากับ   

-0.0389 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1598 มีคาความเบเทากับ -0.716 มีคาความโดงเทากับ 

3.500 มีคาผิดปกติจํานวน 14 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  จํากัด (มหาชน)มี

คาเฉล่ียเทากับ -0.0052 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.0819 มีคาความเบเทากับ -0.646 มีคา

ความโดงเทากับ 5.852 มีคาผิดปกติจํานวน 14 ตัว 

กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0298 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1234 มีคาความเบเทากับ -0.410 มีคาความโดง

เทากับ 1.040 มีคาผิดปกติจํานวน 4 ตัว 
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กกกกกกกกอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด (มหาชน)มีคาเฉล่ีย

เทากับ -0.0363 มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 0.1335 มีคาความเบเทากับ -1.189 มีคาความโดง

เทากับ 3.903 มีคาผิดปกติจํานวน 0 ตัว  

กกกกกกกก1.2 คา β ของแตละหลักทรัพย แสดงดังตารางท่ี 2 

 

 

 

 

 

ตารางที ่2 คา β ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

β 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 1.159967 1.160192 1.005397 

AEONT 0.468087 0.466011 0.395114 

ASP 1.954618 1.956266 2.217483 

AYUD 0.397974 0.398067 0.392814 

BAY 1.174558 1.173772 1.067263 

BBL 0.942942 0.942286 0.982415 

BFIT 1.349473 1.349610 1.354753 

BKI 0.582181 0.581899 0.518240 

CGS 0.957145 0.957661 1.076623 

CIMBT -0.119237 -0.117552 -0.338981 

CNS 0.930612 0.932680 0.959117 

FNS 0.732479 0.732203 0.632810 

KBANK 0.780682 0.781589 0.794182 

KEST 1.544955 1.546776 1.463537 

KGI 1.694363 1.696309 1.759693 

KK 0.877628 0.879020 0.880846 
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KTB 1.205467 1.205581 1.175455 

KTC 1.191883 1.190258 0.959620 

MFC 0.340149 0.340955 0.366067 

NKI 0.165721 0.165978 0.109808 

NVL 0.965459 0.966930 0.929840 

PL -0.191840 -0.193972 0.293352 

SCAN 0.606815 0.607283 0.798630 

SCIB 1.124287 1.125082 1.079869 

SICCO 1.005280 1.005700 0.997743 

ช่ือยอ 

β 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

SMK 0.205723 0.205619 0.154149 

SSEC 1.134639 1.134586 1.165368 
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จากตารางท่ี 2 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.159967 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.160192 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.005397 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 0.468087 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.466011

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.395114 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.954618 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.956266 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 2.217483 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.397974 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.398067 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.392814 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 1.174558 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.173772 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.067263 

TCAP 1.023008 1.022637 1.005397 

THANI 0.889984 0.889161 0.974315 

THRE 0.345921 0.346485 0.349339 

TIP 0.402789 0.401471 0.423245 

TK 0.927125 0.926471 1.012217 

TMB 1.320149 1.319071 1.186877 

TNITY 1.519314 1.518142 1.620374 

TVI 0.410140 0.409845 0.637941 

US 0.493762 0.494173 0.196915 

ZMICO 1.292513 1.291216 1.291540 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.942942 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.942286 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.982415 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.349473 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.34961 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.354753 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.582181 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.581899 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.51824 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 0.957145 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.957661 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.076623 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ -0.119237 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ -0.117552 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ -0.338981 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.930612 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.93268 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.959117 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.732479 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.732203 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.63281 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.780682 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.781589 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.794182 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.544955 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.546776 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.463537 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.694363 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.696309 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.759693 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 0.877628 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.87902 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.880846 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.205467 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.205581 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.175455 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.191883 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.190258 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.95962 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 0.340149 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.340955 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.366067 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ 0.165721 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.165978 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.109808 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 0.965459 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.96693 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.92984 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ -0.19184 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ -0.193972 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.293352 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.606815 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.607283 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.79863 
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กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 1.124287 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.125082 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา βเทากับ 1.079869 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)ตามวิธี

ดั้งเดิมไดคา β เทากับ 1.00528 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.0057 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.997743 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.205723 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.205619 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.154149 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ 1.134639 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.134586 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.165368 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.023008 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.022637 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.005397 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา  

β เทากับ 0.889984 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.889161 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.974315 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.345921 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.346485 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.349339 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา 

β เทากับ 0.402789 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.401471 หลังใชการประมาณ

คา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.423245 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β เทากับ 

0.927125 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.926471 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.012217 



 

 

56 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.320149 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.319071 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.186877 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคา β 

เทากับ 1.519314 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.518142 หลังใชการประมาณคา 

Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.620374 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.41014 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.409845 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.637941 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิม

ไดคา β เทากับ 0.493762 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 0.494173 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 0.196915 

กกกกกกกกคํานวณคา β ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมได

คา β เทากับ 1.292513 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา β เทากับ 1.291216 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคา β เทากับ 1.29154 

 

2. ผลการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์ 

กกกกกกกก2.1 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

แสดงดังตารางท่ี 3 

 

ตารางที ่3 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 0.646028 0.646027 0.646630 

AEONT 0.184535 0.184706 0.191428 

ASP 0.399717 0.399713 0.399088 

AYUD 0.554304 0.554301 0.554447 

BAY 0.832866 0.832874 0.833972 
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BBL 0.892600 0.892602 0.892491 

BFIT 0.524235 0.524236 0.524300 

BKI 0.666666 0.666672 0.668055 

CGS 0.201350 0.201348 0.200793 

CIMBT 0.073400 0.073227 0.079086 

CNS 0.660417 0.660440 0.660717 

FNS 0.524268 0.524281 0.529269 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

KBANK 0.762681 0.762675 0.762588 

KEST 0.807987 0.807983 0.808178 

KGI 0.866143 0.866140 0.866027 

KK 0.614773 0.614758 0.614737 

KTB 0.805767 0.805767 0.806074 

KTC 0.683584 0.683604 0.687046 

MFC 0.093846 0.093791 0.092246 

NKI 0.343016 0.342956 0.349419 

NVL 0.551947 0.551936 0.552230 

PL 0.051155 0.051171 -0.036874 

SCAN 0.345123 0.345145 0.351897 

SCIB 0.785381 0.785385 0.785078 

SICCO 0.677366 0.677367 0.677341 

SMK 0.314910 0.314899 0.305467 

SSEC 0.269230 0.269231 0.268751 

TCAP 0.762924 0.762925 0.762953 

THANI 0.639247 0.639232 0.640634 

THRE 0.494262 0.494309 0.494543 

TIP 0.636258 0.636350 0.634812 
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TK 0.677303 0.677306 0.676888 

TMB 0.814559 0.814560 0.814712 

TNITY 0.681384 0.681386 0.681277 

TVI 0.338348 0.338319 0.351935 

US 0.309647 0.309615 0.350398 

ZMICO 0.692025 0.692034 0.692032 

  

กกกกกกกกจากตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.646028 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.646027 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.64663 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทย

แลนด) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.184535 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.184706 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.191428 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.399717 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.399713 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.399088 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.554304 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.554301 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.554447 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.832866 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.832874 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.833972 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.8926 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.892602 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.892491 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.524235 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.524236 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.5243 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.666666 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.666672 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.668055 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี กรุป จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.20135 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.201348 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.200793 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.0734 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.073227 

หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.079086 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.660417 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.66044 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.660717 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด (มหาชน)ตาม

วิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.524268 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.524281 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.529269 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.762681 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.762675 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.762588 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  (ประเทศ

ไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.807987 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.807983 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.808178 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  (ประเทศ

ไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.866143 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.86614 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.866027 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.614773 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.614758 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.614737 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.805767 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.805767 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.806074 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.683584 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.683604 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.687046 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.093846 หลังใชการประมาณคา Jacknife ได

คาเทากับ 0.093791 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.092246 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.343016 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.342956 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.349419 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.551947 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.551936 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.55223 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.051155 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.051171 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ -0.036874 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.345123 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.345145 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.351897 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.785381 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.785385 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.785078 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.677366 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.677367 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.677341 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.31491 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.314899 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.305467 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.26923 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.269231 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.268751 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.762924 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.762925 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.762953 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.639247 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.639232 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.640634 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.494262 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.494309 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.494543 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.636258 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.63635 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.634812 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด  (มหาชน)ตาม

วิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.677303 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.677306 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.676888 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.814559 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.81456 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.814712 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.681384 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.681386 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.681277 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.338348 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.338319 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.351935 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.309647 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.309615 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.350398 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Pearson ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.692025 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.692034 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.692032 

กกกกกกกก2.2 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

แสดงดังตารางท่ี 4 

 

 

 

 

ตารางที ่4 คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 0.591221 0.591221 0.594933 

AEONT 0.239954 0.242000 0.244104 

ASP 0.811730 0.811730 0.812607 

AYUD 0.528565 0.528565 0.529797 

BAY 0.700584 0.700584 0.701169 

BBL 0.793963 0.793963 0.793057 

BFIT 0.600359 0.600359 0.601236 

BKI 0.581611 0.581611 0.584479 

CGS 0.497275 0.497275 0.492218 

CIMBT -0.019609 -0.018089 -0.131007 
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CNS 0.745805 0.745805 0.745805 

FNS 0.497932 0.497932 0.499394 

KBANK 0.752937 0.752937 0.751476 

KEST 0.836937 0.836937 0.836528 

KGI 0.918703 0.918703 0.918527 

KK 0.651509 0.651509 0.650516 

KTB 0.713659 0.713659 0.714186 

KTC 0.460226 0.460226 0.456836 

MFC 0.256818 0.257286 0.261673 

NKI 0.418486 0.418311 0.409863 

NVL 0.575717 0.575717 0.575717 

PL -0.204124 -0.203247 0.233702 

SCAN 0.354409 0.354409 0.352714 

SCIB 0.769602 0.769525 0.771326 

SICCO 0.599883 0.599883 0.599883 

ช่ือยอ 

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

SMK 0.302126 0.302126 0.278454 

SSEC 0.734658 0.734658 0.734658 

TCAP 0.684328 0.684328 0.682955 

THANI 0.579298 0.579298 0.581081 

THRE 0.521665 0.522075 0.522426 

TIP 0.400393 0.400393 0.396880 

TK 0.610156 0.610156 0.606707 

TMB 0.740386 0.740386 0.740152 

TNITY 0.628989 0.628989 0.629866 

TVI 0.336300 0.336300 0.321071 

US 0.353711 0.353711 0.387084 
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ZMICO 0.573307 0.573307 0.573307 

 

กกกกกกกกจากตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.591221 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.591221 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.594933 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทย

แลนด) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.239954 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคา

เทากับ 0.242000 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.244104 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.811730 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.811730 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.812607 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.528565 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.528565 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.529797 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.700584 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.700584 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.701169 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.793963 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.793963 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.793057 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.600359 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.600359 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.601236 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท กรุงเทพประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.581611 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.581611 หลังใชการประมาณคาBootstrap ไดคาเทากับ 0.584479 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.497275 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.497275 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.492218 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ -0.019609 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ            

-0.018089 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ -0.131007 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.745805 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.745805 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.745805 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.497932 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.497932 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.499394 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกสิกรไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.752937 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.752937 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.751476 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง  

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.836937 หลังใชการประมาณคา Jacknife 

ไดคาเทากับ 0.836937 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.836528 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย เคจีไอ  

(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.918703 หลังใชการประมาณคา Jacknife 

ไดคาเทากับ 0.918703 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.918527 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.651509 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.651509 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.650516 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.713659 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.713659 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.714186 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.460226 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.460226 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.456836 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 

เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.256818 หลังใชการประมาณคา Jacknife ได

คาเทากับ 0.257286 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.261673 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด 

(มหาชน) 

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.418486 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.418311 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.409863 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)

ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.575717 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.575717 หลังใช

การประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.575717 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ -0.204124 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ            

-0.203247 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.233702 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.354409 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.354409 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.352714 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารนครหลวงไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.769602 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.769525 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.771326 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม 

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.599883 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.599883 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.599883 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท สินม่ันคงประกันภัย จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.302126 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.302126 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.278454 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซิกโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.734658 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.734658 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.734658 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ทุนธนชาต จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.684328 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.684328 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.682955 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.579298 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.579298 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.581081 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ไทยรับประกันภัยตอ  

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.521665 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.522075 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.522426 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.400393 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.400393 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.396880 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ฐิติกร จํากัด (มหาชน)ตาม

วิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.610156 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.610156 หลังใชการ

ประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.606707 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยธนาคารทหารไทย จํากัด  

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.740386 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.740386 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.740152 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.628989 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.628989 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.629866 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  

จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.336300 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.336300 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.321071 
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กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.353711 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.353711 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.387084 

กกกกกกกกคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ Spearman ของหลักทรัพยบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด 

(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.573307 หลังใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 

0.573307 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.573307 

3. ผลการทดสอบความแม่นยาํ 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย แสดงดังตาราง

ท่ี 5 

 

ตารางที ่5 คาความคลาดเคล่ือน SSE ระหวาง Ri,t กับ E(Ri,t) ของแตละหลักทรัพย 

ช่ือยอ 

คา SSE 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ACL 0.440904 0.440868 0.465726 

AEONT 0.073892 0.074024 0.078689 

ASP 0.006859 0.006876 0.011513 

AYUD 0.020626 0.020624 0.020748 

BAY 0.050099 0.050106 0.051313 

BBL 0.035557 0.035544 0.036339 

BFIT 0.047179 0.047187 0.047495 

BKI 0.005832 0.005831 0.005754 

CGS 0.783505 0.783397 0.758824 

CIMBT 0.852965 0.852610 0.900656 

ช่ือยอ 

คา SSE 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

CNS 0.021681 0.021648 0.021241 

FNS 0.010192 0.010190 0.009757 
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KBANK 0.017287 0.017280 0.017183 

KEST 0.029088 0.029023 0.032214 

KGI 0.015796 0.015791 0.015741 

KK 0.060726 0.060676 0.060611 

KTB 0.060097 0.060095 0.060827 

KTC 0.473410 0.473572 0.498023 

MFC 0.094201 0.094164 0.093045 

NKI 0.007600 0.007605 0.006551 

NVL 0.047424 0.047461 0.046565 

PL 0.022333 0.022434 0.006085 

SCAN 0.058912 0.058933 0.068506 

SCIB 0.077285 0.077229 0.080440 

SICCO 0.050859 0.050851 0.050997 

SMK 0.003296 0.003296 0.003304 

SSEC 0.181210 0.181213 0.179706 

TCAP 0.047388 0.047381 0.047063 

THANI 0.092594 0.092560 0.096236 

THRE 0.064622 0.064628 0.064655 

TIP 0.015968 0.015924 0.016672 

TK 0.031995 0.031965 0.036114 

TMB 0.046017 0.046081 0.054442 

TNITY 0.124238 0.124119 0.134814 

TVI 0.059332 0.059325 0.065544 

US 0.070905 0.070916 0.065501 

ช่ือยอ 

คา SSE 

วิธีดั้งเดิม 
ใชการประมาณคา 

Jacknife 

ใชการประมาณคา 

Bootstrap 

ZMICO 0.296815 0.296637 0.296681 
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กกกกกกกกจากตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะหขอมูลมีดังนี ้

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารสินเอเซีย จํากัด (มหาชน) ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.440904 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.440868 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.465726 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท อิออน ธนสินทรัพย  (ไทยแลนด) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.073892 หลัง

ใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.074024 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.078689 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย เอเซีย  พลัส จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.006859 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.006876 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.011513 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ศรีอยุธยาประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.020626 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.020624 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.020748 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.050099 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.050106 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.051313 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกรุงเทพ จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.035557 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.035544 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.036339 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทเงินทุน กรุงเทพธนาทร  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.047179 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.047187 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.047495 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท กรุงเทพประกันภัย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.005832 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.005831 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.005754 
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กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย คันทร่ี  กรุป จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.783505 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.783397 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.758824 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.852965 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.85261 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.900656 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.021681 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.021648 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.021241 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ฟนันซา จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.010192 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.01019 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.009757 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกสิกรไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.017287 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.01728 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.017183 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.029088 หลังใช

การประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.029023 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.032214 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.015796 หลังใช

การประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.015791 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.015741 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารเกียรตินาคิน จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.060726 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.060676 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.060611 
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กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.060097 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.060095 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.060827 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.47341 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.473572 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.498023 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด(มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.094201 หลัง

ใชการประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.094164 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.093045 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท นวกิจประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.0076 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.007605 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.006551 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท นวลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.047424 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.047461 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.046565 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ภัทรลิสซ่ิง จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.022333 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.022434 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.006085 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท สแกนดิเนเวียลีสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.058912 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.058933 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.068506 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.077285 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.077229 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.08044 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทเงินทุน สินอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.050859 หลังใชการ
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ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.050851 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.050997 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท สินม่ันคงประกันภัย  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.003296 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.003296 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.003304 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย ซิกโก จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.18121 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.181213 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.179706 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ทุนธนชาต จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.047388 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.047381 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.047063 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ราชธานีลิสซ่ิง  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.092594 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.09256 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.096236 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ไทยรับประกันภัยตอ  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.064622 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.064628 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.064655 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ทิพยประกันภัย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.015968 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.015924 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.016672 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ฐิติกร จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.031995 หลังใชการประมาณคา Jacknife 

ไดคาเทากับ 0.031965 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.036114 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

ธนาคารทหารไทย จํากัด  (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.046017 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.046081 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.054442 
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กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ทรีนีตี้ วัฒนา  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.124238 หลังใชการประมาณคา 

Jacknife ไดคาเทากับ 0.124119 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.134814 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัท ประกันภัยไทยวิวัฒน  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.059332 หลังใชการ

ประมาณคา Jacknife ไดคาเทากับ 0.059325 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 

0.065544 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย ยูไนเต็ด จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ 0.070905 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.070916 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.065501 

กกกกกกกกคาความคลาดเคล่ือน SSE ของการพยากรณอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังหลักทรัพย

บริษัทหลักทรัพย ซีมิโก  จํากัด (มหาชน)ตามวิธีดั้งเดิมไดคาเทากับ  0.296815 หลังใชการประมาณ

คา Jacknife ไดคาเทากับ 0.296637 หลังใชการประมาณคา Bootstrap ไดคาเทากับ 0.296681 
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บทที ่5 

สรุปอภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

กกกกกกกกงานวิจัยเร่ือง “การศึกษาประสิทธิภาพของแบบจําลอง CAPM ในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย : กรณีศึกษาหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงิน ” สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล 

และขอเสนอแนะไดดังตอไปนี้ 

 

สรุปผลการวจัิย 

ผลการวิจัยสามารถสรุปได ดังนี้ 

กกกกกกกก 1. คาเฉล่ียของอัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย  มีคานอยกวา 0 จํานวน 34 

หลักทรัพย มีคามากกวา 0 จํานวน 3 หลักทรัพย และมีคาเฉล่ียเทากับ -0.024379 

กกกกกกกก2. อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย  สวนใหญมีการกระจายนอยคือมีคาสวน

เบ่ียงเบนมาตรฐานนอยกวา 0.146167 จํานวน 29 หลักทรัพย ถัดมาคือมีการกระจายมากคือมีคาสวน

เบ่ียงเบนมาตรฐานมากกวา 0.246509 จํานวน 5 หลักทรัพย กับมีการกระจายปานกลางคือมีคาสวน

เบ่ียงเบนมาตรฐานอยูในชวง [0.146167, 0.246509] จํานวน 3 หลักทรัพย 

กกกกกกกก3. อัตราผลตอบแทนของแตละหลักทรัพย สวนใหญมีลักษณะเบซาย ถัดมาคือสมมาตร

กับเบขวามีจํานวนใกลเคียงกัน สวนความโดงมีลักษณะ เตี้ย ปานกลาง และโดงมากใกลเคียงกัน 

กกกกกกกก 4. จํานวนคาผิดปกติของแตละหลักทรัพย มีหลักทรัพย ท่ีไมมีคาผิดปกติจํานวน 23 

หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 3 กลุมคือ กลุมท่ีมีคาผิดปกตินอยกวา 7 ตัว จํานวน 8 

หลักทรัพย กลุมท่ีมีคาผิดปกติอยูในชวง [7, 14] ตัว จํานวน 3 หลักทรัพย และกลุมท่ีมีคาผิดปกติ

มากกวา 14 ตัว จํานวน 3 หลักทรัพย 

กกกกกกกก5. คา β ของแตละหลักทรัพยในวิธีดั้งเดิม พบวาคาดัชนีความเส่ียงท่ีเปนระบบมีคานอย

กวา 0 จํานวน 2 หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 2 กลุมคือ กลุมแรกมีคาอยูในชวง 

[0,0.860410] จํานวน 13 หลักทรัพย และอีกกลุมคือมีคาอยูในชวง [0.860410, 2.217483] จํานวน 22 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก6. คา β ของแตละหลักทรัพยหลังทําการประมาณคาใหม ดวยวิธี Jacknife มีคาเปนลบ

จํานวน 2 หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 2 กลุมคือ กลุมแรกมีคาอยูในชวง
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[0,0.860410] จํานวน 13 หลักทรัพย และอีกกลุมคือมีคาอยูในชวง [0.860410, 2.217483] จํานวน 22 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก7. คา β ของแตละหลักทรัพยหลังทําการประมาณคาใหม ดวยวิธี Bootstrap มีคาเปน

ลบจํานวน 1 หลักทรัพย  และพบวาสามารถแบงไดเปน 2 กลุมคือ กลุมแรกมีคาอยูในชวง 

[0,0.860410] จํานวน 14 หลักทรัพย และอีกกลุมคือมีคาอยูในชวง [0.860410, 2.217483] จํานวน 22 

หลักทรัพย 

กกกกกกกก 8. วิธีดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง 

[0.75,1.00] จํานวน 9 หลักทรัพย  [0.50,0.75) จํานวน 15 หลักทรัพย [0.25,0.50) จํานวน 8 

หลักทรัพย และ [0.00,0.25) จํานวน 5 หลักทรัพย 

กกกกกกกก9. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Pearson อยูในชวง [0.75,1.00] 

จํานวน 9 หลักทรัพย  [0.50 ,0.75) จํานวน 15 หลักทรัพย [0.25 ,0.50) จํานวน 8 หลักทรัพย  

[0.00,0.25) จํานวน 4 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

กกกกกกกก10. วิธี ดั้งเดิมและ Jacknife ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง 

[0.75,1.00] จํานวน 6 หลักทรัพย  [0.50,0.75) จํานวน 18 หลักทรัพย [0.25,0.50) จํานวน 10 

หลักทรัพย [0.00,0.25) จํานวน 1 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 2 หลักทรัพย 

กกกกกกกก11. วิธี Bootstrap ใหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบ Spearman อยูในชวง [0.75,1.00] 

จํานวน 6 หลักทรัพย  [0.50,0.75) จํานวน 18 หลักทรัพย [0.25,0.50) จํานวน 10 หลักทรัพย  

[0.00,0.25) จํานวน 2 หลักทรัพย และนอยกวา 0 จํานวน 1 หลักทรัพย 

 

อภิปรายผลการวจัิย 

กกกกกกกก1. ผลท่ีไดจากการวิเคราะห คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ท้ังแบบ Pearson และ Spearman 

ออกมาใกลเคียงกันมาก จึงสามารถใชวิธี Pearson ซ่ึงไดรับความนิยมมากกวาเพียงอยางเดียวได 

กกกกกกกก2. วิธี ดั้งเดิมใหคา SSE ต่ําท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  8 หลักทรัพยคิด

เปนรอยละ 21.62 วิธี Jacknife ใหคา SSE ต่ําท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบรายหลักทรัพยจํานวน  15 

หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 40.54  วิธี Bootstrap ใหคา SSE ต่ําท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบรายหลักทรัพย

จํานวน 14 หลักทรัพยคิดเปนรอยละ 37.84 นั่นแสดงวาวิธี Jacknife ใหคา SSE ดีท่ีสุดและมีความ

แมนยํามากท่ีสุด 
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 3. จากผลการวิจัยท้ังหมดพบวาการใชแบบจําลอง CAPM รวมกับการประมาณคาใหม

ดวยวิธี Jacknife มีประสิทธิภาพมากท่ีสุดสําหรับการ อธิบายหรือคาดการณอัตราผลตอบแทนของ

หลักทรัพย ในหลักทรัพยกลุมสถาบันการเงินของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ข้อเสนอแนะ 

กกกกกกกก สําหรับงานวิจัยนี้มีประเด็นท่ีควรจะไดมีการศึกษาตอไป เกี่ยวกับแบบจําลอง CAPM 

ดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก1. ยังมีการประมาณคาแบบอ่ืน ๆ ท่ีมีความทนทาน ( Robust) ตอคาผิดปกติ นอกจากวิธี 

Jacknife และ Bootstrap เชน การประมาณแบบ LTS (Least Trimmed Squared) การประมาณแบบ

เอ็ม ( M-Estimator) เปนตน ดังนั้น อาจใชการประมาณคาเหลานี้ มาคํานวณคาเบตา เพื่อนํามา

ทดสอบแบบจําลอง CAPM 

กกกกกกกก 2. การศึกษาชวงเวลาในแบบจําลอง CAPM ใหยาวนานข้ึน เพื่อขจัดปญหาการ

เคล่ือนไหวของราคาหลักทรัพยท่ีผิดปกติ 

กกกกกกกก3.  การศึกษากับหลักทรัพยในกลุม / อุตสาหกรรมอ่ืน หรืออาจทําการวิจัยเชิงประจักษ

กับตลาดหลักทรัพยอ่ืน ๆ เพื่อใหเกิดความหลากหลายของผลการวิจัย 

กกกกกกกก 4. การกําหนดชごวงระยะเวลาในการคิดอัตราผลตอบแทนอาจใชさเปぜนรายวัน รายเดือน 

หรือรายปがซ่ึงอาจใหさผลการศึกษาท่ีสอดคลさองหรือแตกตごางไปจากการศึกษาคร้ังนี้ 

กกกกกกกก5. ในการประเมินมูลคาหุนนั้น นอกจากการวิเคราะหในเชิงปริมาณเชนการวิจัยในคร้ัง

นี้ แลว ยังตองคํานึงถึงการวิเคราะหเชิงคุณภาพดวย เพื่อความมีประสิทธิภาพมากข้ึนในการ

ตัดสินใจลงทุน โดยการวิเคราะหเชิงคุณภาพสามารถทําไดหลายทาง ดังนี ้

5 . 1  การวิเคราะหในดานเศรษฐกิจ เชน อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑมวล 

รวมประชาชาต ิ หรือ GNP อัตราเงินเฟอ อุปสงคและอุปทานของเงินทุน เคร่ืองช้ีภาวะเศรษฐกิจ 

วัฏจักรเศรษฐกิจ เปนตน 

5.2 การวิเคราะหในดานอุตสาหกรรม เชน โครงสรางของอุตสาหกรรม นโยบาย 

ของรัฐท่ีมีตออุตสาหกรรมประเภทนี ้รวมไปถึงประเภทและลักษณะของอุตสาหกรรม 

5.3 การวิเคราะหบริษัท โดยพิจารณาถึงลักษณะการประกอบการ สวนแบงตลาด

ช่ือเสียงของบริษัท งบการเงิน นโยบายของบริษัท 

  

 



76 

บรรณานุกรม 

เกรียงไกร เดชบํารุง. 2542. “การวิเคราะหอัตราผลตอบแทน ความเส่ียงและประสิทธิภาพการ

บริหารหลักทรัพยลงทุนในกระดานตางประเทศ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.” 

วิทยานิพนธเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเศรษฐศาสตรธุรกิจ บัณฑิตวิทยาลัย 

มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร. 

เจษฎา อารีพจนา. 2539. “การวิเคราะหและเปรียบเทียบความสัมพันธระหวางผลตอบแทนและ

ความเส่ียงของหุนสามัญกลุมธนาคารพาณิชยไทย ตามแนวทฤษฎี CAPM, Multi CAPM 

และ APT.” ภาคนิพนธพัฒนาการเศรษฐกิจมหาบัณฑิต คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ 

สถาบันพัฒนบริหารศาสตร. 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย. การซ้ือขายในอดีต. [ออนไลน].  เขาถึงเม่ือ  

 18 สิงหาคม 2552. เขาไดจาก http://www.setsmart.com. 

นงนุช ม่ันคงดี. 2544. “การวิเคราะหอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของหลักทรัพยท่ีอยูในดัชนี

ราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 (SET 50 Index).” ภาคนิพนธพัฒนาการ

เศรษฐกิจมหาบัณฑิต คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร. 

ประสพชัย พสุนนท. โปรแกรมคอมพิวเตอรสําหรับตรวจสอบคาผิดปกติ: วิธีการ 

Generalized ESD Many-Outlier. วารสารทางวิชาการมหาวิทยาลัยทักษิณ, 

2546 

พรวรรณ นันทแพศย. 2552. “การศึกษาอัตราผลตอบแทนและความเส่ียงตามแบบจําลอง CAPM 

ในหลักทรัพยกลุมธนาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย.” การประชุมวิชาการ

ระดับชาติมหาวิทยาลัยศรีปทุม ปการศึกษา 2552. 

ไพบูลย เสรีวิวัฒนา. 2526. “ความสัมพันธระหวางความเส่ียงและผลตอบแทน กรณีศึกษาตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย.” วิทยานิพนธบริหารธุรกิจดุษฎีบัณฑิต สถาบัน 

บัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร. 

มุกดา แมนมินทร. อนุกรมเวลาและการพยากรณ. สํานักพิมพประการพรึก: 

กรุงเทพมหานคร, 2549. 

วิกิพีเดีย. ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 30 ธันวาคม. [ออนไลน]. เขาถึงเม่ือ  พ.ศ. 2551.  

 เขาได จาก http://th.wikipedia.org/wiki/ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

http://th.wikipedia.org/wiki/30_%E0%B8%98%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%A7%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%A1�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2551�
http://th.wikipedia.org/wiki/ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย�


77 

ศูนยพัฒนาการเรียนการสอน มหาวิทยาลัยสยาม . สหสัมพันธ

สํานักสงเสริมวิชาการและงานทะเบียน มหาวิทยาลัยราชภัฏเชียงใหม . Resampling. [ออนไลน]. 

เขาถึงเม่ือ 25 ธันวาคม 2551.  

. [ออนไลน]. เขาถึงเม่ือ 25 ธันวาคม 

2551. เขาไดจาก tldc.siam.edu/Classroom-Research/Pdf/09.Pdf 

 เขาไดจาก www.academic.cmru.ac.th/curr/au/exact%20test/paper01j.doc 
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ตารางแสดงราคาปิดของหลกัทรัพย์กลุ่มสถาบันการเงินในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยทีมี่

ข้อมูลครบถ้วน แสดงเป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือน มกราคม 2547 จนถึง เดือนมิถุนายน 2552 

 

ช่ือยอ

หลักทรัพย 
ACL AEONT ASP AYUD BAY BBL BFIT BKI CGS 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 9.40 158.00 84.50 17.50 11.10 94.50 17.00 312.00 11.90 

ก.พ.-47 8.50 147.00 88.00 19.20 11.70 95.00 17.10 304.00 10.70 

มี.ค.-47 7.35 128.00 70.00 17.90 11.30 91.50 13.20 250.00 11.50 

เม.ย.-47 8.15 144.00 85.50 18.50 11.90 94.50 18.20 250.00 9.95 

พ.ค.-47 7.95 130.00 92.50 17.50 12.00 92.50 26.50 236.00 9.45 

มิ.ย.-47 8.25 30.25 91.50 17.00 12.50 94.00 30.50 230.00 10.10 

ก.ค.-47 7.40 32.00 79.00 17.30 11.50 92.00 33.50 224.00 8.85 

ส.ค.-47 6.65 34.75 79.00 17.00 10.60 93.00 28.75 222.00 8.80 

ก.ย.-47 6.65 32.00 76.00 17.40 10.50 94.50 37.00 228.00 8.55 

ต.ค.-47 5.30 32.25 70.00 16.60 10.90 93.50 31.50 226.00 7.90 

พ.ย.-47 6.55 33.00 73.50 16.60 12.60 106.00 29.25 228.00 7.90 

ธ.ค.-47 7.05 39.00 71.50 16.40 12.00 104.00 28.50 224.00 7.45 

ม.ค.-48 7.15 38.50 78.00 16.40 13.40 107.00 33.00 220.00 7.80 

ก.พ.-48 8.90 44.50 82.50 16.60 13.30 111.00 29.00 226.00 8.80 

มี.ค.-48 7.15 40.00 68.50 16.80 11.70 101.00 27.75 216.00 7.75 

เม.ย.-48 6.00 39.25 5.95 16.20 12.00 99.00 28.00 218.00 7.00 

พ.ค.-48 5.70 39.00 5.80 16.00 12.70 105.00 34.75 226.00 6.60 

มิ.ย.-48 5.40 37.50 4.98 16.00 12.30 101.00 28.25 232.00 6.20 

ก.ค.-48 5.55 33.50 4.42 15.80 11.80 99.50 24.30 234.00 6.05 

ส.ค.-48 5.90 34.00 5.75 16.10 12.80 103.00 25.75 234.00 9.65 

ก.ย.-48 5.85 32.50 5.10 15.80 13.30 105.00 30.25 248.00 9.85 

ต.ค.-48 5.75 32.00 4.70 15.60 12.40 98.00 25.75 252.00 9.20 

พ.ย.-48 5.25 31.75 4.14 15.60 13.00 99.50 10.50 258.00 9.20 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
ACL AEONT ASP AYUD BAY BBL BFIT BKI CGS 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ธ.ค.-48 5.70 33.75 4.70 16.00 14.90 105.00 12.90 262.00 11.50 

ม.ค.-49 5.70 35.25 5.15 16.70 16.80 114.00 12.50 280.00 11.70 

ก.พ.-49 5.45 41.25 4.64 17.00 17.80 117.00 10.90 292.00 10.40 

มี.ค.-49 5.25 46.00 4.46 16.40 18.30 109.00 10.80 224.00 11.30 

เม.ย.-49 5.20 46.75 4.92 16.50 18.70 113.00 11.20 222.00 11.30 

พ.ค.-49 3.98 48.50 4.10 16.30 17.80 103.00 9.10 220.00 7.80 

มิ.ย.-49 3.56 46.00 3.64 16.10 17.20 102.00 8.60 214.00 7.35 

ก.ค.-49 3.58 46.00 3.50 16.00 17.20 101.00 8.75 214.00 7.65 

ส.ค.-49 4.80 47.00 3.24 16.50 17.90 105.00 8.85 210.00 6.95 

ก.ย.-49 4.56 44.00 3.64 15.80 17.20 107.00 9.25 210.00 6.85 

ต.ค.-49 4.60 46.50 4.08 15.80 18.70 115.00 9.50 218.00 7.05 

พ.ย.-49 4.30 47.00 4.22 16.00 20.90 123.00 9.25 222.00 7.70 

ธ.ค.-49 4.40 47.00 2.90 16.00 18.40 110.00 7.00 224.00 7.25 

ม.ค.-50 4.16 46.00 2.64 16.00 18.00 106.00 6.50 218.00 7.45 

ก.พ.-50 3.88 42.00 2.80 16.00 19.70 109.00 6.30 224.00 7.95 

มี.ค.-50 3.84 46.00 2.58 15.80 21.40 108.00 5.75 224.00 0.71 

เม.ย.-50 4.12 46.50 2.68 16.70 21.30 110.00 5.45 228.00 0.65 

พ.ค.-50 4.04 50.00 3.12 17.90 21.80 114.00 5.85 236.00 0.69 

มิ.ย.-50 5.75 49.50 3.62 18.00 24.60 117.00 6.75 248.00 0.75 

ก.ค.-50 5.85 51.00 4.14 19.70 26.75 128.00 8.05 278.00 1.08 

ส.ค.-50 6.05 47.00 3.74 19.40 26.50 119.00 7.25 274.00 0.99 

ก.ย.-50 6.20 50.50 3.86 20.20 27.50 116.00 7.15 274.00 0.97 

ต.ค.-50 5.85 50.00 4.28 20.20 29.00 125.00 7.40 284.00 1.00 

พ.ย.-50 5.35 46.00 3.92 20.70 27.50 115.00 6.50 284.00 0.91 

ธ.ค.-50 4.78 44.50 3.76 21.30 26.25 118.00 6.80 274.00 0.91 

ม.ค.-51 4.18 41.50 3.16 20.50 23.40 118.00 5.95 278.00 0.74 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
ACL AEONT ASP AYUD BAY BBL BFIT BKI CGS 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ก.พ.-51 5.10 37.25 3.84 21.40 24.70 130.00 6.25 278.00 0.75 

มี.ค.-51 4.86 39.75 3.34 20.00 23.10 135.00 6.20 280.00 0.74 

เม.ย.-51 4.90 38.00 3.38 19.90 24.30 138.00 5.90 278.00 0.72 

พ.ค.-51 4.48 35.00 3.14 19.90 26.75 133.00 5.90 282.00 0.73 

มิ.ย.-51 3.86 33.75 2.62 19.90 22.00 119.00 5.45 276.00 0.69 

ก.ค.-51 3.96 32.50 2.28 18.90 19.70 109.00 5.05 250.00 0.60 

ส.ค.-51 3.94 32.00 2.28 18.30 20.50 117.00 5.00 258.00 0.52 

ก.ย.-51 3.14 31.00 1.97 16.60 16.20 102.00 4.26 228.00 0.53 

ต.ค.-51 2.06 22.00 1.02 14.40 10.10 69.50 2.58 181.00 0.37 

พ.ย.-51 1.93 24.40 1.03 11.00 9.55 65.50 2.62 179.00 0.52 

ธ.ค.-51 2.10 22.50 1.15 10.70 9.30 69.00 2.68 186.00 0.49 

ม.ค.-52 2.02 21.60 1.11 10.70 8.85 72.50 2.70 190.00 0.50 

ก.พ.-52 1.97 21.50 1.07 10.90 8.85 74.50 2.80 193.00 0.52 

มี.ค.-52 1.96 21.10 1.04 10.10 8.75 74.50 2.98 188.00 0.32 

เม.ย.-52 4.40 24.00 1.35 11.70 11.40 85.00 3.04 199.00 0.46 

พ.ค.-52 5.40 33.00 1.64 12.90 11.70 88.00 3.48 225.00 0.90 

มิ.ย.-52 5.95 31.50 1.71 12.60 14.50 108.00 3.36 228.00 1.48 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
CIMBT CNS FNS KBANK KEST KGI KK KTB KTC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 6.50 74.50 50.00 54.50 59.00 4.84 42.25 11.00 29.25 

ก.พ.-47 7.75 84.50 44.75 51.00 54.50 4.82 45.25 11.20 29 

มี.ค.-47 6.70 70.00 37.00 48.50 45.75 4.04 41.00 9.85 23.1 

เม.ย.-47 6.45 79.50 38.00 48.50 49.50 4.26 39.25 10.70 26.5 

พ.ค.-47 5.60 77.50 40.00 48.25 45.50 3.90 36.75 10.90 28.5 

มิ.ย.-47 4.82 75.00 39.50 50.50 40.50 3.66 36.25 11.10 27.25 

ก.ค.-47 4.42 67.50 33.75 46.75 35.50 3.34 32.25 8.75 27 

ส.ค.-47 4.00 67.50 28.25 46.75 35.25 3.24 30.50 8.10 23.8 

ก.ย.-47 3.98 70.00 32.00 45.00 35.75 3.40 28.75 8.20 23.2 

ต.ค.-47 3.92 70.00 30.50 45.75 33.00 3.16 28.50 8.30 20.6 

พ.ย.-47 4.36 70.00 29.75 53.50 39.50 3.42 32.00 8.75 23.5 

ธ.ค.-47 5.40 67.00 27.25 52.50 37.25 3.22 33.75 9.00 23.9 

ม.ค.-48 5.80 67.50 28.50 55.00 38.25 3.52 35.75 10.20 24.8 

ก.พ.-48 6.00 71.00 26.75 60.00 37.00 3.56 37.00 10.00 24.8 

มี.ค.-48 6.70 59.50 23.20 54.50 29.75 2.98 30.50 8.85 22.7 

เม.ย.-48 6.85 50.00 18.20 53.50 26.00 2.60 27.75 8.40 22.2 

พ.ค.-48 6.80 52.00 19.40 56.00 25.00 2.54 29.25 9.20 23.1 

มิ.ย.-48 6.60 48.00 18.60 55.00 25.00 2.44 27.50 9.30 22.2 

ก.ค.-48 6.35 43.00 16.50 58.00 21.50 2.08 29.00 9.60 21.3 

ส.ค.-48 6.00 49.50 18.90 61.00 24.70 2.44 27.75 9.65 21.7 

ก.ย.-48 6.35 51.50 19.60 62.50 30.00 2.52 31.25 10.60 20.8 

ต.ค.-48 6.10 49.00 18.00 60.50 28.75 2.32 28.00 10.00 19.6 

พ.ย.-48 6.05 43.00 17.40 61.00 22.40 2.06 27.50 9.95 19.7 

ธ.ค.-48 6.65 45.00 16.10 70.00 26.50 2.24 29.00 11.00 20 

ม.ค.-49 7.55 46.50 16.20 67.50 27.75 2.44 35.00 12.10 22.6 

ก.พ.-49 7.60 43.00 15.60 67.00 25.50 2.34 37.50 12.30 25.25 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
CIMBT CNS FNS KBANK KEST KGI KK KTB KTC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

มี.ค.-49 7.55 42.25 14.60 66.00 23.90 2.24 33.00 10.90 24.4 

เม.ย.-49 7.55 44.50 16.10 66.00 27.75 2.48 35.00 12.30 23.1 

พ.ค.-49 6.85 40.75 15.70 62.00 22.60 2.16 29.25 10.40 19.7 

มิ.ย.-49 6.20 37.75 15.00 59.00 21.70 1.96 29.25 10.10 16.7 

ก.ค.-49 6.40 33.50 13.30 61.50 20.50 1.92 27.75 10.90 16.2 

ส.ค.-49 6.60 33.25 12.70 62.50 20.10 1.89 28.50 11.40 19.5 

ก.ย.-49 6.25 36.00 11.60 67.00 20.30 1.91 29.00 11.40 20.5 

ต.ค.-49 6.20 39.75 12.10 69.00 22.70 2.06 32.00 13.00 27 

พ.ย.-49 6.10 43.00 12.60 70.50 24.00 2.16 30.00 13.80 28.5 

ธ.ค.-49 5.10 31.75 10.20 61.50 17.60 1.70 27.25 11.90 28.5 

ม.ค.-50 4.68 27.50 8.95 59.50 15.70 1.47 27.50 12.10 25.25 

ก.พ.-50 4.34 26.00 9.00 64.00 16.20 1.49 30.00 11.60 25.75 

มี.ค.-50 4.00 29.25 8.65 65.00 15.80 1.37 28.75 12.10 25 

เม.ย.-50 3.80 31.50 8.40 67.50 15.60 1.39 29.50 10.90 23.2 

พ.ค.-50 3.60 38.00 10.10 68.00 18.70 1.60 26.50 10.90 21.5 

มิ.ย.-50 3.62 39.75 9.35 74.00 25.00 1.95 32.00 11.70 28.25 

ก.ค.-50 3.52 39.75 11.10 82.50 25.50 3.20 32.00 11.80 28.25 

ส.ค.-50 2.96 37.75 9.25 79.00 24.30 2.92 29.25 11.40 29 

ก.ย.-50 3.12 36.50 9.50 81.00 24.20 2.86 30.75 11.00 28.25 

ต.ค.-50 1.91 41.25 9.60 89.50 27.75 3.22 29.75 11.40 29.25 

พ.ย.-50 1.72 36.50 9.10 86.00 24.80 2.86 27.75 10.10 30.5 

ธ.ค.-50 1.36 35.75 8.80 87.00 25.50 2.78 28.25 10.10 31 

ม.ค.-51 1.26 31.25 8.35 83.00 22.20 2.14 29.00 9.35 26 

ก.พ.-51 1.30 34.25 8.80 88.00 25.75 2.46 29.50 10.70 22.7 

มี.ค.-51 1.28 29.50 7.65 90.00 23.80 2.28 28.75 10.10 23.3 

เม.ย.-51 1.32 29.75 7.50 87.50 23.50 2.26 30.00 10.30 23.6 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
CIMBT CNS FNS KBANK KEST KGI KK KTB KTC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

พ.ค.-51 1.28 28.75 7.10 85.00 22.70 2.20 28.25 8.90 22.9 

มิ.ย.-51 1.72 25.00 7.00 71.00 18.60 1.87 25.00 8.45 22 

ก.ค.-51 1.59 21.70 7.05 66.50 16.60 1.40 22.30 7.20 19.5 

ส.ค.-51 1.44 21.70 7.00 72.00 16.40 1.42 19.70 7.60 18.2 

ก.ย.-51 1.50 21.10 6.70 62.00 12.20 1.21 17.00 6.05 14.8 

ต.ค.-51 1.72 17.00 4.80 50.00 7.75 0.74 13.40 3.92 8.5 

พ.ย.-51 2.06 14.90 3.98 42.50 6.90 0.66 9.00 3.30 7 

ธ.ค.-51 1.95 15.40 3.08 45.00 7.95 0.74 10.20 3.80 7.9 

ม.ค.-52 1.79 14.90 2.86 45.00 7.60 0.72 11.20 3.98 6.95 

ก.พ.-52 1.27 13.10 2.92 44.50 7.25 0.73 10.20 4.14 7.7 

มี.ค.-52 0.82 13.70 2.82 44.75 7.10 0.72 10.60 4.54 6.45 

เม.ย.-52 0.85 16.20 3.06 52.50 10.10 0.94 14.20 5.30 6.9 

พ.ค.-52 1.72 18.60 3.30 56.00 12.40 1.17 16.80 7.25 8.15 

มิ.ย.-52 1.65 18.60 3.30 66.25 12.90 1.17 16.50 8.75 8.7 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
MFC NKI NVL PL SCAN SCIB SICCO SMK SSEC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 149.00 49.00 1.52 46.25 7.90 24.60 7.50 34.75 24.80 

ก.พ.-47 145.00 54.00 1.79 51.50 8.25 25.75 7.70 36.50 26.50 

มี.ค.-47 164.00 51.50 1.37 49.25 7.95 25.25 7.45 35.75 23.90 

เม.ย.-47 169.00 46.00 1.27 48.00 7.85 24.90 7.00 35.75 2.70 

พ.ค.-47 16.00 46.25 1.33 48.75 6.55 25.25 7.10 35.00 2.90 

มิ.ย.-47 16.00 45.00 1.32 49.00 7.30 24.80 8.10 34.50 2.70 

ก.ค.-47 15.90 46.75 1.22 50.50 6.55 23.80 6.55 33.50 2.06 

ส.ค.-47 15.90 44.50 1.17 48.50 6.15 22.50 6.50 34.75 2.16 

ก.ย.-47 16.70 43.25 1.17 48.50 6.10 22.70 5.85 35.00 2.30 

ต.ค.-47 17.00 41.50 1.18 53.00 5.50 21.00 6.05 34.50 2.20 

พ.ย.-47 16.50 47.75 1.62 50.50 5.80 25.00 6.15 32.25 2.26 

ธ.ค.-47 16.60 45.75 1.26 50.50 5.95 25.25 6.25 34.00 2.36 

ม.ค.-48 17.00 47.00 1.41 46.50 5.80 26.00 6.65 33.50 2.34 

ก.พ.-48 19.00 49.75 1.90 4.62 6.25 27.25 7.05 34.00 2.34 

มี.ค.-48 21.90 50.50 1.41 4.18 5.90 25.00 6.70 34.75 2.12 

เม.ย.-48 21.80 48.00 1.32 4.10 5.60 23.60 5.55 31.25 1.95 

พ.ค.-48 20.70 47.00 1.29 4.00 5.70 25.50 5.85 32.50 1.86 

มิ.ย.-48 21.00 46.00 1.26 3.92 5.70 24.90 5.75 32.75 1.76 

ก.ค.-48 20.80 46.00 1.01 3.60 4.46 23.50 5.50 32.50 1.58 

ส.ค.-48 21.30 47.50 0.96 3.04 4.20 25.50 5.70 33.00 1.77 

ก.ย.-48 23.50 49.50 1.01 3.10 4.70 26.00 5.70 35.25 1.85 

ต.ค.-48 22.90 50.50 0.96 3.04 4.70 23.40 5.35 35.00 1.69 

พ.ย.-48 22.50 53.00 0.94 3.02 4.68 22.80 5.05 35.00 1.55 

ธ.ค.-48 22.50 55.00 0.89 3.04 4.98 24.30 5.30 35.00 1.62 

ม.ค.-49 23.50 57.00 0.87 2.70 4.80 25.75 5.20 37.75 1.72 

ก.พ.-49 29.00 57.00 0.80 2.74 4.86 25.75 5.65 40.50 1.66 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
MFC NKI NVL PL SCAN SCIB SICCO SMK SSEC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

มี.ค.-49 23.40 63.00 0.79 2.74 4.94 24.30 5.90 40.00 1.67 

เม.ย.-49 22.80 61.00 0.78 2.66 4.74 23.70 5.40 39.00 1.71 

พ.ค.-49 22.00 60.00 0.65 2.60 4.40 21.30 5.10 40.00 1.48 

มิ.ย.-49 22.20 59.50 0.61 2.50 4.28 18.60 4.88 37.75 1.37 

ก.ค.-49 22.50 61.00 0.63 2.54 4.18 17.00 4.80 37.50 1.39 

ส.ค.-49 19.10 62.50 0.72 2.64 3.70 20.20 4.76 38.00 1.38 

ก.ย.-49 16.50 63.50 0.67 2.70 4.20 19.80 4.80 39.50 1.43 

ต.ค.-49 19.90 65.00 0.85 2.96 4.18 21.50 4.92 40.25 1.55 

พ.ย.-49 17.50 66.50 0.83 2.92 4.70 21.00 5.10 42.75 1.49 

ธ.ค.-49 17.20 65.50 0.62 2.82 3.70 16.90 4.64 39.00 1.35 

ม.ค.-50 15.20 64.50 0.60 2.48 4.00 16.10 4.50 40.50 1.30 

ก.พ.-50 17.00 63.00 0.58 2.48 4.40 18.10 4.76 42.50 1.34 

มี.ค.-50 16.40 64.00 0.57 2.54 4.22 17.60 4.54 44.00 1.15 

เม.ย.-50 16.40 63.00 0.58 2.66 4.36 17.40 4.24 40.50 1.22 

พ.ค.-50 16.00 62.00 0.54 2.92 4.50 17.60 4.08 42.25 1.33 

มิ.ย.-50 16.70 66.50 0.58 2.96 4.22 18.90 4.20 43.00 1.32 

ก.ค.-50 16.00 70.00 0.67 3.18 4.20 19.60 4.08 47.50 1.57 

ส.ค.-50 16.00 70.00 0.58 2.88 6.50 17.80 3.78 45.00 1.44 

ก.ย.-50 16.00 74.00 0.58 2.94 5.95 17.70 3.80 49.00 1.54 

ต.ค.-50 15.70 73.50 0.56 3.02 5.65 17.60 3.92 48.75 1.56 

พ.ย.-50 15.00 70.00 0.56 3.10 4.88 14.80 3.32 56.00 1.36 

ธ.ค.-50 13.90 70.00 0.55 3.28 4.82 14.80 3.36 56.50 1.39 

ม.ค.-51 14.00 71.50 0.53 2.80 4.80 14.10 3.00 54.50 1.31 

ก.พ.-51 14.60 70.00 0.53 2.72 4.80 17.10 4.18 55.00 1.44 

มี.ค.-51 14.20 74.00 0.54 2.76 4.78 17.20 3.88 58.50 1.38 

เม.ย.-51 14.20 68.50 0.61 2.98 4.90 17.80 3.92 56.50 1.33 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
MFC NKI NVL PL SCAN SCIB SICCO SMK SSEC 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

พ.ค.-51 14.00 69.00 0.55 2.80 4.72 16.60 3.60 62.00 1.38 

มิ.ย.-51 15.20 66.00 0.51 2.66 4.50 15.20 3.12 61.50 1.25 

ก.ค.-51 13.60 66.00 0.46 2.56 4.22 13.30 3.00 64.00 1.07 

ส.ค.-51 13.90 64.00 0.44 2.66 3.98 14.10 2.90 67.00 1.15 

ก.ย.-51 11.40 63.50 0.42 2.60 3.18 9.60 1.94 66.00 1.03 

ต.ค.-51 10.20 61.00 0.32 2.28 2.66 6.70 1.37 61.50 0.65 

พ.ย.-51 8.55 55.50 0.26 2.22 3.28 6.65 1.26 58.00 0.66 

ธ.ค.-51 9.00 54.00 0.26 1.98 5.15 7.05 1.49 60.00 0.81 

ม.ค.-52 9.75 58.50 0.30 2.00 6.05 6.95 1.57 59.00 0.77 

ก.พ.-52 7.60 60.00 0.28 2.08 5.90 7.50 1.66 59.00 0.66 

มี.ค.-52 7.80 61.00 0.26 2.10 6.70 7.40 1.63 58.75 0.46 

เม.ย.-52 9.20 63.00 0.29 2.32 6.75 9.95 2.06 60.00 0.63 

พ.ค.-52 10.00 63.00 0.32 2.60 7.00 13.90 2.56 63.00 0.68 

มิ.ย.-52 11.50 63.00 0.31 2.70 8.00 16.30 2.36 63.50 0.70 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
TCAP THANI THRE TIP TK TMB TNITY TVI US ZMICO 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ม.ค.-47 14.80 1.30 4.46 18.20 9.95 4.78 33.75 2.72 15.20 11.10 

ก.พ.-47 15.40 1.53 4.42 18.20 10.40 4.54 34.00 3.32 15.30 11.80 

มี.ค.-47 15.10 1.46 4.20 18.20 9.80 4.06 29.00 4.04 14.80 9.90 

เม.ย.-47 16.30 1.40 4.04 17.40 8.60 3.98 25.50 3.72 13.40 10.40 

พ.ค.-47 14.50 1.33 4.30 17.80 7.80 3.52 27.25 3.80 10.80 10.20 

มิ.ย.-47 14.60 1.29 4.40 17.60 8.15 3.68 25.25 3.66 10.60 9.30 

ก.ค.-47 13.70 1.23 4.32 17.80 7.90 3.44 20.50 3.64 9.80 7.80 

ส.ค.-47 12.40 1.09 4.34 17.50 7.00 3.32 23.80 3.62 8.60 7.45 

ก.ย.-47 12.40 1.02 4.20 16.90 6.80 3.72 24.50 3.60 9.85 8.25 

ต.ค.-47 11.90 0.96 4.18 16.60 6.20 3.64 21.30 3.50 8.45 7.60 

พ.ย.-47 12.60 1.08 4.16 16.60 6.60 3.90 24.80 3.42 8.70 8.30 

ธ.ค.-47 13.60 1.26 4.14 16.10 6.55 3.76 19.80 3.16 8.20 8.00 

ม.ค.-48 14.60 1.40 4.08 16.10 7.50 4.10 21.30 3.10 8.75 8.50 

ก.พ.-48 14.60 1.49 4.28 17.00 7.40 4.36 18.60 3.26 9.00 8.05 

มี.ค.-48 13.50 1.73 4.32 15.30 6.50 3.58 13.30 2.80 7.85 6.60 

เม.ย.-48 13.20 1.42 4.16 14.60 5.70 3.78 10.50 2.54 6.60 5.25 

พ.ค.-48 13.50 1.44 4.38 14.00 5.80 4.06 10.60 2.70 6.90 5.30 

มิ.ย.-48 12.80 1.53 4.52 14.00 5.70 4.10 10.10 2.70 6.00 5.05 

ก.ค.-48 12.60 1.50 4.68 13.50 5.30 3.82 8.85 2.54 5.85 4.20 

ส.ค.-48 12.50 1.46 4.70 13.20 5.30 3.90 11.80 2.78 7.20 5.05 

ก.ย.-48 13.10 1.40 5.00 13.50 5.40 4.24 12.80 2.80 6.85 5.15 

ต.ค.-48 12.50 1.31 4.98 13.40 5.00 4.12 11.00 2.90 5.75 4.54 

พ.ย.-48 12.40 1.15 4.96 13.40 4.68 3.96 9.25 2.94 6.10 4.06 

ธ.ค.-48 13.40 1.30 4.98 13.40 4.78 4.30 10.70 2.84 7.35 4.48 

ม.ค.-49 15.10 1.40 5.35 13.90 4.68 4.96 10.60 2.80 7.85 4.76 

ก.พ.-49 14.80 1.40 5.35 14.50 4.84 4.74 9.90 2.88 7.90 4.26 

มี.ค.-49 16.20 1.27 5.65 15.70 4.90 4.22 9.20 2.92 7.75 4.10 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
TCAP THANI THRE TIP TK TMB TNITY TVI US ZMICO 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

เม.ย.-49 16.00 1.16 5.40 14.30 4.42 4.20 9.35 2.98 8.00 4.30 

พ.ค.-49 15.60 1.01 5.00 14.40 4.18 3.52 8.00 2.88 7.50 3.52 

มิ.ย.-49 14.40 0.93 4.70 14.10 3.98 3.34 6.95 2.76 8.00 3.20 

ก.ค.-49 13.60 0.95 4.66 14.30 3.88 3.22 6.85 2.94 8.10 3.44 

ส.ค.-49 14.20 0.99 4.74 14.90 3.78 3.22 6.50 2.96 7.30 3.82 

ก.ย.-49 14.90 1.11 4.84 15.30 3.70 3.04 6.10 2.84 8.00 3.86 

ต.ค.-49 15.20 1.09 5.30 15.90 4.20 3.24 6.75 2.80 7.20 4.30 

พ.ย.-49 17.20 1.00 5.20 16.60 4.08 3.06 7.15 2.88 6.65 4.60 

ธ.ค.-49 14.00 0.95 5.30 16.70 3.62 2.60 4.96 2.94 7.20 3.76 

ม.ค.-50 11.20 0.88 5.25 16.20 3.60 1.97 5.05 2.82 4.68 3.78 

ก.พ.-50 12.50 0.93 5.40 16.60 3.56 1.89 4.88 2.80 5.80 3.64 

มี.ค.-50 14.10 0.86 5.30 16.70 3.30 1.74 4.80 2.88 6.90 3.82 

เม.ย.-50 14.50 0.87 5.50 15.90 3.40 1.79 5.05 2.80 6.85 3.78 

พ.ค.-50 13.10 0.89 5.75 16.50 3.70 2.10 5.35 2.80 6.20 4.06 

มิ.ย.-50 14.50 0.94 6.15 17.10 3.92 2.18 5.95 2.84 7.30 3.98 

ก.ค.-50 16.60 0.97 6.45 17.90 5.70 2.30 7.90 2.84 6.50 3.98 

ส.ค.-50 15.50 0.94 6.20 18.00 4.48 1.92 7.15 2.84 5.75 3.98 

ก.ย.-50 15.70 0.91 6.30 17.50 4.48 1.93 7.10 2.78 6.25 4.02 

ต.ค.-50 16.50 0.90 6.30 18.40 4.20 1.64 7.60 2.84 6.00 3.98 

พ.ย.-50 14.40 0.85 6.05 18.00 4.08 1.45 7.20 2.80 5.60 3.32 

ธ.ค.-50 14.60 0.82 6.10 17.70 4.30 1.46 7.10 2.72 5.65 3.38 

ม.ค.-51 14.20 0.70 6.10 16.80 4.06 1.22 7.00 2.68 5.30 2.80 

ก.พ.-51 15.40 0.79 6.10 16.80 4.28 1.32 7.25 2.78 5.20 3.40 

มี.ค.-51 15.50 0.81 6.00 17.70 3.90 1.31 7.25 2.70 4.70 3.18 

เม.ย.-51 16.90 0.98 6.00 17.10 4.06 1.36 7.00 2.90 4.92 3.14 

พ.ค.-51 15.60 0.94 6.20 16.90 4.10 1.31 7.30 2.74 4.92 3.16 

มิ.ย.-51 13.40 0.88 6.10 16.50 4.00 1.19 6.55 2.88 4.70 2.50 
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ช่ือยอ

หลักทรัพย 
TCAP THANI THRE TIP TK TMB TNITY TVI US ZMICO 

เดือน-ป ราคาปด (บาท) 

ก.ค.-51 11.80 0.83 6.00 16.30 3.98 1.13 6.35 2.64 4.64 2.08 

ส.ค.-51 11.80 0.87 6.00 16.70 4.00 1.17 5.50 2.84 4.60 2.20 

ก.ย.-51 10.60 0.84 5.80 15.90 3.86 1.00 4.40 2.70 3.60 2.26 

ต.ค.-51 7.10 0.57 5.35 12.50 2.60 0.56 2.28 2.28 3.00 1.25 

พ.ย.-51 6.80 0.51 4.30 12.10 2.70 0.55 3.30 1.61 3.50 1.58 

ธ.ค.-51 7.05 0.58 4.90 12.10 2.86 0.59 3.40 2.00 2.62 1.30 

ม.ค.-52 7.45 0.56 4.70 12.90 3.00 0.56 3.30 1.80 2.64 1.34 

ก.พ.-52 8.05 0.69 5.30 13.00 3.20 0.49 4.02 1.80 2.60 1.72 

มี.ค.-52 9.60 0.61 4.40 12.90 2.98 0.44 4.00 2.12 2.10 2.20 

เม.ย.-52 11.20 0.69 4.62 12.60 3.02 0.56 3.98 2.00 2.14 1.78 

พ.ค.-52 12.90 0.69 4.72 13.10 3.24 0.74 4.04 2.10 2.08 1.91 

มิ.ย.-52 13.70 0.65 4.52 13.00 3.34 0.86 4.10 2.42 2.04 2.18 
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ประวตัิผู้วจัิย 

 

ช่ือสกุล   นายกรวีย  ชลสุวัฒน 

ท่ีอยู 144/1 หมู 1 ตําบลไรใหม อําเภอสามรอยยอด จังหวัดประจวบคีรีขันธ 

รหัสไปรษณีย 77180 

วัน เดือน ป เกิด  15 มิถุนายน พ.ศ. 2531 

ประวัติการศึกษา  

พ.ศ. 2548 สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมศึกษา โรงเรียนสามรอยยอดวิทยาคม จังหวัด

ประจวบคีรีขันธ 

พ.ศ. 2549 ศึกษาตอระดับปริญญาศิลปศาสตรบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการธุรกิจ

ท่ัวไป คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยศิลปากร 

 


	
	กกกกกกกก1.2 การดำเนินงานหลักของตลาดหลักทรัพย์ฯ
	1.2.1 การรับหลักทรัพย์จดทะเบียน
	1.2.2 การให้บริการระบบการซื้อขายหลักทรัพย์ ตลาดหลักทรัพย์ฯได้พัฒนาระบบการซื้อขายหลักทรัพย์ด้วยคอมพิวเตอร์ (Automated System For the Stock Exchange of Thailand:ASSET) เพื่ออำนวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย์ให้แก่บริษัทสมาชิกและผู้ลงทุน โดยคำสั่งชื้อข...
	1.2.4 การเผยแพร่และให้บริการสารสนเทศเพื่อการลงทุน
	1.2.5 การส่งเสริมความรู้ให้แก่ผู้ลงทุนและผู้ที่เกี่ยวข้องในธุรกิจหลักทรัพย์
	กกกกกกกก1.3 บทบาทของตลาดหลักทรัพย์ฯต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ
	1.3.1 ประโยชน์ต่อการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นสถาบันการเงินที่มีความสำคัญในตลาดทุนและตลาดการเงินไทย ทำหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการซื้อขายหลักทรัพย์ และเป็นกลไกหรือตัวกลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุนส่วนเกินจากภาคครั...



