
  
 

ผลกระทบของวนัทีมี่ผลต่ออตัราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

โดย 

นางสาวฐิติพร  สําราญศาสตร์ 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

การวจัิยนีเ้ป็นส่วนหน่ึงของการศึกษาในรายวชิา 761 427 สัมมนาปัญหาทางธุรกจิ 

ตามหลกัสูตรปริญญาศิลปศาสตรบัณฑิต สาขาวชิาการจัดการธุรกจิทัว่ไป 

คณะวทิยาการจัดการ มหาวทิยาลยัศิลปากร 

ปีการศึกษา 2552 



ผลกระทบของวนัทีมี่ผลต่ออตัราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

โดย 

นางสาวฐิติพร  สําราญศาสตร์ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

การวจัิยนีเ้ป็นส่วนหน่ึงของการศึกษาในรายวชิา 761 427 สัมมนาปัญหาทางธุรกจิ 

ตามหลกัสูตรปริญญาศิลปศาสตรบัณฑิต สาขาวชิาการจัดการธุรกจิทัว่ไป 

คณะวทิยาการจัดการ มหาวทิยาลยัศิลปากร 

ปีการศึกษา 2552 



DAY-OF-THE-WEEKS EFFECTS IN RETURNS OF INDEXES IN THE STOCK 

EXCHANGE OF THAILAND  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

By 

Thitiporn  Sumransat 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A Research Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements for the Degree 

Bachelor of Arts Program in General Business Management 

Faculty of Management Science 

SILPAKORN UNIVERSITY 

2009 



ท่ีประชุมสาขาวิชาการจัดการธุรกิจท่ัวไป คณะวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยศิลปากร พิจารณาแลว 

อนุมัติใหการวิจัย เร่ือง “ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย” เสนอโดยนางสาวฐิติพร สําราญศาสตร มีคุณคาเพียงพอท่ีจะเปนสวนหนึ่งของ

การศึกษาในรายวิชาสัมมนาปญหาทางธุรกิจ ตามหลักสูตรศิลปศาสตรบัณฑิต สาขาวิชาการจัดการ

ธุรกิจท่ัวไป คณะวิทยาการจัดการ 

 

 

      ………………………………………………..

                 (อาจารย ดร.ธนินทรัฐ รัตนพงศภิญโญ) 

        หัวหนาสาขาวิชาการจัดการธุรกิจท่ัวไป  

              วันท่ี ……. เดือน ………………. พ.ศ. ............ 

อาจารยท่ีปรึกษา 

ผูชวยศาสตราจารยนภนนท หอมสุด 

 

คณะกรรมการสอบสัมมนาปญหาทางธุรกิจ 

 

............................................................... ประธานกรรมการ  

(อาจารยประพล เปรมทองสุข) 

……….. / ……..…………. / …………. 

 

 

............................................................... กรรมการ  

(ผูชวยศาสตราจารยนภนนท หอมสุด) 

……….. / ……..…………. / …………. 

 

 

............................................................... กรรมการ 

(ผูชวยศาสตราจารยประสพชัย พสุนนท) 

……….. / ……..…………. / …………. 

 
 



 ง 

12490027: สาขาวิชาการจัดการธุรกิจท่ัวไป 

คําสําคัญ : ดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย / ผลกระทบของวัน 

กกกกกกกกฐิติพร สําราญศาสตร : ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาด

หลักทรัพย แหงประเทศไทย (DAY-OF-THE-WEEKS EFFECTS IN RETURNS OF INDEXES 

IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND) อาจารยท่ีปรึกษา: ผศ. นภนนท หอมสุด. 64 

หนา. 

 

บทคัดยอ 

กกกกกกกกงานวิจัยเร่ืองนี้มีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบวันท่ีเปนปจจัยสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ขอมูลท่ีใชในการวิจัย คือ ดัชนีจํานวน 37 ดัชนีใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรายวัน ตั้งแตวันจันทรท่ี  5 มกราคม 2547 ถึงวันอังคารท่ี 30 

ธันวาคม 2551 รวมท้ังส้ิน 1,225 วัน การทดสอบใชวิธีสมการถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจัยพบวา ไม

สามารถหารูปแบบท่ีแนนอนสําหรับวันท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีตาง ๆ ในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยได 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

______________________________________________________________________________ 

คณะวิทยาการจัดการ   มหาวิทยาลัยศิลปากร  ปการศึกษา 2552 

ลายมือช่ือนักศึกษา ………………………….... 

ลายมือช่ืออาจารยที่ปรึกษา ………………………………….. 



Faculty of  Management Science SILPAKORN UNIVERSITY Academic Year 2009 

Student’s signature ………………………………. 

Research Advisor’s signature ……………………………. 
 

จ 

12490027: MAJOR: GENERAL BUSSINESS MANAGEMENT 

KEY WORD: INDEXES IN SET, DAY-OF-THE-WEEK EFFECTS 

 THITIPORN SUMRANSAT: DAY-OF-THE-WEEKS EFFECTS IN RETURNS OF 

INDEXES IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND. RESEARCH ADVISOR: ASST. 

PROF. NOPPANON HOMSUD, M.Sc. 64 pp. 

 

Abstract 

 The objective of this research is to test day-of-the-week effects on returns of indexes in 

the Stock Exchange of Thailand. The usage data in this research is 37 indexes in the Stock 

Exchange of Thailand since 5th January 2003 to 30th December 2008 which consist of 1,225 days 

while the statistical method used in this research is multiple regressions. It is found that there is 

inconsistent pattern for day-of-the-week effects on returns of indexes in the Stock Exchange of 

Thailand. 
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บทที ่1 

บทนํา 

 

ความเป็นมาและความสําคญัของปัญหา 

 กกในชวงหลายทศวรรษท่ีผานมามีนักวิชาการทางการเงินหลายคนคนพบความผิดปกติ

ของวันหรือเดือนท่ีสงผลตอการเคล่ือนไหวของสินทรัพยทางการเงินตางๆ โดยเร่ิมตนจากงานวิจัย

ของ Fama (1970) ท้ังท่ีตามสมมติฐานทางการเงินเกี่ยวกับตลาดเงินนั้น อัตราผลตอบแทนจะตองมี

ลักษณะเปนขอมูลสุม ซ่ึงสามารถอธิบายความไดวา ปจจัยดานเวลาตาง ๆ จะตองไมสงผลตออัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยทางการเงินตาง ๆ กลาวคือ วันหรือเดือนท่ีแตกตางกันไมเปนปจจัยท่ี

สงผลใหอัตราผลตอบแทนแตกตางกัน (Agathee 2008)  

กกกกกกกกอยางไรก็ตาม มีงานวิจัยเชิงประจักษจํานวนมาก ซ่ึงพบวา วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพยตาง ๆ ดังเชน  งานวิจัยของ Cross(1973), French (1980), Gibbons and 

Hess (1981) และ Keim and Stambaugh (1984) ซ่ึงไดทําการวิจัยและสรุปวา วันจันทรเปนปจจัยท่ีมี

ผลตออัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยในประเทศสหรัฐอเมริกา สําหรับงานวิจัยของ Jaffe and 

Westerfield (1985) พบวา วันอังคารมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียต่ําท่ีสุดในดัชนีราคาหลักทรัพยของ

ประเทศออสเตรเลียและประเทศญ่ีปุน ขณะท่ี Brook and Persand (2001) ทําการวิจัยโดยมี

สมมติฐานวา วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ 5 ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยในภูมิภาค

เอเชียตะวันออกเฉียงใต และพบวา วันจันทรเปนปจจัยท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย

ในประเทศไทย และประเทศมาเลเซีย เปนตน  

กกกกกกกกขณะท่ีการศึกษาในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น Holden, Thompson, and 

Ruangrit (2005) ศึกษาโดยใชขอมูลรายวันจํานวน 1,473 วัน พบวา วันจันทร วันอังคาร และวัน

พฤหัสบดี เปนวันท่ีมีอัตราผลตอบแทนติดลบ โดยวันจันทรติดลบมากท่ีสุด ขณะท่ีวันพุธ และวัน

ศุกร อัตราผลตอบแทนเปนบวก โดยวันศุกรเปนบวกมากท่ีสุด  นอกจากนี้ โสภิตา ฉิมสะอาด 

และนภนนท หอมสุด (2552) ทําการวิจัยเกี่ยวกับวันท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา วันจันทรและวันศุกรมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีแตกตาง

จากวันอ่ืน ๆ โดยวันจันทรเปนวันท่ีมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียติดลบ ขณะท่ีวันศุกรเปนวันท่ีมีอัตรา

ผลตอบแทนเฉล่ียเปนบวก งานวิจัยเร่ืองนี้ยังสรุปวา ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยของประเทศ

มาเลเซียมีอัตราผลตอบแทนในวันจันทรท่ีติดลบมากท่ีสุด ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยของประเทศ  
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มาเลเซียมีอัตราผลตอบแทนในวันจันทรท่ีติดลบมากท่ีสุด ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยของประเทศ

อินโดเนเซียมีอัตราผลตอบแทนในวันจันทรท่ีติดลบมากท่ีสุดและวันไมสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยประเทศสิงคโปร 

กกกกกกกกจากงานวิจัยท่ีไดยกตัวอยางมาขางตน ตลอดจนงานวิจัยท่ีไดทําการศึกษาในประเทศ

ตาง ๆ ท่ัวโลก ดังเชน Barone (1980), Satamases (1986), Board and Sutcliffe (1988), Solnik and 

Bousquet (1990), Agrawal and Tandon (1994), Balaban (1995), Choudhary (2000), Tong (2000),  

และ Sar (2003)  พบวา ยังไมสามารถหารูปแบบท่ีแนชัดวา วันสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ราคาตลาดหลักทรัพยอยางไร ในบางงานวิจัยจะพบวา มีอัตราผลตอบแทนท่ีติดลบอยางมีนัยสําคัญ

ในวันจันทร บางงานวิจัยพบวา มีอัตราผลตอบแทนท่ีติดลบอยางมีนัยสําคัญในวันอังคาร แตมีอัตรา

ผลตอบแทนเปนบวกในวันศุกร เปนตน ทําใหจําเปนตองทําการวิจัยเชิงประจักษเพื่อกอใหเกิดองค

ความรูท่ีหลากหลายเกี่ยวกับปจจัยดานวันท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพย 

กกกกกกกกนอกจากนี้ผูวิจัยยังไมพบวามีงานวิจัยท่ีวิเคราะหถึงผลกระทบของวันท่ีมีตอดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยแยกตามอุตสาหกรรมในประเทศไทยเลย  

กกกกกกกกดวยเหตุผลดังกลางมาขางตน งานวิจัยเร่ือง “ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตรา

ผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย” จึงเกิดข้ึน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อคนหา

วาวันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีรายอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยหรือไม อยางไร  

 

วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

กกกกกกกกเพื่อศึกษาถึงวันท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย 

 

ขอบเขตของการศึกษา 

กกกกกกกกประชากรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ คือ ดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 37 ดัชนี 

ไดแก 

1. SET  คือ  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

2. SET50  คือ  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 ตัวหลัก 

3. SET100  คือ  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

4. MAI  คือ  ดัชนีราคาหลักทรัพย MAI 
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5. THAFINCIAL  คือ  ดัชนีราคากลุมธุรกิจการเงิน  

6. THAGRO  คือ  ดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

7. THCONSUMP  คือ  ดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภค   

8. THINDUS  คือ  ดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรม  

9. THPROPCON  คือ  ดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง  

10. THRESOURC  คือ  ดัชนีราคากลุมทรัพยากร  

11. THSERVICE  คือ  ดัชนีราคากลุมบริการ  

12. THTECH  คือ  ดัชนีราคากลุมเทคโนโลยี  

13. SETA  คือ  ดัชนีราคาหมวดธุรกิจการเกษตร  

14. SETAU  คือ  ดัชนีราคาหมวดยานยนต  

15. SETB คือ  ดัชนีราคาหมวดธนาคาร  

16. SETC   คือ  ดัชนีราคาหมวดวัสดุกอสราง  

17. SETCO  คือ  ดัชนีราคาหมวดพานิชย  

18. SETEC  คือ  ดัชนีราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส  

19. SETEN คือ  ดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค  

20. SETF  คือ  ดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพย  

21. SETFA  คือ  ดัชนีราคาหมวดแฟช่ัน  

22. SETFB  คือ  ดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม  

23. SETHC  คือ  ดัชนีราคาหมวดการแพทย  

24. SETHM  คือ  ดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและสํานักงาน  

25. SETIC  คือ  ดัชนีราคาหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  

26. SETIM  คือ  ดัชนีราคาหมวดวัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร  

27. SETIN  คือ  ดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิต  

28. SETMN  คือ  ดัชนีราคาหมวดเหมืองแร  

29. SETMP  คือ  ดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพ  

30. SETPA   คือ  ดัชนีราคาหมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ  

31. SETPF  คือ  ดัชนีราคาหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย  

32. SETPK  คือ  ดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑ  

33. SETPR  คือ  ดัชนีราคาหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย  

34. SETPS  คือ  ดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจ  
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35. SETPT  คือ  ดัชนีราคาหมวดปโตเคมีและเคมีภัณฑ  

36. SETTP  คือ  ดัชนีราคาหมวดขนสงและโลจิสติกส  

37. SETTO  คือ  ดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ  

กกกกกกกกโดยใชขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูมิ คือ ราคาปดรายวันของดัชนีรายอุตสาหกรรมใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากฐานขอมูลของ Thompson Reuters โดยใชขอมูลตั้งแตวัน

จันทรท่ี 5 มกราคม 2547 ถึงวันอังคารท่ี 30 ธันวาคม 2551 รวมท้ังส้ิน 1,225 วัน ท้ังนี้มีการแบง

ขอมูลออกเปนรายป จํานวน 5 ป  

 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

กกกกกกกก1. นักลงทุนสามารถใชเปนแนวทางในการเลือกซ้ือขายหลักทรัพยตางๆ ในระดับราคา

และจังหวะเวลาท่ีเหมาะสม 

กกกกกกกก2. ผูท่ีสนใจไดองคความรูเกี่ยวกับผลกระทบของวันท่ีมีตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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   บทที ่ 2 

เอกสารและงานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

 

กกกกกกกก งานวิจัยเร่ือง  “ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย” ไดใชขอมูล แนวคิด และงานวิจัยท่ีเกี่ยวของมาศึกษาเพื่อเปนแนวทาง

ในการวิจัย ดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก1. ขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและดัชนีตลาดหลักทรัพย    

กกกกกกกก2. วิธีการคํานวณอัตราผลตอบแทน 

กกกกกกกก3. งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

 

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand - SET)    

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทําหนาท่ีเปนศูนยกลางการซ้ือขายหลักทรัพย 

อยางไรก็ตาม ตัวตลาดหลักทรัพยเองไมไดทําหนาท่ีซ้ือขายหลักทรัพยโดยตรง แตจะควบคุมดูแล

ใหการซ้ือขายหลักทรัพยดําเนินไปอยางมีระเบียบคลองตัว โปรงใส และยุติธรรม  เพื่อสรางความ

ม่ันใจแกผูลงทุนและสงเสริมใหเกิดการระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในกิจการตาง ๆ ท่ี

เปนประโยชนตอการพัฒนาเศรษฐกิจโดยรวม 

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จัดตั้งข้ึนโดย  พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหง 

ประเทศไทย พ.ศ.2517 อยูภายใตการกํากับดูแลโดยสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปดทําการซ้ือขายข้ึนอยางเปนทางการคร้ังแรกในวันท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 

2518 ทําหนาท่ีเปนตลาดรองเพื่อแลกเปล่ียนซ้ือขายตราสารทุนของบริษัทตาง ๆ ท่ีข้ึนทะเบียนไว 

และ เพื่อใหสามารถระดมเงินทุนเพิ่มเติมจากสาธารณะไดโดยสะดวก ปจจุบันการดําเนินงานของ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยูภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 

2535 เวลาทําการของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย คือ วันจันทรถึงวันศุกร มี 2 ชวง คือ ชวงเชา 

10.00 น. - 12.30 น. ชวงบาย 14.30 น. - 16.30 น. และหยุดตามวันหยุดของทางราชการ  

 

  

 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2517�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2518�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2518�
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บทบาทของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยต่อการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศ 

กกกกกกกก1. ประโยชน์ต่อการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว  

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปนสถาบันการเงินท่ีมีความสําคัญในตลาดทุนและ

ตลาดการเงินไทย ทําหนาท่ีเปนศูนยกลางในการซ้ือขายหลักทรัพย และเปนกลไกหรือตัวกลางใน

การระดมเงินออมหรือเงินทุนสวนเกินจากภาคครัวเรือนมาจัดสรรสูภาคการผลิตท่ีตองการเงินทุน 

ทําใหการออม และการลงทุนเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ ผูมีเงินออมมีแรงจูงใจในการออมและมี

ทางเลือกในการออม และการลงทุนเพิ่มมากข้ึน  เม่ือเงินออมเขาสูระบบการเงินผานกลไกตลาดทุน

มากข้ึน ก็จะมีชองทางและ โอกาสในการระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มข้ึนดวย ทําใหการใช

ทรัพยากรหรือเงินออมเปนไป อยางมีประสิทธิภาพ สนับสนุนการพัฒนาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจ

โดยตรง 

กกกกกกกก2. ประโยชน์ต่อการปรับโครงสร้างทางการเงินของธุรกจิ 

กกกกกกกกการระดมเงินทุนจากตลาดทุนโดยผานตลาดหลักทรัพยฯ เปนอีกทางเลือกหนึ่งในการ

ระดมทุนของธุรกิจตาง ๆ นอกเหนือจากการกูเงินจากสถาบันการเงินโดยท่ัวไป ทําใหกิจการนั้น

สามารถระดมเงินทุนระยะยาว เพื่อใชในการลงทุนและดําเนินธุรกิจไดตามท่ีตองการ โดยไมตองมี

ภาระจากดอกเบ้ียเงินกูและสัดสวนหนี้ท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกับสวนของเจาของ  

กกกกกกกก3. เปิดโอกาสให้ประชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกจิการ 

กกกกกกกกการท่ีบริษัทจดทะเบียนสามารถระดมทุนผานตลาดทุน โดยการออกหลักทรัพยและ

เสนอขายตอผูถือหุนและผูลงทุนท่ัวไปนั้น ถือเปนโอกาสอันดีสําหรับผูลงทุนหรือผูมีเงินออมท่ีจะ

ไดมีสวนรวมเปนเจาของกิจการตาง ๆ ท่ีเสนอขายหลักทรัพยดังกลาว  

กกกกกกกก4. ช่วยขยายฐานภาษีของรัฐบาล 

กกกกกกกกเนื่องจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและตลาดเอ็ม เอ ไอ 

เปนกิจการท่ีมีการบริหารจัดการท่ีเปนมาตรฐานและโปรงใส มีระบบบัญชีท่ีด ี รวมท้ังมีการจัดทํา

งบการเงินและรายงานผลการดําเนินงานท่ีถูกตองและเปนไปตามมาตรฐาน และมีการเปดเผยขัอมูล

ไปยังผูลงทุนและผูท่ีเกี่ยวของอ่ืน ๆ อยางแพรหลาย ซ่ึงขอมูลและรายงานทางการเงินดังกลาว 

นอกจากจะเปนประโยชนตอผูลงทุนในการวิเคราะหการลงทุน และเปนประโยชนตอเจาหนาท่ีของ

บริษัทในการวิเคราะห การลงทุน  และติดตามฐานะทางการเงินของธุรกิจแลว ยังเปนประโยชนตอ

หนวยงานภาครัฐท่ีเกี่ยวของอีกดวย โดยเปนขอมูลฐานภาษีท่ีถูกตอง  และจะชวยใหการจัดเก็บภาษี

ท่ีเกี่ยวของกับการดําเนินงานของบริษัทเปนไปอยางสะดวก ถูกตอง และครบถวนอีกดวย 
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กกกกกกกก5. ช่วยลดภาระหนีต่้างประเทศ 

กกกกกกกกการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพื่อตองการระดมทุนนั้น นับเปนการ

ระดมเงินทุน โดยผานตลาดทุนในประเทศเพื่อธุรกิจภายในประเทศ เงินทุนท่ีบริษัทจดทะเบียนตาง  

ๆ ระดมมาไดนั้น จะถูกใชไปในกระบวนการดําเนินธุรกิจท่ีเกิดข้ึนในประเทศเปนหลักไมวาจะเปน

การลงทุนในธุรกิจ ประเภทใหมหรือขยายกิจการ  ดังนั้นตลาดหลักทรัพยจึงทําหนาท่ีเปนกลไก

สําคัญท่ีชวยตอบสนองความตองการเงินทุนของธุรกิจภายในประเทศ ซ่ึงนอกจากจากจะลดความ

ตองการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินภายในประเทศ แลวยังชวยลดความตองการกูยืมเงินตราจาก

ตางประเทศไดอีกดวย 

กกกกกกกก6. เป็นดัชนีช้ีการพฒันาทางเศรษฐกจิของประเทศ 

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยฯเปนแหลงระดมทุนและแหลงลงทุนนี่มีประสิทธิภาพ ซ่ึงเปนท่ีสนใจ

ของ ธุรกิจท่ีตองการเงินทุน และผูท่ีมีเงินออมท่ีตองการจะลงทุน  รวมท้ังเปนกลไกสําคัญในการ

ระดมเงินทุน และจัดสรรเงินทุนระยะยาวใหแกภาคธุรกิจตาง  ๆ ซ่ึงจะชวยสนับสนุนตลาดทุนและ

ระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ดังนั้นภาวการณซ้ือขายหลักทรัพยในขณะนั้นจะมีความสําคัญ

และสัมพันธกับทิศทางและแนวโนมของพัฒนาการทางเศรษฐกิจ เนื่องจากกลไกตลาดทุนใน

ขณะนั้นจะสะทอนถึงความตองการเพื่อการลงทุนของภาคการผลิตและความเช่ือม่ันของผูลงทุน ซ่ึง

อาจกลาวไดวาพัฒนาการและภาวะของตลาดหลักทรัพยฯเปนดัชนีช้ีการพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศท่ีสําคัญประการหนึ่ง 

 

ปัจจัยทีเ่กีย่วข้องกบัการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กกกกกกกก1. ปัจจัยทางเศรษฐกจิ  

กกกกกกกกถือเปนปจจัยสําคัญท่ีสุดท่ีสงผลกระทบตอการลงทุนในหลักทรัพยปญหาทางเศรษฐกิจ

อาจสงผลกระทบตอปญหาอ่ืน ๆ ไดอีกมากมาย และกอใหเกิดผลกระทบทางจิตวิทยาตอผูลงทุน

ไดมากท่ีสุด ปจจัยทางเศรษฐกิจท่ีผูลงทุนควรคํานึงถึง ไดแก   

กกกกกกกกกกกกกกกก1.1 สภาพคล่องทางการเงิน  

กกกกกกกกกกกกกกกกเม่ือใดก็ตามท่ีเกิดปญหาสภาพคลองทางการเงิน หมายความวา  ธุรกิจหรือ

กิจการท้ังหลาย ขาดเงินหมุนเวียน ท่ีจะใชในการดําเนินงาน ยอมกอใหเกิดปญหาอ่ืนๆ ตามมา  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.2 อตัราดอกเบีย้  

กกกกกกกกกกกกกกกกเม่ือเกิดปญหาสภาพคลองทางการเงินอัตราดอกเบ้ียจะขยับตัวสูงข้ึน ทําให

ตนทุนการผลิตของกิจการหรืออุตสาหกรรมตาง ๆ สูงข้ึนตามไปดวย ในทางตรงกันขาม หากสภาพ
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คลองทางการเงินมีมาก อัตราดอกเบ้ียจะลดต่ําลง ผูคนในสังคมจะมีกําลังซ้ือมากข้ึน สงผลให

อุตสาหกรรมขยายตัว ธุรกิจตางๆ รวมถึงการลงทุนในหลักทรัพยก็จะไดรับผลดีตามไปดวย  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.3 อตัราแลกเปลีย่นเงินตราระหว่างประเทศหรือค่าเงิน 

กกกกกกกกกกกกกกกกปญหาอัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหวางประเทศจะเกิดข้ึนเฉพาะ

อุตสาหกรรมท่ีตองพึ่งพาวัตถุดิบจากตางประเทศ หากคาของเงินบาทออนตัวลง ยอมทําใหคาใชจาย

ในการส่ังสินคาเขามาผลิตหรือจําหนายสูงข้ึนตามไปดวย แตสําหรับกิจการท่ีสงออกสินคาหรือ

บริการอาจไดรับผลดี อยางไรก็ตาม สําหรับประเทศไทยซ่ึงอุตสาหกรรมสวนใหญตองพึ่งพาการ

นําเขาวัตถุดิบ และมีภาระหนี้สินตางประเทศคอนขางมาก คาเงินบาทท่ีออนตัวลงจะสงผลในทาง

ลบแกธุรกิจ  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.4 การผลติ  

กกกกกกกกกกกกกกกกโดยกวางอาจหมายรวมไปถึงตลาดการคา โดยเฉพาะอยางยิ่งในปจจุบันคือ

ตลาดตางประเทศ หากอุตสาหกรรมภาคการผลิตและบริการของเราสามารถผลิตและจําหนายสินคา

ท่ีตรงตามความตองการของประเทศคูคาได ท้ังยังมีราคาและคุณภาพเหมาะสมหรือดีกวาสินคาจาก

ประเทศคูแขง มีตนทุนการผลิตท่ีต่ํา ไดรับการสนับสนุนท่ีเขมแข็งจากภาครัฐ ปจจัยเหลานี้ก็จะ

สงผลใหสามารถจําหนายสินคาหรือบริการไดดีข้ึน นําเงินตราจากตางประเทศเขามาเสริมสราง

สภาพคลองไดมากข้ึน และกําลังซ้ือของประชาชนท่ีมีมากข้ึน จะกระจายผลดีไปยังกิจการอ่ืนๆ 

ภายในประเทศได  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.5 ภาวะเศรษฐกจิต่างประเทศ  

กกกกกกกกกกกกกกกกภาวะเศรษฐกิจของประเทศคูคา หากอยูในสภาพดี ความตองการสินคายอม

มีมากข้ึน สงผลดีตอยอดขายและเม็ดเงินท่ีกลับเขามาในประเทศไทย ในทางตรงขาม หากเศรษฐกิจ

ของประเทศคูคาประสบปญหา จะทําใหยอดจําหนายสินคาและบริการของอุตสาหกรรมตางๆ ของ

ประเทศลดนอยลง ซ่ึงจะกอใหเกิดผลกระทบตอเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม  

กกกกกกกก2. ปัจจัยทางการเมือง  

กกกกกกกกเปนปจจัยท่ีสงผลตอราคาหุนไดรวดเร็วและรุนแรง โดยเฉพาะอยางยิ่งปจจัยการเมือง

ในประเทศ เนื่องจากรัฐบาลเปนผูกําหนดนโยบายตางๆ ท่ีมีผลกระทบโดยตรงตอเศรษฐกิจ ไมวาจะ

เปนการกําหนดอัตราภาษี การสงเสริมการลงทุน การหาตลาดตางประเทศ เปนตน  

กกกกกกกก3. ปัจจัยอืน่ๆ  

กกกกกกกกเชน ปจจัยจากธรรมชาติ อันไดแก ฝนแลง น้ําทวม แผนดินไหว หรือภัยพิบัติตางๆ 

รวมท้ังความไมสงบภายในประเทศหรือบริเวณชายแดนกับประเทศเพื่อนบาน ซ่ึงอาจสงผลกระทบ

ตอภาวะทางเศรษฐกิจดานอ่ืนๆ  
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กกกกกกกก4. ปัจจัยเกีย่วกบัตลาดหลกัทรัพย์ หรือตัวหลกัทรัพย์  

กกกกกกกกเชน การเกิดขาวลือการเก็งกําไรท่ีมากเกินไป  จนปจจัยพื้นฐานรองรับไมไหว 

กฎระเบียบท่ีเขมงวดหรือหยอนยานจนเกินไป อัตรามารจิน ( Margin) และดอกเบ้ียท่ีไมเอ้ือตอนัก

ลงทุน เหลานี้คือปจจัยทางลบของตลาด สวนปจจัยท่ีเกี่ยวของกับตัวหลักทรัพย เชน ผลกําไร ฐานะ

การเงินของบริษัทจดทะเบียน การประกาศเพิ่มทุน การประกาศจายเงินปนผล หรือแมแตขาว

เกี่ยวกับผูบริหารของบริษัทจดทะเบียน ก็อาจสงผลกระทบตอราคาหลักทรัพยไดท้ังส้ิน  

กกกกกกกกการวิเคราะหการลงทุนในหลักทรัพยโดยอาศัยปจจัยตางๆ ท่ีกลาวมาขางตน เรียกวา 

"การวเิคราะห์โดยใช้ปัจจัยพืน้ฐาน" (Fundamental Analysis) อยางไรก็ตาม ผูลงทุนอาจเคยไดยินคํา

วา "การวเิคราะห์ทางเทคนิค" (Technical Analysis) ซ่ึงเปนการวิเคราะหหุนโดยอาศัยขอมูลตัวเลข 

การเคล่ือนไหวของราคาหุน และมูลคาการซ้ือขายหุนในชวงระยะเวลาหนึ่งๆ มาคาดคะเนแนวโนม

ของหุนในอนาคต  

กกกกกกกกดัชนีราคาหุน เปนตัวเลขท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดทําข้ึนเพื่อแสดงถึง

ความเคล่ือนไหวของราคาหุนสามัญ (หุนทุน) ท่ีทําการซ้ือขายอยูในตลาดหลักทรัพยฯ ดัชนีท่ีแสดง

ในแตละวันนั้นเปนดัชนีเปรียบเทียบระหวาง มูลคาตลาดรวมในวันปจจุบัน ของหุนสามัญท้ังหมด 

กับ มูลคาตลาดรวมในวันฐาน ของหุนเหลานั้น  (วันฐานคือวันท่ี 30 เมษายน พ .ศ. 2518 ซ่ึงเปนวัน

แรกท่ีตลาดหลักทรัพยฯ เร่ิมเปดใหมีการซ้ือขาย โดยใชัตัวเลขของฐานคือ 100 จุด) 

 

สูตรท่ีใชในการคํานวณดังนี ้ 

  

 ดัชนีราคาหุน   =     มูลคาตลาดรวมในวันปจจุบัน  x  100 

                                         มูลคาตลาดรวมวันฐาน 

 

ปัจจัยทีส่่งผลกระทบต่อดัชนีราคาหุ้น 

กกกกกกกก1. ตลาดหลักทรัพยฯ ใชมูลคาของหุนสามัญเทานั้นท่ีนําเอามาคํานวณ แตไมนําเอา

มูลคาของหุนบุริมสิทธิ (Preferred Share) หรือใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant) เขามาเปน

สวนประกอบในการคํานวณ 

กกกกกกกก2. เนื่องจากขนาดของบริษัทจดทะเบียนแตละบริษัทไมเทากัน คือบางบริษัทจะมี

จํานวนหุนมากกวาบริษัทอ่ืนๆ ดังนั้นการคํานวณดัชนีราคาหุนในปจจุบันจึงใชวิธีถวงน้ําหนักดวย

มูลคาตลาด (Value Weighted) นั่นคือบริษัทท่ีมีขนาดใหญ (มีจํานวนหุนมาก) จะมีน้ําหนักในการ

คํานวณดัชนีมากกวาบริษัทท่ีมีขนาดเล็กกวา (มีจํานวนหุนนอยกวา) 
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กกกกกกกก3.  มีการเปล่ียนแปลงของหุนในตลาดอยูเสมอ เชน มีหลักทรัพยเขามาจดทะเบียนใหม 

มีหุนท่ีเพิกถอนออกจากการเปนหลักทรัพยจดทะเบียน บริษัทจดทะเบียนมีการเพิ่มทุนหรือลดทุน 

การรวมหรือควบกิจการ มีหลักทรัพยใดๆจะยายจากตลาดหลักทรัพยใหมเขามาซ้ือขายในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนตน   

กกกกกกกกซ่ึงเหตุการณเหลานี้จะสงผลกระทบตอดัชนีหุน คือ ทําใหเกิดการผันผวนผิดปกติของ

คาดัชนี และไมสะทอนภาพการเคล่ือนไหวของตลาดโดยรวมไดสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงใน

ระดับราคาหุนท่ีเปนองคประกอบของดัชน ี ดังนั้นจึงตองมีการปรับฐานการคํานวณทุกคร้ังท่ีมีการ

เปล่ียนแปลงดังกลาว   

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีดัชนีอีกตัวหนึ่งเรียกช่ือวา SET 50 Index ซ่ึงคํานวณ

และประกาศใหประชาชนทราบทุกวันควบคูกันไปกับตัวดัชนีราคาหุน (โดยรวม) ท่ีกลาวมาขางตน  

สําหรับ SET 50 Index นี้จะแสดงถึงความเคล่ือนไหวของราคาหุนจํานวนเพียง 50 หุนท่ีผานการ

คัดเลือกโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 

หลกัเกณฑ์การคาํนวณ SET 50 Index  

กกกกกกกก1.  เปนหุนสามัญท่ีมีมูลคาหุนตามราคาตลาดเฉล่ียตอวันสูงสุด 50 อันดับแรกจาก

จํานวนหุนสามัญท้ังหมด โดยคํานวณจากมูลคาหุนตามราคาตลาดเฉล่ียรายวันท่ีปรากฎบนกระดาน

หลักในแตละเดือน และคํานวณเฉล่ียยอนหลัง 12 เดือน นับจากวันท่ีทําการพิจารณาคัดเลือก 

กกกกกกกก2.  เปนหุนสามัญท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงอยางสมํ่าเสมอ คือ จะตองเปนหุนสามัญท่ีมี

มูลคาการซ้ือขายรายเดือนบนกระดานหลัก สูงกวา  50% ของมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอหุน ของหุน

สามัญท้ังตลาดในเดือนเดียวกัน เปนเวลาไมต่ํากวา 9 ใน 12 เดือน ในชวงระยะเวลาท่ีใชพิจารณา 

กกกกกกกก3.  เปนหุนสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เปนระยะเวลาไมนอยกวา 12 เดือน 

กอนวันท่ีทําการพิจารณาคัดเลือก 

กกกกกกกกหากวามีหุนสามัญท่ีผานเกณฑดังกลาวมากกวา 50 หลักทรัพย   ก็จะนําหุนท้ังหมดมา

จัดลําดับอีกคร้ังตามมูลคาหุนตามราคาตลาดเฉล่ียรายวัน จากนั้นก็นําเอาหุนสามัญ 50 ลําดับแรกมา

ใชคํานวณดัชน ี SET 50 สวนหุนท่ีเหลือก็นํามาเปนตัวสํารอง ถาเกิดหุนใน  50 ลําดับแรกมีอันเปน

ตองออกไปจากตลาดหลักทรัพยฯ ในทางตรงขามถาหากมีหุนสามัญท่ีผานเกณฑนอยกวา 55 หุน ก็

จะปรับเกณฑในขอ ข.โดยลดอัตราสวนของมูลคาการซ้ือขายเฉล่ียตอหุนลงทีละ 5% ในแตละคร้ัง 

กกกกกกกกวิธีการคํานวณ SET 50 Index ใชวิธีเดียวกันกับการคํานวณดัชนีราคาหุนตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) ท่ีใชอยูในปจจุบันทุกอยาง เวนแตวาใชราคาของหุน
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จํานวน 50 หุนท่ีผานหลักเกณฑการเลือกเทานั้น ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดเร่ิมคํานวณคา

ดัชน ีSET 50 Index มาตั้งแตวันท่ี 16 สิงหาคม พ.ศ. 2538 โดยกําหนดใหมีคาเร่ิมตนท่ี 100 จุด  

กกกกกกกกการปรับรายการหลักทรัพยตลาดฯ กําหนดใหมีการพิจารณาปรับรายการหุนท่ีใชในการ

คํานวณ SET 50 Index ทุกๆหกเดือน ในระหวางวันท่ี  1 – 31 ธันวาคม และ 1 - 30  มิถุนายน ของ

ทุกป โดยใชัหลักเกณฑการคัดเลือกเหมือนท่ีกลาวมาแลวขางตน   และตองมีการปรับฐานการ

คํานวณเพื่อใหคาดัชนีมี ความตอเนื่องเชนเดียวกับท่ีใชสําหรับการคํานวณ SET Index  

กกกกกกกกสรุปแลวคือไมวาจะเปนดัชนีตัวไหนจะแสดงใหเห็นการเปล่ียนแปลงของสภาพตลาด

โดยรวม  และบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจะมีความสามารถในการทํากําไรมาก

ข้ึน  ราคาหุนก็ควรจะมีแนวโนมท่ีจะปรับตัวสูงข้ึน  ซ่ึงก็จะสงผลใหดัชนีเพิ่มสูงข้ึนดวย 

 

ดัชนีของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีดัชนี 4 ดัชนีดังนี ้

กกกกกกกก1. ดัชนีตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ 

เปนดัชนีที่คํานวณจากราคาหลักทรัพยบนกระดานหลัก ซึ่ งคํานวณจากมูลคาตลาดรวมถวงน้ําหนัก 

ที่เปรียบเทียบกับมูลคาตลาดของหลักทรัพยจดทะเบียนในเวลาปจจุบันกับมูลคาตลาด ณ วันที่ 30 

เมษายน พ .ศ. 2518 ซึ่งเปนวันเริ่มตนของตลาดหลักทรัพยฯ และดัชนีมีคาเริ่มตนที่ 100 จุด 

การคํานวณ ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯจะมีการปรับฐานการคํานวณ หากมีบริษัทจดทะเบียนเพิ่มข้ึน 

หรือมีการเพิกถอนบริษัทจดทะเบียน ทั้งนี ้ เพื่อใหการคํานวณสะทอนเฉพาะการเปลี่ยนแปลงของ 

ราคาหลักทรัพยเทานั้น 

กกกกกกกก2. ดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรม (Sectorial Indices) นอกเหนือไปจากดัชนีตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยซ่ึงถูกคํานวณจากราคาหุนสามัญของทุก ๆ บริษัทจดทะเบียนในกระดานหลักแลว 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยยังไดสรางดัชนีกลุมอุตสาหกรรม และหมวดอุตสาหกรรม โดยใช

วิธีการคํานวณวิธีเดียวกันกับดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงคํานวณจากราคาหุนสามัญท้ังหมด ท่ีอยูใน

แตละกลุมหรือหมวดอุตสาหกรรม ดัชนีกลุมอุตสาหกรรม ถูกนํามาใชเปนคร้ังแรกในวันท่ี 31 

ธันวาคม พ.ศ. 2546 โดยมีระดับดัชนีเร่ิมตนท่ี 100 จุด 

กกกกกกกกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบไปดวย 8 กลุมอุตสาหกรรมดังตอไปนี้ 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.1 กลุมเกษตรและอุตสาหกรรม ประกอบดวย กลุมธุรกิจการเกษตรและ

อาหารและเคร่ืองดื่ม  

กกกกกกกกกกกกกกกก2.2 กลุม สินคาอุปโภคบริโภค ประกอบดวย  กลุมของใชในครัวเรือน อัญ

มณีและเคร่ืองประดับ เวชภัณฑและเครื่องสําอาง สิ่งทอ เครื่องนุงหมและรองเทา  
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กกกกกกกกกกกกกกกก2.3 กลุม ธุรกิจการเงิน ประกอบดวย กลุมธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย 

ประกันภัย และประกันชีวิต  

กกกกกกกกกกกกกกกก2.4 กลุม วัตถุดิบและสินคาอุตสาหกรรม ประกอบดวย  กลุมเคมีภัณฑ 

และพลาสติก เยื่อกระดาษ และกระดาษ บรรจุภัณฑ เครื่องมือ และเครื่องจักร ยานพาหนะ 

และอุปกรณ  

กกกกกกกกกกกกกกกก2.5 กลุม อสังหาริมทรัพยและกอสราง ประกอบดวย  กลุมวัสดุกอสราง 

และเครื่องตกแตง และพัฒนาอสังหาริมทรัพย  

กกกกกกกกกกกกกกกก2.6 กลุม ทรัพยากร ประกอบดวย กลุมพลังงานและเหมอืงแร  

กกกกกกกกกกกกกกกก2.7 กลุม บริการ ประกอบดวย  กลุมพาณิชย บันเทิงและสันทนาการ 

การแพทย โรงแรมและบริการทองเที่ยว การพิมพและสิ่งพิมพ บริการเฉพาะกิจ ขนสง 

คลังสินคาและไซโล  

กกกกกกกกกกกกกกกก2.8 หมวดเทคโนโลยี ประกอบดวย  กลุมสื่อสาร เครื่องใชไฟฟา 

คอมพิวเตอร และชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

กกกกกกกก3. ดัชนี SET50 ดัชนี SET50 เริ่มใชเมื่อวันที่ 17 มิถุนายน พ .ศ. 2539 

เพื่อรองรับการออก สัญญาซื้อขายลวงหนา (Futures) และออปชั่น (Option) ในอนาคต 

รวมทั้งเพื่อใชเปนมาตรฐานในการวัดผลประกอบการของกองทุนรวมที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ 

ดัชนี SET50 เปนดัชนีราคามูลคา ตลาดรวมถวงน้ําหนักที่คํานวณจากราคาหลักทรัพยของบริษัท 

จดทะเบียน 50 บริษัทที่มีมูลคาตลาดรวม และสภาพคลองสูงตั้งแตลําดับที่ 1 ถึงลําดับที่ 50 

โดยวันฐานที่ใชในการคํานวณ คือ วันที่ 16 สิงหาคม พ .ศ. 2538 หลักทรัพยทีใ่ชในการคํานวณ 

ดัชนีจะเปลี่ยนแปลงทุกๆ 6 เดือน   

กกกกกกกก4. ดัชนี SET100 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดจัดทําดัชนีราคาตัวใหมคือ SET100 ตั้งแตวันที่ 3 

พฤษภาคม 2548 ประกอบดวย บริษัทขนาดใหญสูงสุด 100 อันดับแรก  ที่ผานการคัดเลือก 

ดวยหลักการและเกณฑเดียวกับดัชน ี SET50  โดยเริ่มตนคาดัชนีที่ 1,000 จุด ณ วันที่ 30 เมษายน 

2548 ทั้งนี้หลักทรัพยที่ใชในการคํานวณดัชนีจะเปลี่ยนแปลงทุกๆ 6 เดือน 

กกกกกกกกประโยชน์ของ SET Index Set 50 Index และ SET 100 Index 

กกกกกกกกIndex ในตลาดหลักทรัพยก็คือดัชนีราคาประเภทหนึ่ง ซึ่งประโยชนก็จะเหมือนกับดัชนี 

อื่นๆ เชน ดัชนีราคาผูบริโภค ที่ใชวัดการเปลี่ยนแปลงในราคาสินคา ในกรณีของดัชนีราคา  

หลักทรัพย ไมวาจะเปน SET Index SET 50 Index หรือ SET100 Index การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของ  

คาดัชนี ก็จะบอกถึงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพยที่อยูในดัชนีนั้ น ๆ นักลงทุนจึงสามารถใช 

Index เหลานี้ในการวัดผลตอบแทน และความเสี่ยงจากการลงทุนในกลุมหลักทรัพยที่ใชคํานวณ 



13 

 

 

Index นั้นได รวมถึง ถาสนใจลงทุนในบริษัทขนาดกลาง ก็สามารถเขาดูรายชื่อของบริษัทใน 

SET100 เพื่อเปนทางเลือกในการเขาลงทุนได  

 

การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุและสหสัมพนัธ์เชิงซ้อน 

กกกกกกกกประสพชัย พสุนนท (2553) กลาววา การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) เปนการวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรตามและตัวแปรอิสระมากกวา 

1 ตัว กลาวคือ ตัวแปรตามจะไดรับอิทธิพลจากตัวแปรตาง  ๆ มากกวา 1 ตัวแปร และเปนการไม

เหมาะสมท่ีจะใชการวิเคราะหการถดถอยอยางงายในการหาความสัมพันธของแตละตัวแปรทีละคู 

เนื่องจากจะทําใหสูญเสียสารสนเทศสําคัญไป การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุจําเปนท่ีผูวิเคราะห

จะตองมีความเขาใจในการเลือกตัวแปรอิสระจํานวนหนึ่งท่ีสงผลหรือสามารถใชอธิบายตัวแปรตาม 

โดยเฉพาะขอมูลในเชิงธุรกิจดวยแลว การเลือกตัวแปรยิ่งควรมีความระมัดระวัง เพราะอาจไดผล

การวิเคราะหท่ีคลาดเคล่ือนและอาจนําไปสูการตัดสินใจท่ีผิดพลาด การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ

เปนเร่ืองท่ีมีความจําเปนมากในทางธุรกิจ เพราะการเปล่ียนแปลงส่ิงใดส่ิงหนึ่งเปนไปไดนอยมาก

หรือแทบท่ีจะเปนไปไมไดท่ีเกิดจากผลกระทบของตัวแปรเพียงตัวเดียว โดยมากแลวตัวแปรตางๆ 

ทางธุรกิจเหลานั้นมักจะเกิดจากอิทธิพลของตัวแปรหลายๆ ตัว ในบางคร้ังตัวแปรเหลานั้นจะถูก

เรียกวา ปจจัย เชน ในเชิงเศรษฐศาสตรกลาววา ปจจัยท่ีสงผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 

(Gross Domestic Product : GDP) ประกอบดวย มูลคาการสงออก ราคาน้ํามันในตลาดโลก อัตรา

คาแรงข้ันต่ํา อัตราการวางงาน อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบ้ียระยะส้ันและระยะยาว และอ่ืนๆ เปนตน 

กกกกกกกกแนวคิดของตัวแบบการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Model) เปนแนวคิดท่ี

ไดรับการขยายจากตัวแบบการถดถอยอยางงาย โดยกําหนดให Y เปนตัวแปรตาม และ X1, X2, 

X3,…, Xk เปนตัวแปรอิสระ จํานวน k ตัวแปร ตัวแบบการถดถอยเชิงพหุแสดงดังนี้  

กกกกกกกกตัวแบบการถดถอยเชิงพหุ คือ Y = β0 +  β1X 1+ β2X2 + …+ βkX k+ ε 

กกกกกกกกกกกกกกกกโดยท่ี    βj เปนพารามิเตอร (j = 0, 1, 2, …, k) 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกβ0 เปนคาของตัวแปรตาม (Y) เม่ือทุก Xi = 0 (i = 1, 2, 3, …, k) 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกβi เปนอัตราการเปล่ียนแปลงของ Y (i = 1, 2, 3, …, k) 

กกกกกกกกเม่ือ Xi เปล่ียนไป 1 หนวย เม่ือทุก Xh มีคาคงท่ี และ h ≠ i เรียกสัมประสิทธ์ิการถดถอย

บางสวน (Partial Regression Coefficient) 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกε เปนความคลาดเคล่ือนสุม (Random Error) มีคุณสมบัติ

เชนเดียวกับ ε ของตัวแบบการถดถอยอยางงาย 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกk เปนจํานวนตัวแปรอิสระ 
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ข้อควรรู้สําหรับการนําการวเิคราะห์การถดถอยไปประยุกต์ 

กกกกกกกกในการนําการวิเคราะหการถดถอยไปใชไดอยางมีประสิทธิภาพนั้น ผูวิเคราะหควรตอง

คํานึงถึงปจจัยดังตอไปนี ้

กกกกกกกก1. ควรทําความเขาใจถึงวัตถุประสงคท่ีชัดเจนในการนําการวิเคราะหการถดถอยมาใช

วิเคราะหขอมูล  เนื่องจากการใชการวิเคราะหการถดถอยในแตละเร่ือง มีวัตถุประสงคหรือความมุง

หมายตางกัน 

กกกกกกกก2. กอนทําการวิเคราะหการถดถอย ควรตรวจสอบวา  มีปจจัยใดบางสงผลตอการ

เปล่ียนแปลงของตัวแปรท่ีสนใจศึกษา อาจจําเปนตองทําการทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวของหรือ

สอบถามขอมูลจากผูเช่ียวชาญในเร่ืองนั้นๆ เพื่อใหไดสมการการถดถอยท่ีสมเหตุสมผล และไมควร

นําตัวแปรคุณภาพมาเปนตัวแปรตาม เพราะจะสงผลตอการแปลผล 

กกกกกกกก3. บางคร้ังขอมูลตัวแปรอิสระไมมีความเปนอิสระตอกัน เรียกวา ปญหา 

Multicollinearity จะสงผลใหสมการการถดถอยขาดความนาเช่ือถือ ชานินทร ศรีสุวรรณนภา 

(2542) ไดใหแนวทางในการแกปญหาไวดังนี ้

กกกกกกกกกกกกกกกก3.1 คัดเลือกตัวแปรการวิเคราะหการถดถอยดวยการวิเคราะหการถดถอย

แบบข้ันตอน (Stepwise Multiple Regression) 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.2 พิจารณาเลือกตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธกันมากๆ ตอตัวแปรตาม

ไวในสมการการถดถอย แลวพิจารณาตัดตัวแปรอิสระท่ีมีความสัมพันธกันนอยออกจากสมการการ

ถดถอย 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.3 เก็บขอมูลตัวอยางเพิ่มเติม 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.4 เพิ่มตัวแปรอิสระท่ีคาดวานาจะมีความสัมพันธตอสมการการถดถอย 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.5 กําหนดรูปแบบความสัมพันธของสมการใหม 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.6 แปลงขอมูลเปนคะแนนมาตรฐาน 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.7 ใชการวิเคราะหปจจัย (Factor Analysis) ในการลดมิติของขอมูล กอน

นําปจจัยไปวิเคราะหการถดถอย 

กกกกกกกก4. การพยากรณคาของตัวแปรตามเม่ือทราบคาของตัวแปรอิสระ ความเช่ือถือไดของ

คาท่ีพยากรณมีมากนอยเพียงใดข้ึนอยูกับขนาดของตัวอยางท่ีนํามาสรางความสัมพันธ โดยท่ัวไป

หากใชตัวอยางขนาดใหญจะเพิ่มความเช่ือถือใหกับการพยากรณ 

กกกกกกกก5. ความเช่ือถือไดของคาพยากรณยังข้ึนอยูกับรูปแบบของความสัมพันธระหวางตัวแปร

อิสระและตัวแปรตาม กลาวคือ ตองพิจารณาวาการพยากรณมีลักษณะความสัมพันธเดิมเชนเดียวกับ

ความสัมพันธท่ีนํามาสรางหรือไม ถาลักษณะของความสัมพันธเปล่ียนไปอยางมากแลวผลท่ีไดจาก
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การพยากรณจะมีความนาเช่ือถือนอย แตถารูปแบบความสัมพันธเปล่ียนไปบางเพียงเล็กนอยผลจาก

การพยากรณจะคอนขางมีความนาเช่ือถือ 

กกกกกกกก6. ในกรณีท่ีมีจํานวนตัวแปรอิสระมาก ขนาดตัวอยางท่ีใชจะตองมากตามไปดวย 

กลาวคือ หากเปนไปไดจํานวนตัวอยางควรจะตองมากกวาจํานวนตัวแปรอิสระมากพอสมควร 

กกกกกกกก7. ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามท่ีนํามาสรางความสัมพันธจะตองมีความสัมพันธกัน

จริงๆ หรือคาดวาควรจะมีความสัมพันธกัน หากตัวแปรท่ีไมมีความสัมพันธกันจริงๆ แลวนํามา

สรางความสัมพันธ สมการแสดงความสัมพันธท่ีไดจะไมสามารถนําไปใชประโยชนไดเลย เชน 

การหาความสัมพันธระหวางการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกับปริมาณการบริโภคสุรา ซ่ึงจริงๆ แลว

ไมนามีความสัมพันธกัน เปนตน 

กกกกกกกก8. การพยากรณคาของตัวแปรใดจะตองกําหนดใหตัวแปรนั้นเปนตัวแปรตามเสมอ 

สวนตัวแปรท่ีเหลือใหเปนตัวแปรอิสระ สมการเสนถดถอยท่ีไดจากการกําหนดตัวแปรดังกลาวไม

สามารถนําไปใชในการพยากรณคาตัวแปรอิสระเม่ือทราบคาตัวแปรตามได ในกรณีนี้ตอง

กําหนดใหตัวแปรอิสระเดิมทําหนาท่ีเปนตัวแปรตาม และตัวแปรตามเดิมทําหนาท่ีเปนตัวแปร

อิสระ แลวหาความสัมพันธข้ึนมาใหม จึงจะสามารถพยากรณตามท่ีตองการได เชน ตองการหา

ความสัมพันธระหวางรายไดและรายจายของกรรมกร ถาตองการพยากรณรายจายเม่ือทราบรายได

จะตองกําหนดใหรายจายเปนตัวแปรตามและรายไดเปนตัวแปรอิสระ แตถาตองการพยากรณรายได

เม่ือทราบรายจายจะตองกําหนดใหรายไดเปนตัวแปรตามและรายจายเปนตัวแปรอิสระ 

 

วธีิการคาํนวณอตัราผลตอบแทน 

กกกกกกกกการคํานวณอัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพยสามารถคํานวณหาไดจาก

สมการ 

)(
1−

=
t

t
t P

PLNR  

 

งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 

กกกกกกกกAgathee  (2008) ศึกษาผลกระทบของวันท่ีมีตออัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยประเทศเมอรริเชียส โดยใชขอมูลรายวันตลอดป 2006 ผลการวิจัยพบวา วันศุกรเปนวันท่ี

มีอัตราผลตอบแทนสูงวาวันอ่ืน อยางไรก็ตาม เม่ือพิจารณาขอมูลแยกตามป ตั้งแตป 1998 – 2006 

พบวา ท้ัง 5 วัน มีอัตราผลตอบแทนไมแตกตางจาก 0 อยางมีนัยสําคัญ 

กกกกกกกกBrooks and Persand (2001) ศึกษาผลกระทบของวันท่ีมีตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ราคาตลาดหลักทรัพย 5 ดัชนี ในทวีปเอเชีย ประกอบดวย ประเทศเกาหลีใต ประเทศมาเลเซีย 
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ประเทศฟลิปปนส ประเทศไตหวัน และประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา มี 3 ดัชนีราคาตลาด

หลักทรัพยท่ีวันสงผลตออัตราผลตอบแทนอยางมีนัยสําคัญ 

กกกกกกกกHolden, Thompson, and Ruangrit (2004) ศึกษาผลกระทบของวันและเดือนท่ีสงผลตอ

อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลรายวันตั้งแตป 

1995 – 2000 ผลการวิจัยพบวา วันและเดือนเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพย นอกจากนี้ยังพบวา เม่ือนําปจจัยเหลานี้ไปรวมในการพยากรณ จะทําใหผลการ

พยากรณอัตราผลอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยมีความแมนยํามากข้ึน 
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บทที ่3 

วธีิดําเนินการวจัิย 

กกการศึกษาเร่ือง  “ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพย แหง

ประเทศไทย” มีวิธีดําเนินการวิจัยซึ่งสามารถแบงออกไดเปน 4 สวน คือ ประชากรและกลุมตัวอยาง 

วิธีการศึกษา การเก็บรวบรวมขอมูล และการวิเคราะหขอมูล โดยมีรายละเอียดในแตละสวน

ดังตอไปนี้ 

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

กกกกกกกกประชากรท่ีใชในการศึกษาคร้ังนี้ คือ ดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 37 ดัชนี 

ไดแกกกกกกกกกกกกกกกกก 

1. SET  คือ  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

2. SET50  คือ  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 ตัวหลัก 

3. SET100  คือ  ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

4. MAI  คือ  ดัชนีราคาหลักทรัพย MAI 

5. THAFINCIAL  คือ  ดัชนีราคากลุมธุรกิจการเงิน  

6. THAGRO  คือ  ดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

7. THCONSUMP  คือ  ดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภค  

8. THINDUS  คือ  ดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรม  

9. THPROPCON  คือ  ดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง 

10. THRESOURC  คือ  ดัชนีราคากลุมทรัพยากร  

11. THSERVICE  คือ  ดัชนีราคากลุมบริการ  

12. THTECH  คือ  ดัชนีราคากลุมเทคโนโลยี  

13. SETA   คือ  ดัชนีราคาหมวดธุรกิจการเกษตร  

14. SETAU  คือ  ดัชนีราคาหมวดยานยนต  

15. SETB  คือ  ดัชนีราคาหมวดธนาคาร  

16. SETC    คือ  ดัชนีราคาหมวดวัสดุกอสราง  
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   17.  SETCO  คือ  ดัชนีราคาหมวดพานิชย  

 18. SETEC  คือ  ดัชนีราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส  

 19. SETEN คือ  ดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค  

20. SETF  คือ  ดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพย  

21. SETFA  คือ  ดัชนีราคาหมวดแฟช่ัน  

22. SETFB  คือ  ดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม  

23. SETHC  คือ  ดัชนีราคาหมวดการแพทย  

24. SETHM  คือ  ดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและสํานักงาน  

25. SETIC  คือ  ดัชนีราคาหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร  

26. SETIM  คือ  ดัชนีราคาหมวดวัสดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร  

27. SETIN  คือ  ดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิต  

28. SETMN  คือ  ดัชนีราคาหมวดเหมืองแร  

29. SETMP  คือ  ดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพ  

30. SETPA   คือ  ดัชนีราคาหมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ  

31. SETPF  คือ  ดัชนีราคาหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย  

32. SETPK  คือ  ดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑ  

33. SETPR  คือ  ดัชนีราคาหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย  

34. SETPS  คือ  ดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจ  

35. SETPT  คือ  ดัชนีราคาหมวดปโตเคมีและเคมีภัณฑ  

36. SETTP  คือ  ดัชนีราคาหมวดขนสงและโลจิสติกส  

37. SETTO  คือ  ดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ  

 

วธีิการศึกษา 

กกกกกกกกการวิจัยในคร้ังนี้เปนการวิจัยเชิงประจักษ โดยศึกษาขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) ทบทวนวรรณกรรมท่ีเกี่ยวของตางๆ ท้ังจากหนังสือ  เอกสาร และงานวิจัย 

สวนขอมูลดัชนีในตลาดหลักทรัพยใชขอมูลจริงจากฐานขอมูลขององคกรภาครัฐและเอกชน มาใช

ในการทดสอบ 

กกกกกกกกการวิจัยในคร้ังนี้ทําโดย การนําขอมูลดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมา

คํานวณอัตราผลตอบแทน จากนั้น จึงนําวิธีการทดสอบสมมติฐานทางสถิติมาคํานวณหาวันท่ีมีผล

ตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

กกกกกกกกขอมูลท่ีใชในการวิจัยคือราคาปดรายวันของดัชนีรายอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย จากฐานขอมูลของ Thompson Reuters โดยใชขอมูลตั้งแตวันจันทรท่ี 5 มกราคม 

2547 ถึงวันอังคารท่ี 30 ธันวาคม 2551 รวมท้ังส้ิน 1,225 วัน ท้ังนี้มีการแบงขอมูลออกเปนรายป 

จํานวน 5 ป  

 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

กกกกกกกก1. วิธีการคํานวณผลตอบแทน 

กกกกกกกกการคํานวณอัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยสามารถหา

ไดจากสมการ 

)(
1−

=
t

t
t P

PLNR  

กกกกกกกกโดยท่ี  tR   = อัตราผลตอบแทน ณ วัน t  

กกกกกกกกกกกกกกกก tP   =  ดัชนีราคาหลักทรัพย ณ วัน t  

กกกกกกกกกกกกกกกก 1−tP   =  ดัชนีราคาหลักทรัพย ณ วัน 1−t  

กกกกกกกก2. คํานวณสมการถดถอยเชิงพหุ 

กกกกกกกกนําขอมูลในแตละปมาคํานวณสมการถดถอยเชิงพหุตามแนวทางของ Bildik (1999) ซ่ึง

ไดกําหนดสมการเทากับ 

 

554433221 DDDDRt βββββ ++++=  

 

กกกกกกกกโดยท่ี  tR  =  อัตราผลตอบแทน ณ วันท่ี t  

กกกกกกกกกกกกกกกก 1β  =  สัมประสิทธ์ิของอัตราผลตอบแทนในวันจันทร  

กกกกกกกกกกกกกกกก 2β  =  สัมประสิทธ์ิของอัตราผลตอบแทนในวันอังคาร 

กกกกกกกกกกกกกกกก 3β  =  สัมประสิทธ์ิของอัตราผลตอบแทนในวันพุธ  

กกกกกกกกกกกกกกกก 4β  =  สัมประสิทธ์ิของอัตราผลตอบแทนในวันพฤหัสบดี  

กกกกกกกกกกกกกกกก 5β  =  สัมประสิทธ์ิของอัตราผลตอบแทนในวันศุกร  

กกกกกกกกกกกกกกกก 2D  =  ตัวแปรดัมม่ีแทนวันอังคาร 

กกกกกกกกกกกกกกกก 3D  =  ตัวแปรดัมม่ีแทนวันพุธ 

กกกกกกกกกกกกกกกก 4D  =  ตัวแปรดัมม่ีแทนวันพฤหัสบดี  

กกกกกกกกกกกกกกกก 5D  =  ตัวแปรดัมม่ีแทนวันศุกร  
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กกกกกกกกท้ังนี้หากขอมูลเปนวันจันทร ตัวแปรดัมม่ีท้ัง 4 ตัวจะเทากับ 0 หากขอมูลเปนวันอังคาร 

ตัวแปรดัมม่ี 2D  จะเทากับ 1 ขณะท่ีตัวแปรดัมม่ี 3D 4D  และ 5D  จะเทากับ 0 หากขอมูลเปนวันพุธ 

ตัวแปรดัมม่ี 3D  จะเทากับ 1 ขณะท่ีตัวแปรดัมม่ี 2D 4D  และ 5D  จะเทากับ 0 หากขอมูลเปนวัน

พฤหัสบดี ตัวแปรดัมม่ี 4D  จะเทากับ 1 ขณะท่ีตัวแปรดัมม่ี 2D 3D  และ 5D  จะเทากับ 0 หาก

ขอมูลเปนวันศุกร ตัวแปรดัมม่ี 5D  จะเทากับ 1 ขณะท่ีตัวแปรดัมม่ี 2D 3D และ 4D  จะเทากับ 0 

หากอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแตละวันมีคาไมแตกตางกันคาสัมประสิทธ์ิ

ยอมจะเขาใกล 0 และจะทําใหคา F-statistic มีคาไมมีนัยสําคัญในระดับท่ีกําหนด 
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บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

  

การศึกษาเร่ือง“ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย” สามารถอธิบายแยกตามดัชนีไดดังตอไปนี้ 

 

1. ดัชนีราคาตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 

เม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และ

วันซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้  

1.1 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในวัน

จันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

1.2 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในวัน

จันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

1.3 ในป 2547, 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 1 
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ตารางที ่ 1 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กกกก

กกกก  แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.3859% 0.0503% -0.1185% -0.1777% 0.3275% 0.55% 1.27 

 -1.76 0.23 -0.54 -0.82 1.51   

2548 -0.3118% 0.1492% 0.2008% -0.0911% 0.1646% 2.78% 2.41* 

 -2.41* 1.22 1.60 -0.73 1.30   

2549 -0.1176% -0.4130% 0.2662% -0.0872% 0.2390% 0.50% 1.25 

 -0.50 -1.82 1.19 -0.39 1.05   

2550 0.2121% -0.0643% -0.0752% 0.1428% 0.2731% -0.11% 0.95 

 1.14 -0.36 -0.43 0.83 1.56   

2551 -0.6046% -0.2226% -0.5617% 0.0460% 0.0355% 1.20% 1.61 

 -1.97* -0.73 -1.89 0.15 0.12   
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2. ดัชนีราคาตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 50 ตัวหลกั (SET50) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

50 ตัวหลัก และวันซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุป

ไดดังตอไปนี้ กกกกกกกก 

กกกกกกกก2.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 ตัว

หลักในวันจันทรเปนบวกและแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก2.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 ตัว

หลักในวันจันทรเปนลบและแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

2.3 ในป 2549, 2550 และ2551วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 2   

 

ตารางที ่2 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 50 ตัว

ตารางที ่2 หลัก แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0599% 0.0573% -0.1326% -0.1791% 0.4196% 0.03% 1.02 

 2.26* 0.00 0.00 0.00 0.00   

2548 -0.3143% 0.1594% 0.2117% -0.1137% 0.1775% 1.99% 2.00 

 -2.11* 1.14 1.47 -0.80 1.22   

2549 -0.0958% -0.4576% 0.2728% -0.0968% 0.2423% 0.34% 1.17 

 -0.37 -1.84 1.11 -0.39 0.97   

2550 0.2574% -0.0845% -0.0513% 0.1688% 0.3108% -0.09% 0.96 

 1.20 -0.42 -0.26 0.85 1.55   

2551 -0.6518% -0.2150% -0.6570% 0.1090% 0.0221% 0.99% 1.50 

 -1.84 -0.61 -1.91 0.31 0.06   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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3. ดัชนีราคาตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 100 ตัวหลกั (SET100) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

100 ตัวหลัก และวันซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ พบวา 

วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 3 

 

ตารางที ่ 3 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย          

ตารางที ่2 แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 2550 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2548 -0.2541% 2912.6980% 0.3033% -0.1479% 0.1420% -0.18% 0.95 

 0.00 2.18* 0.00 0.00 0.00   

2549 -0.1067% -0.4470% 0.2746% -0.0973% 0.2502% 0.39% 1.19 

 -0.42 -1.82 1.13 -0.40 1.02   

2550 0.2441% -0.0823% -0.0557% 0.1560% 0.3062% -0.14% 0.94 

 1.17 -0.41 -0.29 0.80 1.56   

2551 -0.6694% -0.2180% -0.6438% 0.0876% 0.0232% 1.08% 1.55 

 -1.91 -0.63 -1.90 0.25 0.07   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

25 

4. ดัชนีราคาหลกัทรัพย์เอม็ เอ ไอ (MAI) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ และวันซ่ึงได

เปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก4.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพย MAI ในวันอังคารเปนลบ 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001 

กกกกกกกก4.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหลักทรัพย MAI ในวันอังคารเปนลบ 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

4.3 ในป 2549, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 4 
 

ตารางที ่4 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหลักทรัพย MAI แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกกก2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.1345% -0.7554% 0.0077% -0.1305% -0.2727% 3.20% 2.63* 

 -0.60 -3.31*** 0.03 -0.58 -1.22   

2548 0.0653% -0.3345% -0.0019% 0.0424% -0.1431% 2.60% 2.30 

 0.59 -3.03** -0.02 0.39 -1.35   

2549 0.2124% 0.0137% -0.1094% 0.2269% 0.0512% -0.38% 0.82 

 1.28 0.08 -0.66 1.38 0.31   

2550 0.1211% 0.2686% 0.1084% 0.0360% 0.1945% 0.23% 1.12 

 0.80 1.65 0.70 0.24 1.29   

2551 -0.1410% -0.3930% -0.2543% -0.1227% -0.1459% 0.61% 1.31 

 -0.71 -1.89 -1.25 -0.62 -0.71   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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5. ดัชนีราคากลุ่มธุรกจิการเงิน (THAFINCIAL) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมธุรกิจการเงินและวัน ซ่ึงได

เปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก5.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมธุรกิจการเงิน ในวันอังคารเปนลบ 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก5.2 ใน ป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมธุรกิจการเงิน ในวันจันทรเปนลบ 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

5.3 ในป 2548, 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 5 

 

ตารางที ่5 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมธุรกิจการเงิน แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกก   2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.4924% -0.5537% 0.1379% 0.4034% 0.0395% 2.76% 2.37* 

 -1.91 -2.25* 0.57 1.67 0.16   

2548 0.0867% 0.1119% 0.0083% -0.2262% 0.1715% -0.21% 0.90 

 0.54 0.74 0.06 -1.52 1.16   

2549 -0.1516% -0.4561% 0.4129% -0.0123% 0.0471% 0.06% 1.03 

 -0.52 -1.60 1.51 -0.04 0.17   

2550 0.1226% -0.0166% -0.0753% 0.0319% 0.2317% -1.40% 0.33 

 0.54 -0.08 -0.35 0.15 1.09   

2551 -0.7355% -0.1844% -0.5082% -0.0649% 0.0481% 0.58% 1.29 

 -2.02* -0.51 -1.44 -0.18 0.14   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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6. ดัชนีราคากลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (THAGRO) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร

และวัน ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก6.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ใน

วันจันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001 

กกกกกกกก6.2 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ใน

วันพุธเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

กกกกกกกก6.3 ใน ป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ใน

วันอังคารเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก6.4 ใน ป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ใน

วันจันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

6.5 ในป 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว  

รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 6 

 

ตารางที ่6 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร แยก 

 ตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.4496% 0.0514% -0.0388% -0.0445% 0.1452% 4.65% 3.39** 

 -3.86*** 0.46 -0.34 -0.39 1.27   

2548 -0.0009% 0.0807% 0.2837% 0.0355% 0.0727% 2.16% 2.09 

 -0.01 0.88 2.99** 0.38 0.76   

2549 -0.1222% -0.3476% 0.2360% 0.0987% 0.2807% 2.57% 2.29 

 -0.75 -2.22* 1.53 0.64 1.80   

2550 0.0756% -0.0122% -0.1207% 0.1489% 0.1352% -0.24% 0.89 

 0.60 -0.10 -1.04 1.28 1.15   

2551 -0.4693% -0.3042% -0.2139% 0.0821% 0.0517% 1.64% 1.79 

 -2.29* -1.51 -1.09 0.40 0.26   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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7. ดัชนีราคากลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค (THCONSUMP) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภคและวัน 

ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก7.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในวันจันทร

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก7.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในวันจันทร

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 อัตราผลตอบแทน ของดัชนีราคากลุม

สินคาอุปโภคบริโภคในวันอังคารเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัย สําคัญท่ีระดับ 0.05 

และอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภคใน วันพฤหัสบดีเปนลบ และแตกตาง

จากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก7.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภค ในวันจันทร

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

กกกกกก 7.4 ในป 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนดังกลาว       

รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 7 

 

ตารางที ่7 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมสินคาอุปโภคบริโภค แยกตามป กกก

กกกกก  ตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551  

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.2249% 0.0282% -0.0542% -0.0592% -0.0358% 0.78% 1.39 

 -2.43* 0.31 -0.60 -0.65 -0.39   

2548 -0.1516% 0.1095% 0.0571% -0.1106% 0.1078% 5.46% 3.85** 

 -2.60** 2.00* 1.01 -1.98* 1.89   

2549 -0.0351% -0.1114% 0.0949% -0.0817% 0.1316% -0.05% 0.98 

 -0.34 -1.14 0.98 -0.84 1.35   

2550 -0.1094% 0.1424% -0.0590% 0.0306% 0.1108% 0.76% 1.38 

 -1.24 1.71 -0.72 0.37 1.34   

2551 -0.3889% 0.0755% -0.1823% -0.0865% 0.0405% 2.26% 2.15 

 -2.84** 0.56 -1.37 -0.63 0.31   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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8. ดัชนีราคากลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (THINDUS) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรมและวัน ซ่ึง

ไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก8.1 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรม ในวันจันทรเปน

ลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก8.2 ในป 2550 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรม ในวันศุกรเปน

บวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก8.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรม ในวันจันทรเปน

ลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

8.4 ในป 2547 และ2549 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 8 

 

ตารางที ่ 8 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมสินคาอุตสาหกรรม แยกตามปตั้งแต

กกกกกกกป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.5135% 0.0439% -0.0864% -0.1877% 0.2921% 0.03% 1.02 

 -1.83 0.16 -0.31 -0.68 1.07   

2548 -0.3262% -0.0780% -0.0829% -0.1185% 0.2037% 0.88% 1.44 

 -2.07* -0.53 -0.54 -0.78 1.32   

2549 -0.1169% -0.2255% 0.3240% -0.2856% 0.2318% 2.29% 2.15 

 -0.66 -1.33 1.93 -1.70 1.37   

2550 0.2168% 0.0732% -0.1692% 0.1312% 0.3459% 0.90% 1.45 

 1.19 0.42 -1.00 0.77 2.02*   

2551 -0.7418% -0.3607% -0.4368% -0.1653% -0.0680% 1.79% 1.91 

 -2.39* -1.17 -1.45 -0.53 -0.23   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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9. ดัชนีราคากลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (THPROPCON) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง

และวัน ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก9.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง ในวัน

จันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก9.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง ในวัน

จันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

กกกกกกกก9.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง ในวัน

จันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

9.4 ในป 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 9 

 

ตารางที ่9 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง แยกกก

กกกกกก  ตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.6202% 0.1497% -0.0619% -0.2511% 0.1394% 1.23% 1.61 

 -2.49* 0.62 -0.25 -1.03 0.57   

2548 -0.4347% 0.1306% 0.2545% -0.2119% 0.0566% 3.77% 2.93* 

 -2.90** 0.93 1.75 -1.47 0.39   

2549 -0.2520% -0.2648% 0.2786% -0.1164% 0.2640% 0.02% 1.01 

 -1.01 -1.10 1.17 -0.49 1.10   

2550 0.1210% -0.1681% -0.0971% 0.0777% 0.1788% -0.78% 0.62 

 0.67 -0.99 -0.58 0.47 1.06   

2551 -0.5932% -0.2398% -0.3864% -0.1780% -0.1298% 0.78% 1.39 

 -1.99* -0.81 -1.34 -0.60 -0.45   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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10. ดัชนีราคากลุ่มทรัพยากร (THRESOURC) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมทรัพยากรและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก10.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมทรัพยากรในวันศุกรเปนบวก และ 

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

กกกกกกก 10.2 ใน ป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมทรัพยากรในวันพุธเปนลบ และ 

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

 10.3 ในป 2548, 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 10 

 

ตารางที ่10 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมทรัพยากร แยกตามปตั้งแตป พ.ศ.  

 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.2585% 0.0294% -0.0674% -0.2699% 0.4626% 0.60% 1.30 

 -1.08 0.13 -0.29 -1.15 1.97*   

2548 -0.0640% 0.1258% 0.1231% 0.0982% 0.2091% -1.01% 0.51 

 -0.33 0.70 0.66 0.53 1.11   

2549 0.0229% -0.4731% 0.2629% -0.1659% 0.3011% 0.26% 1.13 

 0.08 -1.75 0.98 -0.62 1.11   

2550 0.4172% -0.1689% 0.0159% 0.2572% 0.4499% 1.00% 1.50 

 1.60 -0.68 0.07 1.06 1.83   

2551 -0.7301% -0.1192% -0.8843% 0.2894% 0.0567% 1.49% 1.75 

 -1.79 -0.29 -2.23* 0.71 0.14   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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11. ดัชนีราคากลุ่มบริการ (THSERVICE) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมบริการและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก11.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมบริการในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก11.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมบริการในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกก ก11.3 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมบริการในวันอังคารเปนบวก และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

 11.4 ในป 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 11 

 

ตารางที ่11 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมบริการ แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. กก

กกกกกกกก2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.1187% 0.0235% -0.2264% 0.2023% -0.3768% 0.81% 1.40 

 0.64 0.13 -1.22 1.09 -1.98*   

2548 0.1243% 0.1288% -0.0387% 0.0674% -0.2403% 2.41% 2.22 

 1.40 1.41 -0.43 0.73 -2.54*   

2549 -0.3006% 0.3746% -0.0661% 0.3131% -0.0501% 2.49% 2.25 

 -1.73 2.18* -0.39 1.81 -0.28   

2550 -0.0374% -0.1516% 0.1258% 0.1717% 0.1123% -0.32% 0.85 

 -0.27 -1.10 0.92 1.24 0.76   

2551 -0.2989% -0.3061% -0.1442% -0.0270% -0.4169% 1.11% 1.56 

 -1.36 -1.42 -0.65 -0.13 -1.87   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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12. ดัชนีราคากลุ่มเทคโนโลย ี(THTECH) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคากลุมเทคโนโลยีและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก12.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคากลุมเทคโนโลยีในวันพฤหัสบดีเปน

บวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

                     12.2 ในป 2548, 2549, 2550 และ 2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 12 

 

ตารางที ่12 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคากลุมเทคโนโลยี แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกกกก2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0093% -0.1879% -0.0199% 0.5793% -0.3994% 0.81% 1.41 

 -0.03 -0.69 -0.07 2.12* -1.43   

2548 0.1057% 0.2353% -0.2808% 0.2995% -0.3659% 2.04% 2.03 

 0.58 1.25 -1.50 1.57 -1.88   

2549 -0.5400% 0.2299% 0.0495% -0.1232% -0.2802% -0.18% 0.92 

 -1.75 0.75 0.16 -0.40 -0.87   

2550 0.0699% -0.0616% 0.0953% 0.0335% 0.1423% -1.73% 0.17 

 0.33 -0.30 0.46 0.16 0.63   

2551 -0.4414% -0.4198% 0.0933% 0.2388% -0.2031% 0.09% 1.05 

 -1.45 -1.41 0.30 0.80 -0.66   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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13. ดัชนีราคาหมวดธุรกจิการเกษตร (SETA) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดธุรกิจการเกษตรและวัน ซ่ึงได

เปล่ียน เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก13.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดธุรกิจการเกษตรในวันศุกร เปน

ลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

13.2 ในป 2548, 2549, 2550 และ 2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 13    

 

ตารางที ่13 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดธุรกิจการเกษตร แยกตามปตั้งแตป 

กกกกกกก  พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0705% 0.0700% -0.0871% 0.1491% -0.4315% 1.75% 1.88 

 0.47 0.46 -0.57 0.98 -2.77**   

2548 -0.0464% 0.2451% 0.0865% 0.1779% -0.0515% -0.64% 0.69 

 -0.28 1.41 0.50 1.02 -0.29   

2549 -0.2280% 0.0419% 0.0795% 0.2130% -0.2361% 0.01% 1.01 

 -1.29 0.24 0.46 1.21 -1.28   

2550 -0.0418% -0.1105% 0.1913% -0.1293% -0.0134% 0.05% 1.03 

 -0.36 -0.97 1.68 -1.12 -0.11   

2551 -0.1359% -0.1292% -0.0227% 0.0471% -0.3451% -0.30% 0.85 

 -0.71 -0.69 -0.12 0.25 -1.79   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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14. ดัชนีราคาหมวดยานยนต์ (SETAU) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดยานยนตและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก14.1 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดยานยนตในวันจันทรเปนลบ และ 

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวด      

ยานยนตในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

14.2 ในป 2547, 2548, 2549 และ 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 14  

 

ตารางที ่ 14 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดยานยนต แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกกกก2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0044% -0.1047% -0.1208% -0.1393% -0.2841% -0.86% 0.59 

 0.02 -0.51 -0.59 -0.68 -1.36   

2548 -0.1898% 0.1287% -0.0794% 0.0404% -0.3505% 2.01% 2.01 

 -1.47 0.97 -0.60 0.30 -2.55   

2549 -0.1553% 0.2612% -0.2904% 0.1938% -0.2016% 1.81% 1.90 

 -0.95 1.61 -1.79 1.18 -1.18   

2550 0.1067% -0.0038% -0.1424% 0.1613% -0.1604% 0.94% 1.47 

 1.01 -0.04 -1.38 1.54 -1.44   

2551 -0.5373% -0.1784% -0.1898% -0.0466% -0.4443% 4.40% 3.29* 

 -2.93** -0.99 -1.02 -0.26 -2.40*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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15. ดัชนีราคาหมวดธนาคาร (SETB) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดธนาคารและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก15.1 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดธนาคารในวันอังคารเปนบวก 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวด

ธนาคารในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

                    15.2 ในป 2547, 2549, 2550 และ 2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 15 

 

ตารางที ่ 15 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดธนาคาร แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกกกก 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0008% -0.2846% -0.0827% 0.4609% -0.4421% 1.18% 1.59 

 0.00 -1.15 -0.33 1.86 -1.75   

2548 0.1705% 0.3237% -0.1227% 0.1845% -0.3482% 2.78% 2.41* 

 1.12 2.06* -0.79 1.16 -2.15*   

2549 -0.5282% 0.2011% 0.0127% 0.3266% -0.1161% 0.04% 1.02 

 -1.80 0.69 0.04 1.12 -0.38   

2550 -0.0054% -0.0640% 0.0116% 0.2288% 0.1250% -1.51% 0.27 

 -0.02 -0.29 0.05 1.01 0.52   

2551 -0.1731% -0.5209% -0.0500% 0.0433% -0.7628% 0.29% 1.15 

 -0.44 -1.35 -0.13 0.11 -1.92   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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16. ดัชนีราคาหมวดวสัดุก่อสร้าง (SETC) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดวัสดุกอสรางและวัน ซ่ึงได

เปล่ียน เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก16.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดวัสดุกอสรางในวันุกรเปนลบ 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

                    16.2 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดวัสดุกอสรางในวันอังคารเปน

บวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา 

หมวดวัสดุกอสรางในวันพฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05     

 16.3 ในป 2548, 2550 และ 2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 16   

 

ตารางที ่16 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดวัสดุกอสรางแยกตามปตั้งแตป กก

กกกกกกก  พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0090% 0.1117% 0.1800% 0.0014% -0.3940% 2.80% 2.42* 

 -0.07 0.88 1.42 0.01 -3.05**   

2548 0.1531% 0.0625% 0.1102% 0.0483% 0.0480% -0.23% 0.89 

 1.56 0.62 1.10 0.47 0.46   

2549 -0.1859% 0.3744% 0.0543% 0.3847% -0.1465% 2.22% 2.11 

 -1.02 2.08* 0.30 2.12* -0.77   

2550 0.1196% -0.1149% 0.0522% 0.2010% 0.0519% -0.71% 0.66 

 0.79 -0.78 0.35 1.35 0.33   

2551 -0.1971% -0.2078% 0.0437% -0.0843% 0.0736% -1.18% 0.43 

 -0.92 -0.99 0.20 -0.40 0.34   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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17. ดัชนีราคาหมวดพานิชย์ (SETCO) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดพาณิชยและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก17.1 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดพานิชยในวันศุกรเปนลบ และ 

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

กกกกกกกก17.2 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดพานิชยในวันศุกรเปนลบ และ 

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

                     17.3 ในป 2547, 2549 และ 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 17 

 

ตารางที ่ 17 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดพานิชย แยกตามปตั้งแตป พ.ศ.  

กกก              2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.2248% -0.0814% -0.2092% 0.1817% -0.4148% 0.17% 1.09 

 0.97 -0.35 -0.89 0.77 -1.73   

2548 0.1767% 0.2366% -0.2137% -0.0134% -0.4256% 3.21% 2.63* 

 1.19 1.55 -1.42 -0.09 -2.71**   

2549 -0.0052% 0.0144% 0.0420% 0.1229% -0.2484% -1.33% 0.41 

 -0.03 0.08 0.22 0.64 -1.26   

2550 -0.2925% -0.1860% 0.1045% 0.1851% 0.1578% 0.26% 1.13 

 -1.59 -1.03 0.58 1.02 0.82   

2551 -0.0937% -0.3342% -0.2148% -0.2904% -0.5665% 0.83% 1.42 

 -0.33 -1.20 -0.75 -1.04 -1.97*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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18. ดัชนีราคาหมวดช้ินส่วนอเิลก็ทรอนิกส์ (SETEC) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสและวัน 

ซ่ึงไดเปล่ียน เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก18.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสในวันศุกร 

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

กกกกกกกก18.2 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสในวันอัง 

คารเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของ ดัชนี

ราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญ ท่ีระดับ 

0.05  

18.3 ในป 2548, 2549 และ 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 18 

 

 ตารางที ่18 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส แยกตามป 

 ตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0692% -0.0876% -0.1501% 0.1696% -0.6109% 1.92% 1.96 

 -0.34 -0.42 -0.72 0.82 -2.89**   

2548 0.2585% 0.3585% -0.1514% 0.2157% -0.3265% 1.56% 1.78 

 1.31 1.76 -0.75 1.05 -1.56   

2549 0.0325% -0.0325% -0.0624% 0.0480% -0.0475% -1.99% 0.05 

 0.16 -0.16 -0.31 0.24 -0.23   

2550 -0.0573% 0.1037% 0.1526% 0.2473% -0.1146% -0.32% 0.85 

 -0.35 0.65 0.95 1.53 -0.66   

2551 -0.4106% -0.5277% -0.1613% -0.0981% -0.4958% 2.87% 2.47* 

 -1.68 -2.21* -0.65 -0.41 -2.01*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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19. ดัชนีราคาหมวดพลงังานและสาธารณูปโภค (SETEN) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค

และวัน ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก19.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภคใน

วัน พฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

กกกกกกกก19.2  ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภคใน

วันอังคารเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

19.3 ในป 2548, 2549 และ 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 19  

 

ตารางที ่19 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค แยก 

 ตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0302% -0.0685% -0.2713% 0.4630% -0.2567% 0.59% 1.30 

 0.13 -0.29 -1.16 1.97* -1.07   

2548 0.1255% 0.1230% 0.0985% 0.2104% -0.0645% -1.01% 0.51 

 0.69 0.66 0.53 1.12 -0.33   

2549 -0.4765% 0.2553% -0.1632% 0.3024% 0.0220% 0.25% 1.12 

 -1.76 0.95 -0.61 1.12 0.08   

2550 -0.1687% 0.0186% 0.2581% 0.4523% 0.4192% 1.01% 1.50 

 -0.68 0.08 1.06 1.84 1.60   

2551 -0.1163% -0.8855% 0.2896% 0.0585% -0.7310% 1.49% 1.75 

 -0.29 -2.23* 0.71 0.15 -1.79   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  

กก 
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20. ดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลกัทรัพย์ (SETF) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพยและวัน 

ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก20.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพยในวันศุกร   

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05   

กกกกกกกก20.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพยในวันศุกร   

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001 

                  20.3 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพยในวัน 

จันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

                  20.4 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพยในวัน 

อังคาร   เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

20.5 ในป 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว 

รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 20 

 

ตารางที ่20 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดเงินทุนและหลักทรัพย แยกตามป 

 ตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0847% -0.1990% -0.0291% 0.3040% -0.7186% 0.33% 1.16 

 -0.26 -0.60 -0.09 0.92 -2.13*   

2548 0.2337% 0.1798% -0.0923% 0.1672% -0.8991% 7.65% 5.08*** 

 1.29 0.96 -0.50 0.89 -4.67***   

2549 -0.5908% 0.4010% -0.0217% 0.1512% -0.3884% 0.99% 1.49 

 -1.96* 1.35 -0.07 0.50 -1.24   

2550 -0.2137% -0.0208% 0.0016% 0.3413% 0.0739% -0.67% 0.68 

 -0.95 -0.09 0.01 1.54 0.31   

2551 -0.2403% -0.7222% -0.0889% 0.1353% -0.8466% 5.09% 3.67** 

 -0.89 -2.74** -0.33 0.51 -3.11   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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21. ดัชนีราคาหมวดแฟช่ัน (SETFA) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดแฟช่ันและวัน ซ่ึงไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกก 21.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดแฟช่ันในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

กกกกกกกก 21.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดแฟช่ันในวันจันทรเปนบวก และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา หมวดแฟช่ัน

ในวันพุธเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05    

กกกกกกกก 21.3 ในป 2550 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดแฟช่ันในวันจันทรเปนบวก และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกก 21.4 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดแฟช่ันในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

 21.5 ในป 2549 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว 

รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 21   

 

ตารางที ่21 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดแฟช่ัน แยกตามปตั้งแตป พ.ศ.  กก

กกกกกกกก2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0226% 0.0053% -0.0465% -0.0372% -0.2452% 0.59% 1.30 

 -0.23 0.05 -0.48 -0.38 -2.46*   

2548 0.1328% 0.0623% -0.1198% 0.0455% -0.0802% 3.32% 2.70* 

 2.36* 1.07 -2.09* 0.78 -1.34   

2549 -0.1162% 0.0496% -0.1023% 0.1570% 0.0020% 0.30% 1.15 

 -1.23 0.53 -1.09 1.66 0.02   

2550 0.1894% -0.0562% 0.0527% 0.1314% -0.1421% 1.50% 1.75 

 2.01* -0.61 0.57 1.41 -1.43   

2551 0.1175% -0.2044% -0.1050% 0.0877% -0.3893% 1.88% 1.95 

 0.77 -1.38 -0.69 0.59 -2.54*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  

 



 

 

43 

22. ดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม (SETFB) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม ซ่ึงได

เปล่ียน เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก22.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มในวันศุกร      

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001 

กกกกกกกก22.2 ในป  2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มในวันจันทร       

เปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของ ดัชนี

ราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มในวันอังคารเปนบวกและแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัย 

สําคัญ   ท่ีระดับ 0.001 

กกกกกกกก22.3 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มในวันจันทร    

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 และ อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคา

หมวดอาหารและเคร่ืองดื่มในวันอังคาร    เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 

0.05 

กกกกกกกก22.4 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่มในวันศุกร      

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

22.5 ในป 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว 

รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 22 
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ตารางที ่22 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม กกกกกก 

                  แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0389% -0.1235% -0.0148% 0.1458% -0.4631% 4.37% 3.24* 

 0.32 -1.01 -0.12 1.19 -3.70***   

2548 0.1834% 0.3085% 0.0002% 0.0001% 0.0288% 3.94% 3.02* 

 2.02* 3.31*** 0.00 0.00 0.30   

2549 -0.4221% 0.3569% 0.1121% 0.3260% -0.0499% 3.40% 2.72* 

 -2.38* 2.03* 0.64 1.84 -0.27   

2550 0.0034% -0.1242% 0.1213% 0.2792% 0.1343% 0.21% 1.11 

 0.02 -0.84 0.82 1.86 0.84   

2551 -0.2966% -0.1961% 0.0604% 0.0446% -0.5472% 1.46% 1.74 

 -1.34 -0.90 0.27 0.21 -2.44*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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23. ดัชนีราคาหมวดการแพทย์ (SETHC) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดการแพทย ซ่ึงไดเปล่ียนเปน

ตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก23.1 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดการแพทยในวันอังคารเปนบวก 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก23.2 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดการแพทยในวันอังคารเปนบวก 

และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก23.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดการแพทยในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

23.4 ในป 2547 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 23 

 

ตารางที ่23 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดการแพทย แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกกก  2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0900% 0.2691% 0.3278% 0.1235% -0.2234% 0.11% 1.06 

 0.42 1.23 1.50 0.57 -1.00   

2548 0.2014% 0.3489% -0.0031% 0.2552% -0.0425% 1.49% 1.75 

 1.28 2.15* -0.02 1.56 -0.25   

2549 -0.0174% 0.5227% 0.0467% 0.1593% 0.0626% 0.71% 1.35 

 -0.08 2.46* 0.22 0.74 0.28   

2550 -0.1494% -0.2173% 0.0035% 0.1244% 0.3619% 0.42% 1.21 

 -0.81 -1.21 0.02 0.68 1.86   

2551 -0.1916% -0.1955% -0.2504% 0.2366% -0.5976% 2.07% 2.05 

 -0.83 -0.86 -1.07 1.05 -2.56*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  

 

 

 

 



 

 

46 

24. ดัชนีราคาหมวดของใช้ครัวเรือนและสํานักงาน (SETHM) 

กกก+กกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและ

สํานักงาน ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปได

ดังตอไปนี ้

กกกกกกกก24.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและสํานักงาน 

ในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก24.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและสํานักงาน 

ในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001 

กกกกกกกก24.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและสํานักงาน 

ในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

24.4 ในป 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 24 

 

ตารางที ่24 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดของใชครัวเรือนและสํานักงาน 

ตามปตั้งแตพ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0681% -0.1038% -0.2427% 0.0365% -0.3277% 1.22% 1.61 

 0.46 -0.70 -1.63 0.25 -2.15*   

2548 0.0079% 0.0808% -0.0978% 0.1941% -0.4233% 3.73% 2.91* 

 0.07 0.66 -0.80 1.56 -3.33***   

2549 -0.0138% 0.1574% -0.0250% 0.2449% -0.1178% -0.84% 0.60 

 -0.08 0.87 -0.14 1.35 -0.62   

2550 -0.0546% -0.0343% -0.0083% -0.1296% -0.0112% -1.60% 0.23 

 -0.40 -0.25 -0.06 -0.95 -0.08   

2551 -0.0460% -0.1298% -0.2003% -0.0153% -0.4190% 0.33% 1.17 

 -0.23 -0.67 -1.00 -0.08 -2.08*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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25. ดัชนีราคาหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร (SETIC) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและ

การส่ือสาร ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปได

ดังตอไปนี ้

กกกกกกกก25.1 ใน ป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและ การ

ส่ือสารในวันพฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

25.2 ในป 2548, 2549, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 25  

 

ตารางที ่25 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและ 

 กกกกกกก การส่ือสาร แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547– 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0077% -0.2053% 0.0092% 0.6719% -0.3637% 0.56% 1.28 

 0.02 -0.66 0.03 2.16* -1.14   

2548 0.1013% 0.2253% -0.2987% 0.3268% -0.3686% 1.48% 1.74 

 0.50 1.07 -1.44 1.54 -1.70   

2549 -0.6377% 0.2749% 0.0709% -0.1519% -0.3273% 0.05% 1.03 

 -1.85 0.81 0.21 -0.44 -0.91   

2550 0.0897% -0.0872% 0.0847% -0.0099% 0.1903% -1.66% 0.20 

 0.38 -0.38 0.37 -0.04 0.77   

2551 -0.4374% -0.4054% 0.1255% 0.2764% -0.1700% -0.14% 0.93 

 -1.36 -1.28 0.39 0.87 -0.52   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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26. ดัชนีราคาหมวดวสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร (SETIM) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดวัสดุอุตสาหกรรมและ

เคร่ืองจักรและวัน ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ พบวา 

วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 26 

 

ตารางที ่26 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดวัสดุอุตสาหกรรมและ เคร่ืองจักร 

 พ.ศ. 2549 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2549 -0.3609% 0.5213% -0.2482% -0.1169% 0.0365% -1.62% 0.61 

 -0.90 1.32 -0.64 -0.30 0.09   

2550 -0.2438% -0.2501% -0.1611% 0.1257% 0.1784% 2.00% 2.01 

 -1.74 -1.82 -1.18 0.91 1.21   

2551 -0.1044% -0.1149% -0.1388% 0.2706% -0.9676% 0.23% 1.12 

 -0.24 -0.27 -0.32 0.64 -2.22   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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27. ดัชนีราคาหมวดประกนัภัยและประกนัชีวติ (SETIN) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิต 

ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก27.1 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิต ใน

วันอังคารเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ข ณะทีอั่ตรา ผลตอบแทน

ของดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิตในวันพฤหัสบดีเปนบวก และแตกตาง จากวันอ่ืน

อยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

กกกกกกกก27.2 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิต ใน

วันพฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

27.3 ในป 2547, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 27   

 

ตารางที ่27 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดประกันภัยและประกันชีวิต แยก 

 ตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.0580% 0.0061% 0.0216% 0.0251% -0.1056% -0.74% 0.64 

 -0.85 0.09 0.31 0.36 -1.50   

2548 -0.0150% 0.1123% 0.0332% 0.1206% -0.0191% 1.67% 1.84 

 -0.28 2.01* 0.60 2.14* -0.33   

2549 0.0057% 0.0812% -0.0053% 0.1639% 0.0617% 0.30% 1.15 

 0.07 1.02 -0.07 2.04* 0.74   

2550 0.1795% 0.0776% 0.0613% 0.0378% 0.1785% 1.36% 1.68 

 1.93 0.85 0.67 0.41 1.82   

2551 -0.2148% -0.0859% -0.1757% -0.0195% -0.2362% 0.40% 1.20 

 -1.41 -0.58 -1.14 -0.13 -1.54   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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28. ดัชนีราคาหมวดเหมืองแร่ (SETMN) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดเหมืองแร ซ่ึ งไดเปล่ียนเปนตัว

แปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกก  28.1 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดเหมืองแรในวันจันทรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

กกกกกกกก28.2 ในป 2547, 2548, 2549 และ2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 28    

 

ตารางที ่28 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดเหมืองแร แยกตามปตั้งแตป พ.ศ. 

กกกกกกกก2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.1548% 0.3710% -0.0545% 0.4030% -0.7211% -0.08% 0.96 

 -0.38 0.90 -0.13 0.97 -1.71   

2548 0.3434% -0.0330% -0.1060% 0.0892% -0.0379% -1.52% 0.27 

 1.06 -0.10 -0.32 0.27 -0.11   

2549 0.2698% 0.5293% 0.5772% 0.1271% 0.2026% -0.57% 0.73 

 0.59 1.18 1.28 0.28 0.43   

2550 -0.3764% -0.3855% 0.1282% 0.0147% 0.1369% -0.62% 0.70 

 -1.23 -1.28 0.43 0.05 0.42   

2551 -0.9288% -0.5499% 0.0135% -0.4096% -0.4271% 1.39% 1.70 

 -2.19* -1.32 0.03 -0.99 -1.00   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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29. ดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพมิพ์ (SETMP) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพ ซ่ึ งไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก29.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพในวันศุกร เปน

ลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

                  29.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพในวันศุกร         

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

                  29.3 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพในวันจันทร         

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

29.4 ในป 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาวรายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 29 

 

ตารางที ่29 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดส่ือและส่ิงพิมพ แยกตามปตั้งแตป  

 พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0343% -0.1110% -0.2331% -0.0375% -0.7347% 1.93% 1.97 

 0.14 -0.45 -0.95 -0.15 -2.95**   

2548 0.1300% 0.0490% -0.0877% 0.1085% -0.3197% 0.74% 1.37 

 0.95 0.35 -0.63 0.76 -2.20*   

2549 -0.6921% 0.4935% -0.1089% 0.1192% 0.0187% 2.80% 2.41* 

 -2.77** 1.99 -0.44 0.48 0.07   

2550 0.0447% -0.0538% 0.1619% 0.2344% 0.1471% -0.68% 0.67 

 0.25 -0.31 0.92 1.32 0.78   

2551 -0.1491% -0.2693% -0.1369% -0.1658% -0.3488% -0.87% 0.58 

 -0.49 -0.91 -0.45 -0.56 -1.14   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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30. ดัชนีราคาหมวดกระดาษและวสัดุการพมิพ์ (SETPA) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ ซ่ึง

ไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก30.1 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดกระดาษและวัสดุการพิมพใน วัน

จันทรเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 ขณะท่ีอัตราผลตอบ แทนของ

ดัชนีราคาหมวดกระดาษและวัสดุการพิมพในวันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญ

ท่ีระดับ 0.05  

30.2 ในป 2547, 2549, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาวรายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 30 

 

ตารางที ่30 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดกระดาษและวัสดุการพิมพ แยก 

 ตามปตั้งแตป  พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.2627% -0.0336% 0.1328% 0.0234% -0.3702% -0.21% 0.90 

 -1.20 -0.15 0.60 0.11 -1.64   

2548 0.2441% 0.0706% -0.0887% 0.1459% -0.2405% 3.31% 2.69* 

 2.37* 0.67 -0.84 1.36 -2.20*   

2549 0.0789% 0.2224% 0.0139% 0.2276% -0.0109% -1.36% 0.35 

 0.32 0.90 0.06 0.91 -0.04   

2550 0.1739% -0.1994% 0.0492% 0.0909% -0.0751% -1.28% 0.38 

 0.81 -0.95 0.23 0.43 -0.33   

2551 -0.4551% -0.3244% 0.2389% 0.1535% -0.1569% -1.30% 0.37 

 -0.95 -0.69 0.50 0.33 -0.33   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  

 

 

 

 

 

 



 

 

53 

31. ดัชนีราคาหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ (SETPF) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย 

ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก31.1 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ใน

วันศุกรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

31.2 ในป 2547, 2549, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาวรายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 31 

 

ตารางที ่31 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย แยก 

 ตามปตั้งแตป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.2066% -0.2271% 0.1451% -0.2751% -0.4914% 0.35% 1.17 

 0.78 -0.85 0.54 -1.02 -1.79   

2548 0.1053% -0.1907% -0.2191% 0.0109% -0.5880% 1.77% 1.89 

 0.51 -0.90 -1.05 0.05 -2.70**   

2549 -0.2195% -0.1384% -0.6302% 0.4274% 0.1980% -0.69% 0.67 

 -0.48 -0.31 -1.40 0.94 0.42   

2550 0.4942% 0.0641% -0.2027% 0.3131% -0.2843% -0.79% 0.62 

 1.28 0.17 -0.53 0.82 -0.70   

2551 -0.7477% -0.0061% -0.8419% -0.5629% -0.0976% -0.20% 0.90 

 -1.26 -0.01 -1.40 -0.97 -0.16   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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32. ดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑ์ (SETPK)  

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑ ซ่ึ งไดเปล่ียนเปน

ตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

                   32.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001 

กกกกกกก  32.2 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑในวันศุกรเปนลบ และ

แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.001  

                   32.3 ในป 2549, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาวรายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 32 

 

ตารางที ่32 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดบรรจุภัณฑ แยกตามปตั้งแตป  

 พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0131% 0.1614% -0.2218% 0.0893% -0.7561% 3.08% 2.56* 

 0.06 0.73 -1.00 0.40 -3.33***   

2548 0.0056% 0.0883% -0.2056% 0.2592% -0.7589% 10.29% 6.65*** 

 0.04 0.63 -1.48 1.82 -5.23***   

2549 -0.1117% -0.0259% -0.1842% 0.1641% -0.0355% -1.27% 0.39 

 -0.57 -0.13 -0.95 0.84 -0.17   

2550 0.0407% 0.1949% -0.0273% 0.1529% -0.0932% -0.84% 0.59 

 0.26 1.26 -0.18 0.98 -0.56   

2551 -0.1454% -0.2836% -0.0183% 0.1839% -0.2075% -0.59% 0.71 

 -0.64 -1.28 -0.08 0.83 -0.91   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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33. ดัชนีราคาหมวดพฒันาอสังหาริมทรัพย์ (SETPR) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย ซ่ึ งได

เปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก33.1 ในป 2547 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยในวันศุกร 

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

33.2 ในป 2548, 2549, 2550 และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 33 

 

ตารางที ่ 33 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย แยกตาม  

 ปตั้งแตป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.0589% 0.2826% -0.1992% 0.1631% -0.4541% 2.58% 2.31 

 0.35 1.64 -1.17 0.94 -2.55*   

2548 0.0589% 0.2826% -0.1992% 0.1631% -0.4541% 2.58% 2.31 

 0.35 1.64 -1.17 0.94 -2.55*   

2549 -0.2620% 0.3532% -0.1628% 0.3884% -0.3098% 0.58% 1.29 

 -0.98 1.33 -0.61 1.45 -1.11   

2550 -0.0528% -0.0017% 0.0507% 0.1708% 0.0845% -1.59% 0.24 

 -0.28 -0.01 0.28 0.92 0.43   

2551 -0.3534% -0.4349% -0.1393% 0.0041% -0.6226% 0.47% 1.24 

 -1.03 -1.30 -0.40 0.01 -1.80   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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34. ดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกจิ (SETPS) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจ ซ่ึ งไดเปล่ียน 

เปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก34.1 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจในวันพฤหัสบดี       

เปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

กกกกกกกก34.2 ในป 2550 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจในวันพฤหัสบดี       

เปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

                  34.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจในวันศุกร       

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

34.4 ในป 2547 และ2549 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาวรายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 34 

 

ตารางที ่34 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดบริการเฉพาะกิจ แยกตามปตั้งแต      

 ป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.5154% -0.4621% 0.2814% -0.1983% 0.3393% 0.04% 1.02 

 1.39 -1.24 0.75 -0.53 0.89   

2548 0.1094% -0.0640% -0.0497% 0.5552% -0.2259% 0.92% 1.46 

 0.50 -0.28 -0.22 2.44* -0.97   

2549 -0.2152% 0.3306% -0.0602% -0.2706% -0.2001% 0.04% 1.02 

 -0.93 1.45 -0.26 -1.17 -0.83   

2550 0.1458% -0.1539% -0.0427% 0.4397% -0.0350% 1.48% 1.74 

 0.87 -0.93 -0.26 2.64** -0.20   

2551 -0.0587% -0.0858% 0.2449% -0.2650% -0.3769% 2.06% 2.05 

 -0.35 -0.53 1.46 -1.63 -2.25*   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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35. ดัชนีราคาหมวดปิโตเคมีและเคมีภัณฑ์ (SETPT) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดปโตรเคมีและเคมีภัณฑ ซ่ึงได

เปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก35.1 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดปโตเคมีและเคมีภัณฑในวัน 

อังคารเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก35.2 ในป 2550 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดปโตเคมีและเคมีภัณฑในวัน 

พฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

 35.3 ในป 2547, 2548  และ2551 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 35 

 

ตารางที ่35 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดปโตเคมีและเคมีภัณฑ กแยกตามป 

 ตั้งแตป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.1152% -0.1098% -0.2432% 0.4411% -0.5809% -0.12% 0.95 

 0.33 -0.31 -0.68 1.24 -1.59   

2548 -0.1008% -0.1596% -0.1289% 0.2482% -0.2811% -0.20% 0.90 

 -0.51 -0.78 -0.64 1.21 -1.34   

2549 -0.2820% 0.3797% -0.3167% 0.2867% -0.1325% 2.75% 2.39* 

 -1.49 2.03* -1.69 1.51 -0.67   

2550 0.1394% -0.1834% 0.2718% 0.4669% 0.3407% 1.39% 1.70 

 0.60 -0.81 1.19 2.03* 1.39   

2551 -0.4325% -0.6688% -0.1626% -0.2711% -0.7293% 1.19% 1.60 

 -1.08 -1.71 -0.40 -0.69 -1.81   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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36. ดัชนีราคาหมวดการท่องเทีย่วและสันทนาการ (SETTO) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ  

ซ่ึงไดเปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก36.1 ในป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ ใน

วันพฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01 

กกกกกกกก36.2 ในป 2549 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ ใน

วันอังคารเปนบวกและ แตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 และอัตราผลตอบ แทนของ

ดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการในวันพฤหัสบดีเปนบวก และแตกตางจาก วันอ่ืนอยาง

มีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก36.3 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ ใน

วันจันทรเปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 และอัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการในวันอังคารเปนลบ และแตกตางจาก วันอ่ืนอยางมี

นัยสําคัญท่ีระดับ 0.05  

36.4 ในป 2547 และ 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนี

ดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 36 

 

ตารางที ่36 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดการทองเท่ียวและสันทนาการ แยก 

 ตาม ปตั้งแตป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 -0.1709% 0.0488% -0.0884% -0.0831% -0.0078% -0.82% 0.61 

 -1.39 0.39 -0.71 -0.67 -0.06   

2548 0.0575% 0.0584% 0.0040% 0.2450% -0.0757% 2.02% 2.02 

 0.71 0.69 0.05 2.89** -0.87   

2549 0.0037% 0.3547% 0.0157% 0.3592% -0.0039% 1.49% 1.74 

 0.02 2.08* 0.09 2.09* -0.02   

2550 -0.0959% -0.1855% 0.0381% 0.1686% 0.1181% 0.49% 1.24 

 -0.81 -1.59 0.33 1.43 0.94   

2551 -0.3676% -0.2890% -0.2879% 0.1702% -0.2098% 4.61% 3.40** 

 -2.47* -1.98* -1.92 1.17 -1.40   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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37. ดัชนีราคาหมวดขนส่งและโลจิสติกส์ (SETTP) 

กกกกกกกกเม่ือนําขอมูลอัตราผลตอบแทนรายวันของดัชนีราคาหมวดขนสงและโลจิสติกสซ่ึงได 

เปล่ียนเปนตัวแปรดัมม่ีแลว ไปประมวลผลกับสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดดังตอไปนี้ 

กกกกกกกก37.1 ใน ป 2548 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดขนสงและโลจิสติกสในวันศุกร 

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.05 

กกกกกกกก37.2 ในป 2551 อัตราผลตอบแทนของดัชนีราคาหมวดขนสงและโลจิสติกสในวันศุกร 

เปนลบ และแตกตางจากวันอ่ืนอยางมีนัยสําคัญท่ีระดับ 0.01  

37.3 ในป 2547, 2549 และ 2550 วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนของ

ดัชนีดังกลาว รายละเอียดแสดงดังตารางท่ี 37 

 

ตารางที ่37 แสดงผลการสรางสมการถดถอยของดัชนีราคาหมวดขนสงและโลจิสติกส แยกตาม ป  

 ตั้งแตป พ.ศ. 2547 – 2551 

ปี β0 β1 β2 β3 β4 Adj.R2 F-Stat 

2547 0.3438% 0.0285% -0.5511% 0.5325% -0.2405% 1.83% 1.92 

 1.23 0.10 -1.95 1.89 -0.83   

2548 0.1130% 0.1306% -0.0953% -0.0020% -0.3790% 1.44% 1.72 

 0.82 0.92 -0.68 -0.01 -2.58*   

2549 -0.3320% 0.2864% -0.1526% 0.3995% -0.0788% 1.17% 1.58 

 -1.51 1.32 -0.70 1.82 -0.34   

2550 -0.1137% -0.1878% 0.2176% 0.1373% 0.0433% -0.89% 0.57 

 -0.55 -0.94 1.08 0.68 0.20   

2551 -0.4596% -0.5462% -0.1665% -0.1072% -1.0001% 3.10% 2.59* 

 -1.33 -1.62 -0.48 -0.32 -2.87**   

*Sig. = 0.05 **Sig. = 0.01 ***Sig. = 0.001  
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บทที ่5 

สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

 งานวิจัยเร่ือง  “ผลกระทบของวันท่ีมีผลตออัตราผลตอบแทนของดัชนีในตลาดหลักทรัพย 

แหง ประเทศไทย” สามารถสรุปผลการวิจัย และขอเสนอแนะไดดังตอไปนี ้

สรุปและอภิปรายผล 

กกกกกกกกงานวิจัยเร่ืองนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาวาวันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ของดัชนีในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม อยางไร โดยใชดัชนีรายวัน 37 ดัชนี แยกตาม

ป จํานวน 5 ป     จากผลการวิเคราะห พบวา ในป 2547 วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ท้ังส้ิน 22 ดัชนี จาก 36 ดัชนี คิดเปน 61.11% ในป 2548 วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ท้ังส้ิน 23 ดัชนี จาก 36 ดัชนี คิดเปน 63.89% ในป 2549 วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ท้ังส้ิน 11 ดัชนี จาก 37 ดัชนี คิดเปน 29.73% ในป 2550 วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน

ท้ังส้ิน 5 ดัชนี จาก 37 ดัชนี คิดเปน 13.51% และในป 2551 วันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตรา

ผลตอบแทนท้ังส้ิน  25 ดัชนี จาก 37 ดัชนี คิดเปน  67.57% ซ่ึงจะพบวา ไมสามารถระบุไดอยาง

เดนชัดถึงจํานวนดัชนี หรือ ชนิดของดัชนีท่ีวันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน ตัวอยางเชน 

ดัชนี SET ในป 2548 และ ป 2551 มีวันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทน ขณะท่ี ปท่ีเหลือนั้น

วันไมไดเปนปจจัยท่ีสงผล เปนตน 

 นอกจากนี้ ผลการวิจัยยังพบวา ไมมีดัชนีใดท่ีวันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตรา

ผลตอบแทนท้ัง 5 ป จะมีเพียงดัชนีท่ีวันเปนปจจัยท่ีสงผลตออัตราผลตอบแทนจํานวน 4 ป เชน 

ดัชนี THINDUS ท่ีวันเปนปจจัยท่ีสงผลในป 2548 – 2551 แตเม่ือพิจารณาเปนรายปจะพบวา ในป 

2548 วันจันทรมีผลในเชิงลบตออัตราผลตอบแทน ในป 2549 วันพุธมีผลในเชิงบวกตออัตรา

ผลตอบแทน ในป 2550 วันศุกรมีผลในเชิงบวกตออัตราผลตอบแทน และในป 2551 วันจันทรมีผล

ในเชิงลบตออัตราผลตอบแทน 

 กก จากผลท่ีไดนําเสนอมาตลอดงานวิจัยนั้น ทําใหพอสรุปไดวา วันเปนปจจัยท่ีสงผล

ตออัตราผลตอบแทนของดัชนีตางๆในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในบางดัชนี แตไมสามารถ 

สรุปหรือหารูปแบบท่ีชัดเจนไดวาวันใดมีผลตอดัชนีไหนเพราะเม่ือเปล่ียนชุดขอมูลก็ทําใหผลการ
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ทดสอบเปล่ียนไปจึงเปนปญหาท่ีทาทายสําหรับนักวิจัยท่ีจะพิจารณาวาควรจะใชวันเปนปจจัยรวม

ในการสรางตัวแบบทางการเงินตางๆท่ีใชกับขอมูลในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม 

และถาหากมีการใช จะเลือกใชวันใดในรูปแบบใด  

 

ข้อเสนอแนะ  

กกกกกกกกงานวิจัยเร่ืองนี้สามารถนําไปพัฒนาตอไดดวยการนําขอมูลไปทดสอบกับดัชนีราคา

ตลาดหลักทรัพยอ่ืนหรือหลักทรัพยทางการเงินอ่ืนๆ นอกจากนี้ ชวงเวลาท่ีใชในการทดสอบก็

สามารถเปนประเด็นในการพัฒนางานวิจัยตอไป ดวยการลองทดสอบกับขอมูลจํานวน 2 ป 3 ป ไป

เร่ือย ๆ เพื่อคนหาวา ระยะเวลาของขอมูลของกลุมตัวอยางมีอิทธิพลกับผลการวิจัยหรือไม การ

พัฒนางานวิจัยเร่ืองนี้อีกสวนหนึ่งท่ีนาสนใจ คือ การใชเทคนิคทางสถิติอ่ืนๆ ในการประมวลผลเพื่อ

เปรียบเทียบผลการวิจัยท่ีได นอกเหนือจากวิธีสมการถดถอยเชิงพหุ เชน วิธีการทดสอบสมมติฐาน

แบบพาราเมติก วิธีการทดสอบสมมติฐานแบบนอนพาราเมติก เปนตน  

กกกกกกกกนอกจากนี้การใชขอมูลรายปยังมีขอเสียท่ีสําคัญ คือ หากอัตราผลตอบแทนของดัชนีแต

ละดัชนีมีคาลดลงในแตละปก็มักจะทําใหอัตราผลตอบแทนของแตละวันในปนี้ติดลบท้ังหมด และ

จะเปนบวกท้ังหมดในทางกลับกัน ดังนั้นผูวิจัยอาจแสวงหาวิธีการท่ีจะขจัดปญหาเกี่ยวกับ การ

ลดลง/เพิ่มข้ึน ของอัตราผลตอบแทนในแตละวันท่ีเกิดจากแนวโนมของอัตราผลตอบแทนใน

ภาพรวม เพื่อท่ีจะทําใหการวิเคราะหมีความแมนยํามากยิ่งข้ึน  
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