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Abstract 

The initial of this research is the efficiency evaluation model, namely Grey Principal 

Component Analysis. It is favorites to using financial ratio as variable because of ease to access, 

reliable, and qualified by Certified Public Accountant. However, the redundancy variable 

selection may take advantage to some companies. The sample of this research is 22 listed 

companies in food and beverage industry, which be used 3 year financial ratio from financial 

statement since 2007 – 2009. The first test used 12 financial ratios and the second test used 9 

financial ratios, which reduce redundancy variable. It is found that it is not differ in evaluated 

position significantly. 
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บริษทัในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis ฉบบั
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สามารถสาํเร็จลุล่วงไดเ้ป็นอยา่งดีดว้ยความอนุเคราะห์ของบุคคลหลายๆท่าน ท่ีสละเวลาอนัมีค่ายิง่

เพื่อใหข้อ้มูลต่างๆประกอบการทาํวจิยั ผูว้ิจยัจึงขอกราบขอบพระคุณมาดว้ย ณ โอกาสน้ี 

ขอขอบพระคุณ ผศ. นภนนท ์ หอมสุดโดยใหค้วามอนุเคราะห์ในการถ่ายทอดความรู้ 

ขั้นตอนการทาํวิจยั และเป็นอาจารยท่ี์ปรึกษาท่ีคอยใหค้าํแนะนาํ ใหค้าํปรึกษา ให้การช่วยเหลือ

ช้ีแนะแนวทางในการจดัทาํวิจยั เสียสละเวลาตรวจสอบงานวจิยั เพื่อนาํมาสู่การแกไ้ขและปรับปรุง

ขอ้บกพร่องใหง้านวจิยัสมบูรณ์มากยิง่ข้ึน ทาํใหก้ารวจิยัฉบบัน้ีสาํเร็จไปดว้ยดี 

ขอขอบพระคุณ อาจารย ์ประพล เปรมทองสุข  โดยใหค้วามอนุเคราะห์ในการถ่ายทอด

ความรู้ เทคนิคการทาํวจิยั ใหค้าํแนะนาํการเขียนบรรยายงานวจิยัและขอ้คิดเห็นอนัเป็นประโยชน์

ในการทาํวจิยัคร้ังน้ี 

สุดทา้ยน้ีขอขอบคุณครอบครัวและเพื่อนๆ นอ้งๆทุกคน รวมไปถึงผูมี้พระคุณท่ีมิไดเ้อ่ย

นาม ท่ีใหข้อ้คิดท่ีดี ใหก้ารสนบัสนุนและใหก้าํลงัใจเสมอมา พร้อมทั้งขอขอบคุณทุกท่านท่ีมีส่วน

เก่ียวขอ้งกบัรายงานการวจิยัฉบบัน้ี และหวงัวา่งานวจิยัฉบบัน้ีจะเป็นประโยชน์แก่ผูอ่ื้นท่ีจะนาํไป

ปรับประยกุตใ์ช ้หรือเป็นแบบอยา่งในการพฒันางานวจิยัต่างๆ ต่อไป 
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บทที ่1 

 

บทนํา 

 

ความเป็นมาและความสําคัญของปัญหา 

ประเทศไทยไดช่ื้อวา่เป็นอู่ขา้วอู่นํ้า เป็นครัวของโลก ส่งผลใหร้ายไดห้ลกัของประเทศ 

คือ การผลิตอาหาร นอกจากน้ีอาหารและเคร่ืองด่ืมยงัเป็นหน่ึงในปัจจยัส่ีท่ีสาํคญัของมนุษย ์ ทาํให้

อุตสาหกรรมดงักล่าวเป็นท่ีน่าสนใจลงทุนเป็นเจา้ของทั้งทางตรงและทางออ้ม ซ่ึงโดยวธีิทางออ้ม

นั้นอธิบายไดว้า่ คือ การลงทุนผา่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เม่ือนกัลงทุนตดัสินใจท่ีจะ

ลงทุนในบริษทัใดนั้น นกัลงทุนยอ่มตอ้งเลือกบริษทัท่ีมีโอกาสไดก้าํไรสูงสุด ซ่ึงอาจวดัไดจ้าก

บริษทัท่ีมีประสิทธิภาพการดาํเนินงานสูงท่ีสุด 

หน่ึงในปัจจยัท่ีเหมาะสมในการจดัอนัดบัประสิทธิภาพการดาํเนินงาน คือ อตัราส่วน

ทางการเงิน ดว้ยเหตุเพราะอตัราส่วนทางการเงินถูกคาํนวณจากรายงานทางการเงิน ทาํใหมี้ความ

น่าเช่ือถือ เพราะไดรั้บการรับรองจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาต อีกทั้งง่ายต่อการเขา้ถึง เขา้ใจ และ

วเิคราะห์ดว้ยวธีิการเชิงปริมาณ ตวัอยา่งงานวจิยัท่ีใชอ้ตัราส่วนทางการเงินเป็นตวัแปรในการจดั

อนัดบัประสิทธิภาพการดาํเนินงาน เช่น Altman (1968) Meinster และ Elyas (1998) และ Canbas, 

Cabuk และ Kilic (2005) 

วธีิการประเมินผลการดาํเนินงาน มีหลายวธีิ อาทิเช่น วธีิ Discriminant Analysis 

(Altman และ Loris 1976) วธีิ Factor Analysis (West 1985) วธีิ Principal Component Analysis 

(Canbas, Cabuk และ Kilic 2005) และวธีิ Data Envelopment Analysis (Jahanshahloo, Vieira, 

Lofti, และ Akbarian 2007) เป็นตน้ 

ทฤษฎีเกรย ์(Grey Theory) พฒันาโดย Julong Deng (1982) ซ่ึงขอ้ดีประการสาํคญัของ

ทฤษฎีดงักล่าว คือ สามารถจดัการกบัขอ้มูลท่ีไม่ครบถว้น ไม่ชดัเจน หรือ ไม่สมบูรณ์ไดเ้ป็นอยา่งดี 

นอกจากน้ียงัสามารถประยกุตใ์ชก้บัขอ้มูลท่ีมีจาํนวนนอ้ย และไม่จาํเป็นจะตอ้งคาํนึงถึงสมมติฐาน

ทางสถิติแต่อยา่งใด ทฤษฎีเกรยมี์การปรับปรุงทั้งกระบวนการและใชข้อ้มูลเชิงประจกัษใ์นการ

ทดสอบอยา่งมากมาย อาทิเช่น Jiang, Yao, Deng และ Ma (2004) พยากรณ์การใชพ้ลงังานของ

เคร่ืองปรับอากาศ Yao และ Chi (2004) ใชต้วัแบบการพยากรณ์เกรยท์ากชิูพยากรณ์ความตอ้งการ

กระแสไฟฟ้า  Yao, Chi, และ Chen (2005) ใชต้วัแบบการพยากรณ์เกรยฟั์ซซ่ีพยากรณ์ความ
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ตอ้งการกระแสไฟฟ้า ศิริณา พวงนาค และนภนนท ์ หอมสุด (2550) ใชต้วัแบบการพยากรณ์เกรย์

แบบตรีโกณมิติพยากรณ์ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นภนนท ์หอมสุด และอมัทิมา 

เขียวเขม้ (2552) ใชต้วัแบบการพยากรณ์เกรยพ์ยากรณ์ทิศทางการเคล่ือนไหวของดชันีราคาในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และนภนนท ์ หอมสุด (2552) ใชต้วัแบบ Grey Principal Component 

Analysis ในการจดัอนัดบัประสิทธิภาพของบริษทัขนส่งทางเรือในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย เป็นตน้  

นอกจากวธีิการท่ีกล่าวมาขา้งตน้ยงัมีการประยกุตใ์ชท้ฤษฎีเกรย ์ คือ ตวัแบบ Grey 

Relational Analysis: GRA ซ่ึงเหมาะสมในการใชค้ดัเลือกโครงการลงทุน การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีใช้

ในการประเมินผล และการประเมินผลองคก์รหรือโครงการ ตวัอยา่งของงานวิจยัท่ีใชต้วัแบบ Grey 

Relational Analysis: GRA คือ Wang. Ho, Feng และ Yang (2004) ประเมินผลการจดัการสนามบิน 

และ Wang (2008) ประเมินผลการดาํเนินงานทางการเงินของสายการบิน เป็นตน้ 

อยา่งไรก็ตาม การใชอ้ตัราส่วนทางการเงินในการประเมินผล ทาํใหเ้กิดปัญหาท่ีขอ้มูลมี

มากเกินไป จึงจาํเป็นตอ้งใชเ้ทคนิคการวิเคราะห์องคป์ระกอบหลกั (Principal Component 

Analysis: PCA) ซ่ึงเป็นเทคนิคทางสถิติท่ีใชใ้นการลดตวัแปร เพื่อคน้หาสารสนเทศท่ีสาํคญั 

นอกจากน้ียงัแสดงความสัมพนัธ์ท่ีแต่เดิมมองไม่เห็นไดอี้กดว้ย (กลัยา วาณิชยบ์ญัชา 2551)  

ในงานวจิยัของ Tung และ Lee (2009) ไดร้วมตวัแบบ Grey Relational Analysis: GRA 

และ Principal Component Analysis: PCA เขา้ดว้ยกนั และตั้งช่ือวา่ Grey Principal Component 

Analysis ซ่ึงนภนนท ์ หอมสุด (2552) เคยนาํมาทดสอบกบับริษทัขนส่งทางเรือ และจากงานวจิยั

เร่ืองดงักล่าวมีผูไ้ดต้ั้งขอ้สังเกตวา่ หากตวัแปรท่ีนาํมาทดสอบมีสหสัมพนัธ์สูงอาจจะทาํใหบ้ริษทัท่ี

มีอตัราส่วนดงักล่าวในเชิงบวก ไดรั้บคะแนนในการประเมินประสิทธิภาพสูงกวา่บริษทั หรืออาจ

กล่าวไดว้า่ เกิดอคติในการประเมินนัน่เอง 

ดว้ยเหตุดงัท่ีกล่าวมาขา้งตน้ งานวจิยัเร่ือง “การประเมินประสิทธิภาพการดาํเนินงาน

ตามอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมดว้ยตวัแบบ Grey Principal 

Component Analysis” จึงเกิดข้ึน โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อทดสอบผลการจดัอนัดบัประสิทธิภาพดว้ย

ตวัแบบ Grey Principal Component Analysis ระหวา่งการใชอ้ตัราส่วนทางการเงินปกติ และการใช้

อตัราส่วนทางการเงินท่ีตดัอตัราส่วนท่ีมีสหสัมพนัธ์สูงออกไป โดยใชบ้ริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมจาํนวน 22 บริษทั เป็นขอ้มูลท่ีใช้

ในการทดสอบ 
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วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

เพื่อศึกษาถึงผลการจดัอนัดบัประสิทธิภาพดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component 

Analysis ระหวา่งการใชอ้ตัราส่วนทางการเงินปกติ และการใชอ้ตัราส่วนทางการเงินท่ีตดัอตัราส่วน

ท่ีมีสหสัมพนัธ์สูงออกไป โดยใชบ้ริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใน

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมจาํนวน 22 บริษทั ตั้งแต่ปี 2550 ถึง ปี 2552 เป็นขอ้มูลท่ีใชใ้นการ

ทดสอบ 

 

ขอบเขตของการศึกษา 

ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม

และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 22 บริษทั ไดแ้ก่ 

1. APURE :  บริษทั อกริเพียว โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) 

2. F&D  :  บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ร๊ิงส์ จาํกดั (มหาชน)  

3. HTC  :  บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน) 

4. KSL  :  บริษทั นํ้าตาลขอนแก่น จาํกดั (มหาชน) 

5. LST  :  บริษทั ลํ่าสูง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

6. MINT  :  บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) 

7. OISHI  :  บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)  

8. PB  :  บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอร่ี จาํกดั (มหาชน) 

9. PM  :  บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จาํกดั (มหาชน)  

10. PR  :  บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 

11. S&P  :  บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน)  

12. SAUCE :  บริษทั ไทยเทพรสผลิตภณัฑ์อาหาร จาํกดั (มหาชน)  

13. SFP  :  บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน) 

14. SORKON :  บริษทั อุตสาหกรรมอาหาร ส.ขอนแก่น จาํกดั (มหาชน)  

15. SSC  :  บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน)  

16. TC  :  บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  

17. TF  :  บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส์ จาํกดั (มหาชน) 

18. TIPCO  :  บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  

19. TUF  :  บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)  

20. TVO  :  บริษทั นํ้ามนัพืชไทย จาํกดั (มหาชน)  
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21. TWFP  :  บริษทั ไทยวาฟูดโปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 

22. UFM  :  บริษทั ยไูนเต็ดฟลาวมิลล ์จาํกดั (มหาชน) 

กกกกกก 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

1.  เพื่อวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินปกติและอตัราส่วนทางการเงินท่ีตดัอตัราส่วน

ท่ีมีสหสัมพนัธ์สูงออกไป 

2. เพื่อสร้างองคค์วามรู้เก่ียวกบัปัจจยัทางการเงินใหก้บันกัลงทุนเพื่อสามารถ

นาํไปใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน  

กกกกกกกก 
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บทที ่ 2 

 

เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 

งานวิจยัเร่ือง “การประเมินประสิทธิภาพการดาํเนินงานตามอตัราส่วนทางการเงินของ

บริษทัในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis” ได้

ใชข้อ้มูล แนวคิด และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งมาศึกษาเพื่อเป็นแนวทางในการวิจยั แบ่งออกเป็น 4 ส่วน

ดงัต่อไปน้ี 

1. ความรู้เก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

2. อตัราส่วนทางการเงิน  

3. ตวัแบบประเมินประสิทธิภาพ Grey Principal Component Analysis 

4. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1. ความรู้เกีย่วกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.1 ประวตัิความเป็นมาของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตลาดทุนไทยนั้นมีจุดเร่ิมตน้จากการประกาศใชแ้ผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ

ฉบบัท่ี 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) เพื่อรองรับการเติบโตและส่งเสริมความมัน่คงทางเศรษฐกิจและพฒันา

คุณภาพชีวติของประชาชน ต่อมา แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบบัท่ี 2 (พ.ศ. 2510 - 

2514) ไดเ้สนอใหมี้การจดัตั้ง ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีระบบระเบียบข้ึนเป็นคร้ังแรก โดยเนน้ใหมี้

บทบาทสาํคญัในการเป็นแหล่งระดมเงินทุน เพื่อสนบัสนุนการพฒันาเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม

ของประเทศ 

พฒันาการตลาดทุนของไทยนั้น สามารถแบ่งออกได ้2 ยคุ เร่ิมจาก “ตลาดหุน้กรุงเทพ” 

(Bangkok Stock Exchange) ซ่ึงเป็นองคก์รเอกชน และต่อมาเป็น “ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย” ภายใตช่ื้อภาษาองักฤษวา่ “The Securities Exchange of Thailand” 

 

1.2 การจัดตั้งตลาดหุ้นกรุงเทพ 

การจดัตั้งตลาดหุ้นของไทยเร่ิมข้ึนในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 ในรูปหา้งหุน้ส่วน

จาํกดั โดยในปีต่อมาไดจ้ดทะเบียนเป็นบริษทัจาํกดัและเป็นช่ือเป็น “ตลาดหุน้กรุงเทพ” (Bangkok
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 StockExchange) ถึงแมว้า่จะมีพื้นฐานในการจดัตั้งท่ีดีการซ้ือขายหุน้ในตลาดหุน้กรุงเทพ ก็ไม่ได้

รับความสนใจมากนกั มูลค่าการซ้ือขายมีเพียง 60 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2511 และ 114 ลา้นบาทในปี 

พ.ศ.2512 การซ้ือขายมีปริมาณลดลงเป็น 46 ลา้นบาทในปี พ.ศ.2513 และลดลงเหลือ 28 ลา้นบาท 

ในปี พ.ศ. 2514 การซ้ือขายหุน้กูมี้มูลค่าถึง 87 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2515 แต่การซ้ือขายก็ยงัคงไม่เป็น

ท่ีสนใจ โดยมูลค่าการซ้ือขายหุน้ท่ีตํ่าสุดมีเพียง 26 ลา้นบาทเท่านั้น และในท่ีสุดตลาดหุน้กรุงเทพก็

ตอ้งปิดบริษทัลง เป็นท่ียอมรับกนัโดยทัว่ไปวา่ตลาดหุน้กรุงเทพไม่ประสบความสาํเร็จเท่าท่ีควร 

เน่ืองจากขาดการสนบัสนุนจากภาครัฐ ประกอบกบัประชาชนยงัขาดความรู้ความเขา้ใจท่ีเพียงพอ

ในเร่ืองตลาดทุน 

 

1.3 การจัดตั้งตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ถึงแมว้า่ตลาดหุน้กรุงเทพจะไม่ประสบความสาํเร็จ แต่แนวความคิดในการจดัตั้งตลาด

หลกัทรัพยท่ี์มีระบบระเบียบและไดรั้บการสนบัสนุนอยา่งเป็นทางการนั้นไดรั้บความสนใจจาก

ประชาชนเป็นอยา่งมาก ดงันั้นแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบบัท่ี 2 (พ.ศ. 2510 - 

2514) จึงไดเ้สนอแผนการจดัตั้งตลาดทุนดงักล่าวข้ึนเป็นคร้ังแรก โดยใหมี้เคร่ืองมืออาํนวยความ

สะดวกและมาตรการสาํหรับการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เหมาะสมในปี พ.ศ. 2512 รัฐบาลไดท้าํการ

วา่จา้งศาสตราจารยซิ์ดนีย ์ เอม็ รอบบิ้นส์ ศาสตราจารยป์ระจาํภาควชิาการเงิน จากมหาวทิยาลยั 

โคลมัเบีย สหรัฐอเมริกา เพื่อมาทาํการศึกษาช่องทางการพฒันาตลาดทุนไทยในเวลาต่อมา 

ในปี พ.ศ. 2515 รัฐบาลไดเ้ขา้มามีบทบาทโดยการแกไ้ข “ประกาศคณะปฏิวติั ท่ี 58 

เก่ียวกบัการควบคุมธุรกิจ การคา้ ท่ีมีผลกระทบต่อความปลอดภยัและความเป็นอยูข่องประชาชน” 

การแกไ้ขดงักล่าวส่งผลใหรั้ฐบาลสามารถกาํกบัดูแล การดาํเนินงานของบริษทัเงินทุนและ

หลกัทรัพย ์ซ่ึงทาํใหก้ารดาํเนินงานเป็นไปอยา่งมีระเบียบและยติุธรรม หลงัจากนั้น ในปี พ.ศ. 2517 

ไดมี้การประกาศใชพ้ระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 โดยมี

วตัถุประสงค ์ เพื่อจะจดัให้มีแหล่งกลางสาํหรับการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ เพื่อส่งเสริมการออมทรัพย์

และการระดมเงินทุนในประเทศ ตามมาดว้ยการแกไ้ขบทบญัญติัเก่ียวกบัรายไดเ้พื่อใหส้ามารถนาํ

เงินออมมาลงทุนในประเทศ ตามมาดว้ยการแกไ้ขบทบญัญติัเก่ียวกบัรายไดเ้พื่อใหส้ามารถนาํเงิน

ออมมาลงทุนในตลาดทุนได ้ ในปี พ.ศ. 2518 รูปแบบทางกฎหมายต่างๆไดรั้บการปรับแกจ้นลงตวั 

และในวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ช่ือภาษาองักฤษในขณะนั้น

คือ The Securities Exchange of Thailand) ไดเ้ปิดทาํการซ้ือขายข้ึนอยา่งเป็นทางการคร้ังแรกและได้

ทาํการเปล่ียนช่ือเป็นภาษาองักฤษเป็น “The Stock Exchange of Thailand” (SET) เม่ือวนัท่ี 1 

มกราคม พ.ศ. 2534 
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1.4 โครงสร้างการกาํกบัดูแลตลาดทุน 

พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ พ.ศ. 2535 กาํหนดใหก้ารดาํเนินงาน

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูภ่ายใตก้ารกบัดูแลของคระกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลดัทรัพย ์ (ก.ล.ต.) และกาํหนดอาํนาจหนา้ท่ีใหค้ณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย เป็นผูก้าํหนดนโยบายและควบคุมการดาํเนินงานของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

 

 
  

รูปที ่1 แสดงโครงสร้างการกาํกบัดูแลตลาดทุน 

 

1.5 ตลาดแรก 

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (ก.ล.ต.) ทาํหนา้ท่ีกาํกบัและดูแล

ตลาดแรก โดยบริษทัใดท่ีตอ้งการออกหลกัทรัพยใ์หม่เสนอขายต่อหุน้ต่อประชาชนคร้ังแรก (Initial 

Public Offering) หรือเสนอขายหลกัทรัพยอ่ื์นๆ แก่ประชาชน ตอ้งขออนุมติัจากคณะกรรมการ

กาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (ก.ล.ต.) และดาํเนินการตามกฎเกณฑท่ี์กาํหนด จากนั้น

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจ์ะตอ้งตรวจสอบสถานะทางการเงินและการ

ดาํเนินงานของบริษทันั้นก่อนท่ีจะอนุมติัใหบ้ริษทัทาํการออกหลกัทรัพยข์ายแก่ประชาชนได ้

 

กก 
 

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) 

ผูป้ระกอบธุรกิจ

ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ตลาดแรก ตลาดรอง 

กระทรวงการคลงั 

กลุ่มในตลาดหลกัทรัพย ์และบริษทัในเครือ 
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1.6 ตลาดรอง 

หลงัจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก หลกัทรัพยจ์ะสามารถทาํการซ้ือขายใน

ตลาดรองไดก้็ต่อเม่ือผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้นไดย้ืน่คาํขอและไดรั้บอนุมติัจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยแลว้ 

 

1.7 บทบาทตลาดหลกัทรัพย์ 

ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ พ.ศ. 2535 ตลาดหลกัทรัพยมี์

บทบาทสาํคญั ดงัน้ี 

1.7.1 ทาํหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน และ

พฒันาระบบต่างๆ ท่ีจาํเป็นเพื่ออาํนวยความสะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

1.7.2 ดาํเนินธุรกิจใดๆ ท่ีเก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ เช่น การทาํ

หนา้ท่ีเป็นสาํนกับญัชี (Clearing House) ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์ 

1.7.3 การดาํเนินธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการ

กาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

 

1.8 ลกัษณะการดําเนินงาน 

1.8.1 เป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งข้ึนตามพระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย พ.ศ. 2517 

1.8.2 ทาํหนา้ท่ีส่งเสริมการออมและการระดมเงินทุนระยะยาวเพื่อการ

พฒันาเศรษฐกิจของประเทศ และเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละใหบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้ง

โดยไม่นาํผลกาํไรมาแบ่งบนั 

1.8.3 สนบัสนุนใหป้ระชาชนมีส่วนรวมในการเป็นเจา้ของบริษทัธุรกิจ

และอุตสาหกรรมภายในประเทศ 

1.8.4 เร่ิมเปิดทาํการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นคร้ังแรก เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 

พ.ศ. 2518 

1.8.5 ปัจจุบนัดาํเนินงานภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 

1.8.6 การดาํเนินงานหลกั ไดแ้ก่ การรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและดูแล

การเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียน การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการกาํกบัดูแลซ้ือขายหลกัทรัพย ์
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การกาํกบัดูแลบริษทัสมาชิกส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ ตลอดจนถึงการเผยแพร่

ขอ้มูลและการส่งเสริมความรู้แก่ผูล้งทุน 

 

2.อตัราส่วนทางการเงิน 

2.1 ความหมายของอตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน เป็นเคร่ืองมือวเิคราะห์งบการเงินชนิดหน่ึงท่ีเป็นการเปรียบเทียบ

ระหวา่งรายงานการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกนัจากงบการเงิน หรือเปรียบเทียบขอ้มูลตวัเลขในงบการเงิน ซ่ึง

ไดแ้ก่งบดุล งบกาํไรขาดทุน งบกาํไรสะสม ตั้งแต่ 2 ขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกนัมาสัมพนัธ์กนัเพื่อหา

อตัราส่วนหรืออตัราร้อยละ ความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการอาจเป็นรายการในงบเดียวกนัหรือต่างงบ

ท่ีอยูใ่นช่วงเวลาเดียวกนัก็ได ้ แลละเม่ือแปลความหมายของผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการคาํนวณอตัราส่วน

ทางการเงินพร้อมทั้งเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินในอดีตของบริษทันั้น หรือเปรียบเทียบกบั

อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัอ่ืน จะช่วยใหเ้กิดความเขา้ใจสภาพทางการเงินและสภาพการ

ดาํเนินงานท่ีแทจ้ริงเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะมีประโยชน์อยา่งมากในการนาํไปใชใ้นการตดัสินใจทางการเงิน

ของผูบ้ริหาร เจา้หน้ีระยะสั้น เจา้หน้ีระยะยาว ผูถื้อหุน้ ผูล้งทุนและบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง (วาณี คาํดี 

2545) 

 

2.2 ประโยชน์ของการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.2.1 ทาํใหท้ราบถึงสภาพคล่องของธุรกิจและความสามารถในการชาํระ

คืนหน้ีระยะสั้นเม่ือถึงกาํหนดซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อผูบ้ริหารในการวางแผนควบคุมธุรกิจ และหน้ี

ระยะสั้นในการใหสิ้นเช่ือ 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.2.2 ทาํใหท้ราบประสิทธิภาพในการดาํเนินงานหรือความสามารถในการ

ใชสิ้นทรัพยข์องบริษทัทั้งประเภทสินทรัพยห์มุนเวยีน สินทรัพยถ์าวร ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อ

ผูบ้ริหาร เจา้หน้ีและผูล้งทุน 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.2.3 ทาํใหท้ราบถึงความสามารถในการชาํระหน้ีระยะยาวและสภาพเส่ียง

ของธุรกิจวา่มีโครงสร้างเงินทุนเป็นอยา่งไร มีการนาํเงินทุนจากแหล่งหน้ีสินมาใชใ้นบริษทัเท่าใด

หรือนาํเงินจากแหล่งเจา้ของมาใชม้ากนอ้ยเพียงใด และทาํใหท้ราบความสามารถในการจ่ายคืนเงิน

ตน้และดอกเบ้ียของบริษทั ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อผูบ้ริหาร เจา้หน้ีระยะยาวและผูล้งทุน 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.2.4 ทาํใหท้ราบประสิทธิภาพในการทาํกาํไรต่อยอดขาย ประสิทธิภาพใน

การทาํกาํไรจากการใชสิ้นทรัพย ์ และประสิทธิภาพในการทาํกาํไรจากการใชเ้งินทุนส่วนของ

เจา้ของ นโยบายจ่ายปันผล และขอ้มูลต่างๆท่ีเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุน 
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กกกกกกกกกกกกกกกก2.2.5 ผูบ้ริหาร เจา้หน้ี และผูล้งทุน ตลอดจนบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจได้

ขอ้มูลจากการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน เพื่อประกอบการตดัสินใจไดถู้กตอ้งมากยิง่ข้ึน 

 

2.3 ประเภทของอตัราส่วนทางการเงิน 

กกกกกกกกในการวจิยัน้ีไดใ้ชอ้ตัราส่วนทางการเงินจาํนวน 12 อตัราส่วน โดยสามารถจดัประเภท

ได ้ 5  ประเภท ไดแ้ก่ อตัราส่วนวดัสภาพคล่องและความยดืหยุน่ทางการเงิน (Liquidity Ratio) 

อตัราส่วนวดัความสามารถในการใชสิ้นทรัพย ์ (Activity Ratio) อตัราส่วนวิเคราะห์โครงสร้างทาง

การเงินหรือโครงสร้างเงินทุน (Capital Structure Ratio) อตัราส่วนวดัความสามารถในการทาํกาํไร 

(Profitability Ratio) และอตัราส่วนวิเคราะห์ความเพียงพอของกระแสเงินสดในการชาํระหน้ี 

(Coverage Ratio) 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.3.1 อตัราส่วนวดัสภาพคล่องและความยดืหยุน่ทางการเงิน (Liquidity 

Ratio) อตัราส่วนประเภทน้ีใชว้เิคราะห์ความคล่องตวัทางการเงินในระยะสั้น แสดงใหเ้ห็นถึง

ความสามารถในการบริหารสภาพคล่องของธุรกิจใหส้ามารถดาํเนินไปไดต้ามวงจรการดาํเนินงาน

ปกติและสามารถชาํระหน้ีสินระยะสั้นอนัเกิดจากการดาํเนินงานไดท้นัเวลา ธุรกิจท่ีมีสภาพคล่อง

ทางการเงินท่ีดียอ่มช้ีใหเ้ห็นวา่สามารถดาํเนินธุรกิจไปไดอ้ยา่งต่อเน่ืองโดยไม่ติดขดั อตัราส่วนท่ีมี

อยูใ่นกลุ่มน้ีไดแ้ก่ 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.1.1 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม (Net 

Working Capital to Total Assets Ratio) อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีใชใ้นการวเิคราะห์สภาพคล่อง

ทางการเงิน โดยแสดงใหเ้ห็นถึงสัดส่วนของมูลค่าสินทรัพยห์มุนเวยีนหลงัจากชาํระหน้ีสิน

หมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม มีสูตรดงัน้ี 

 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม  =  สินทรัพยห์มุนเวยีน  –  หน้ีสินหมุนเวียน 

  สินทรัพยร์วม 

ในการตีความอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพยร์วม หากค่าท่ีไดมี้ค่าสูง แสดงวา่ บริษทัมี

เงินทุนหมุนเวยีนมากเพียงพอท่ีจะชาํระค่าใชจ่้ายอ่ืนท่ีนอกเหนือจากหน้ีสินหมุนเวยีน เช่น จ่าย

ดอกเบ้ีย เงินปันผล เป็นตน้ ถา้ค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่าแต่ไม่ถึงกบัติดลบ แสดงวา่บริษทัมีเงินทุนหมุนเวยีน

นอ้ยแต่ก็ยงัสามารถชาํระหน้ีสินระยะสั้นได ้ แต่หากค่าท่ีไดติ้ดลบแสดงวา่บริษทัประสบปัญหา

สภาพคล่องทางการเงิน ไม่มีเงินทุนหมุนเวยีนเพียงพอท่ีจะชาํระหน้ีสินระยะสั้น 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.1.2 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) อตัราส่วน

น้ีเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นถึงสภาพคล่องของบริษทัในระยะสั้น โดยพิจารณาถึงความสามารถ
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ของบริษทัในการแปลงสินทรัพยห์มุนเวยีนใหก้ลายเป็นเงินสดไดเ้พียงพอและทนัต่อการชาํระ

หน้ีสินระยะสั้น ซ่ึงช้ีใหเ้ห็นถึงฐานะทางการเงินระยะสั้น โดยมีสูตรคาํนวณดงัน้ี 

 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน  =  สินทรัพยห์มุนเวยีน 

          หน้ีสินหมุนเวยีน 

 

ในการตีความอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน หากค่าท่ีไดเ้กินกวา่ 1 แสดงวา่บริษทัมีสภาพคล่องทาง

การเงินท่ีดี ค่าน้ียิง่มีค่ามากเท่าใดก็ยิง่สะทอ้นใหเ้ห็นถึงความคล่องตวัทางการเงินท่ีมีมากเท่านั้น แต่

ถา้หากค่าท่ีไดต้ ํ่ากวา่ 1 แสดงวา่บริษทักาํลงัประสบปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน นัน่คือ บริษทัไม่

สามารถแปลงสภาพสินทรัพยห์มุนเวยีนใหก้ลายเป็นเงินสดเพื่อชาํระหน้ีสินระยะสั้นไดท้นัเวลา 

     

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.1.3 อตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ี (Account Receivable 

Turnover) อตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ี คาํนวณไดโ้ดย รายไดจ้ากการขายเช่ือหารดว้ยลูกหน้ี

การคา้เฉล่ีย อยา่งไรก็ตามเน่ืองจากขอ้มูลการขายเช่ือเป็นขอ้มูลภายใน ผูท่ี้ใชง้บการเงินจาก

ภายนอกองคก์รจึงไม่สามารถใชสู้ตรน้ีในการคาํนวณได ้ จึงสามารถคาํนวณโดยนาํ รายไดห้ารดว้ย

ลูกหน้ีการคา้เฉล่ีย ทั้งน้ีลูกหน้ีการคา้เฉล่ียคาํนวณจากลูกหน้ีการคา้ตน้งวดบวกลูกหน้ีการคา้ปลาย

งวดแลว้จึงหารดว้ยสอง โดยมีสูตรโดยสรุปดงัต่อไปน้ี 

 

อตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ี  =            รายได ้

          ลูกหน้ีการคา้เฉล่ีย 

 

การวเิคราะห์ดว้ยอตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ีเป็นการวิเคราะห์ท่ีมองในภาพรวมลูกหน้ี

ทั้งหมด ซ่ึงหากผูบ้ริหารตอ้งการวิเคราะห์แยกยอ่ยไปในลูกหน้ีแต่ละราย จะตอ้งใชต้ารางแยก

ลูกหน้ีรายตวั (Aging) ในการวเิคราะห์  

การท่ีลูกหน้ีหมุนเวยีนเร็วเป็นการลดความเส่ียงท่ีจะเกิดหน้ีสูญ และยงัเป็นการเพิ่มสภาพ

คล่องขององคก์รดว้ย อยา่งไรก็ตามประเด็นปัญหาสาํคญัในการวิเคราะห์ลูกหน้ี คือ บางคร้ัง

ผูบ้ริหารขององคก์รตอ้งการยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน จึงจาํเป็นจะตอ้งขยายระยะเวลาเครดิตใหม้ากข้ึน เพื่อ

เป็นการกระตุน้ยอดขาย แต่จะส่งผลใหอ้ตัราส่วนการหมุนของลูกหน้ีตํ่าลงไปได ้ 

 2.3.1.4 อตัราการหมุนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 

สินคา้คงเหลือเป็นส่ิงท่ีควรใหมี้การหมุนเวยีนอยูต่ลอดเวลา ตลอดจนไม่ใหมี้เหลือเก็บมากนกั 
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เพราะจะทาํใหเ้กิดตน้ทุนในการจดัเก็บ การดูแลรักษา เกิดเงินทุนจมลงในสินคา้กรณีท่ีไม่สามารถ

ขายออกได ้และยงัเกิดความเส่ียงท่ีสินคา้คงเหลือจะหมดอายไุดอี้กดว้ย นอกจากน้ีสินคา้คงเหลือใน

อุตสาหกรรมการท่องเท่ียวยงัยากต่อการควบคุมไม่ให้เกิดการขโมยหรือทุจริตได ้ การคาํนวณอตัรา

การหมุนของสินคา้คงเหลือ คาํนวณโดย นาํตน้ทุนสินคา้ท่ีขายหารดว้ยสินคา้คงเหลือถวัเฉล่ีย สรุป

ไดด้งัต่อไปน้ี 

 

อตัราส่วนการหมุนของสินคา้คงเหลือ   =            ตน้ทุนขาย 

                            สินคา้คงเหลือถวัเฉล่ีย 

 

อยา่งไรก็ตามสาํหรับตวัเลขท่ีไดค้งไม่สามารถสรุปไดช้ดัวา่ มีการหมุนเวยีนท่ีดีหรือไม่ 

ข้ึนอยูก่บัวา่สินคา้คงเหลือมีอะไรเป็นสินคา้หลกั เพราะหากสินคา้คงเหลือเป็นของท่ีมีราคาแพง เช่น 

ไวน์ การหมุนเฉล่ียท่ีคาํนวณไดถื้อวา่ดีมาก แต่หากเนน้ขายอาหารทัว่ไป ก็ถือวา่มีการหมุนเวยีน

ของสินคา้คงเหลือท่ีไม่ดีนกั แต่ไม่วา่จะเป็นการขายสินคา้ใด ๆ ก็ตาม ผูถื้อหุน้ ผูบ้ริหาร และผูใ้ห้

สินเช่ือลว้นแลว้แต่ตอ้งการใหอ้ตัราส่วนน้ีมีค่าสูงทั้งส้ิน เพราะแสดงถึงการหมุนเวยีนของสินคา้

คงเหลือท่ีดีนัน่เอง 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.3.2 อตัราส่วนวิเคราะห์โครงสร้างทางการเงินหรือโครงสร้างเงินทุน 

(Capital Structure Ratio) อตัราส่วนประเภทน้ีใชว้เิคราะห์แหล่งเงินทุนของบริษทัวา่จะจดัหา

เงินทุนมาจากส่วนของผูถื้อหุ้นหรือก่อหน้ีสิน แสดงใหเ้ห็นถึงความอยูร่อดของบริษทัในระยะยาว 

โดยเฉพาะเงินทุนระยะยาวซ่ึงประกอบดว้ยหน้ีสินระยะยาวและส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงจะบอกถึง

ความเส่ียงทางการเงินของบริษทั อตัราส่วนท่ีอยูใ่นกลุ่มน้ี ไดแ้ก่ 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.2.1 อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผู ้

ถือหุน้ (Total Debt to Total Debt and Equity Ratio) อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึง

โครงสร้างเงินทุนของบริษทัท่ีเกิดจากการจดัหาเงินทุนในส่วนของหน้ีสินของบริษทัวา่เป็นสัดส่วน

เท่าใดกบัโครงสร้างเงินทุนทั้งหมดของบริษทั และเป็นการประเมินภาระผกูพนัท่ีบริษทัจะตอ้งจ่าย

ชาํระหน้ีสินทั้งหมดของบริษทั โดยมีสูตรคาํนวณดงัน้ี 

 

อตัราส่วนหน้ีสินรวม    =    หน้ีสินรวม 

ต่อยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น             ยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 
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ในการตีความอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น หากค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่า

แสดงวา่บริษทัมีความเส่ียงทางการเงินนอ้ย ซ่ึงบริษทัสามารถชาํระหน้ีไดต้ามกาํหนดเวลา แต่หาก

ค่าท่ีไดมี้ค่าสูง แสดงวา่บริษทัมีความเส่ียงทางการเงินสูง ซ่ึงบริษทัอาจไม่สามารถชาํระหน้ีไดต้าม

กาํหนดเวลา หรือบริษทักาํลงัประสบปัญหาทางดา้นการเงิน 

กกกกกกกกกกกกกกกก2.3.3 อตัราส่วนวเิคราะห์ความเพียงพอของกระแสเงินสดในการชาํระหน้ี 

(Coverage Ratio) อตัราส่วนกลุ่มน้ีใชว้เิคราะห์ความเพียงพอของกระแสเงินสดท่ีใชใ้นการชาํระ

หน้ีสินของบริษทั เพื่อใชใ้นการประเมินความมัน่คงของบริษทัท่ีมีต่อภาระผกูพนั อตัราส่วนท่ีอยูใ่น

กลุ่มน้ี ไดแ้ก่ 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.3.1 อตัราส่วนวดัความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย (Time 

Interest Earned Ratio) อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ความสามารถในการชาํระ

ดอกเบ้ียจ่าย แสดงใหเ้ห็นถึงสัดส่วนกระแสเงินสดท่ีมีอยูก่บัภาระหน้ีสินวา่มีมากนอ้ยเพียงใด โดยมี

สูตรการคาํนวณดงัน้ี 

 

อตัราส่วนวดัความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย  =  กาํไรจากการดาํเนินงาน 

        ดอกเบ้ียจ่าย 

 

ในการตีความอตัราส่วนวดัความสามารถในการชาํระดอกเบ้ีย หากค่าท่ีไดมี้ค่าสูง แสดงวา่บริษทัมี

ความสามารถในการชาํระดอกเบ้ียจ่ายสูง แต่หากค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่า แสดงวา่บริษทัมีความสามารถใน

การชาํระดอกเบ้ียตํ่า 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.3.2 อตัราส่วนกาํไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีเงินได ้ ต่อยอด

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ (Earning Before Interest Tax to Total Debt and Equity Ratio) 

เป็นอตัราส่วนท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ความสามารถในการชาํระหน้ีสิน แสดงให้เห็นถึงความสามารถ

ในการบริหารงานของผูบ้ริหารในการชาํระหน้ีสินของบริษทั โดยมีสูตรคาํนวณดงัน้ี 

 

  อตัราส่วนกาํไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี =   กาํไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีเงินได ้

ต่อยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุ้น             ยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

ในการตีความอตัราส่วนกาํไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีเงินได ้ ต่อยอดรวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้ 

หากค่าท่ีไดมี้ค่าสูง แสดงวา่บริษทัมีความสามารถในการชาํระหน้ีสินสูง แต่หากค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่า

แสดงวา่บริษทัมีความสามารถในการชาํระหน้ีสินตํ่า 
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กกกกกกกกกกกกกกกก2.3.4 อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) 

อตัราส่วนประเภทน้ีใชว้เิคราะห์ผลการดาํเนินงานของบริษทั ประสิทธิภาพในการบริหารของฝ่าย

บริหารวา่สามารถใชสิ้นทรัพยเ์พื่อก่อใหเ้กิดรายไดแ้ก่บริษทัมากนอ้ยเพียงใด อตัราส่วนท่ีอยูใ่นกลุ่ม

น้ีไดแ้ก่ 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.4.1 อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย (Net Income to Sale 

Ratio) อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีใชว้เิคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั แสดงให้

เห็นถึงความมีประสิทธิภาพในการสร้างกาํไรของผูบ้ริหาร โดยแสดงให้เห็นถึงสัดส่วนของกาํไร

จากการดาํเนินงานต่อยอดขาย โดยมีสูตรดงัน้ี 

 

อตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย = กาํไรสุทธิ 

         ยอดขาย 

 

ในการตีความอตัราส่วนกาํไรสุทธิต่อยอดขาย หากค่าท่ีไดมี้ค่าสูงแสดงวา่ บริษทัมีประสิทธิภาพใน

การทาํกาํไรสูง แต่หากค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่าแสดงวา่บริษทัมีประสิทธิภาพในการบริหารงานเพื่อสรร้าง

กาํไรตํ่า 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.4.2 อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(Return on Assets 

Ratio) อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงสัดส่วนของกาํไรสุทธิต่อสินทรัพยร์วม โดยพิจารณา

จากการใชสิ้นทรัพยข์องบริษทัท่ีก่อใหเ้กิดกาํไรสุทธิ นอกจากน้ียงัใชป้ระเมินประสิทธิภาพในการ

บริหารงานของผูบ้ริหารงานไดด้ว้ย โดยมีสูตรการคาํนวณดงัน้ี 

 

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ = กาํไรสุทธิ 

                  สินทรัพยร์วม 

ในการตีความอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ หากค่าท่ีไดมี้ค่าสูง แสดงวา่ผูบ้ริหารของบริษทั

มีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยเ์พื่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษทั แต่หากค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่า 

แสดงวา่ผูบ้ริหารของบริษทัไม่มีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยใ์หเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษทั 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.4.3 อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (Return 

on Equity Ratio) อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงสัดส่วนของกาํไรสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

โดยพิจารณาจากการใชส่้วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีก่อใหเ้กิดกาํไรสุทธิ นอกจากน้ียงัใชป้ระเมิน

ประสิทธิภาพในการบริหารงานของผูบ้ริหารงานไดด้ว้ย โดยมีสูตรการคาํนวณดงัน้ี 
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อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ =    กาํไรสุทธิ 

                               ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

ในการตีความอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ หากค่าท่ีไดมี้ค่าสูง แสดงวา่ผูบ้ริหารของ

บริษทัมีประสิทธิภาพในการใชส่้วนของผูถื้อหุ้นเพื่อก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษทั แต่หาก

ค่าท่ีไดมี้ค่าตํ่า แสดงวา่ผูบ้ริหารของบริษทัไม่มีประสิทธิภาพในการใชส่้วนของผูถื้อหุน้ใหเ้กิด

ประโยชน์สูงสุดแก่บริษทั 

  ก2.3.5 อตัราส่วนวดัความสามารถในการใชสิ้นทรัพย ์ (Activity Raito) อตัราส่วน

ประเภทน้ีใชว้ดัประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย ์ หรือวดัความสามารถในการดาํเนินการ ซ่ึงใน

งานวจิยัช้ินน้ีจะนาํมาเพียง 2 อตัราส่วน เน่ืองจากขอ้มูลทางงบการเงินนั้น บางอยา่งมีวธีิคิดไม่

เหมือนกนั เช่น ค่าเส่ือมราคา การตดัลูกหน้ี เป็นตน้ ดงันั้น อตัราส่วนท่ีวดัความสามารถในดา้นน้ีจึง

ประกอบดว้ย 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.5.1 อตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Assets 

Turnover Ratio) อตัราส่วนน้ีจะบอกความสามารถของบริษทัในการใชสิ้นทรัพยถ์าวรวา่ก่อใหเ้กิด

ยอดขายมากนอ้ยเพียงใด มีประสิทธิภาพเตม็ท่ีหรือไม่ มีสูตรดงัน้ี 

 

อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร =      ขาย 

                  สินทรัพยถ์าวร 

 

ในการตีความอตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร หากมีค่าสูงแสดงวา่บริษทัมีความสามารถสูง

ในการใชสิ้นทรัพยถ์าวร ถา้อตัราส่วนน้ีตํ่าแสดงวา่บริษทัใชสิ้นทรัพยถ์าวรไดไ้ม่เตม็ประสิทธิภาพ 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก2.3.5.2 อตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม (Total Assets 

Turnover Ratio) อตัราส่วนน้ีจะบอกความสามารถของบริษทัในการใชสิ้นทรัพยท์ั้งหมดวา่

ก่อใหเ้กิดยอดขายมากนอ้ยเพียงใด มีประสิทธิภาพเตม็ท่ีหรือไม่ มีสูตรดงัน้ี 

 

อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม =      ขาย 

                  สินทรัพยร์วม 

 



16 
 

 

ในการตีความอตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม หากมีค่าสูงแสดงวา่บริษทัมีความสามารถสูง

ในการใชสิ้นทรัพย ์ ถา้อตัราส่วนน้ีตํ่าแสดงวา่บริษทัใชสิ้นทรัพยท่ี์มีอยูไ่ม่เตม็ประสิทธิภาพ ควร

หาทางเพิ่มค่าหรือลดจาํนวนสินทรัพยท่ี์มีอยูโ่ดยการจาํหน่ายออกไป 

 

3. ตัวแบบประเมินประสิทธิภาพ Grey Principal Component Analysis 

กกกกกกกก 

3.1 ทฤษฎีเกรย์ (Grey Theory)  

เป็นตวัแบบท่ีพฒันามาจากทฤษฏีระบบเกรย ์ (Grey System Theory) คิดคน้โดย

ศาสตราจารย ์ Julong Deng เม่ือปี ค.ศ. 1982 โดยมีแนวคิดวา่ ขอ้มูลทุกประเภท ประกอบไปดว้ย

ขอ้มูลท่ีมีความครบถว้นสมบูรณ์ และขอ้มูลท่ีไม่ครบถว้นสมบูรณ์ ขอ้มูลจึงมีแนวโนม้จะเป็นแบบ

เอก็ซ์โปเนลเชียล ตวัแบบเกรยถู์กนาํไปใชพ้ยากรณ์ในหลายอุตสาหกรรม เช่น พยากรณ์ความ

ตอ้งการสินคา้เกษตร (Yong 1995) พยากรณ์ความตอ้งการใชพ้ลงังานของเคร่ืองทาํความเยน็ (Jiang, 

Yao, Deng and Ma 2004) พยากรณ์การเกิดแผน่ดินไหว (Lee 1986) พยากรณ์ยอดขายเคร่ืองด่ืม

ประเภทไม่มีแอลกอฮอลใ์นประเทศไตห้วนั (Lin and Hsu 2002) พยากรณ์จาํนวนผูโ้ดยสารใน

สนามบินนานาชาติ (Xu and Wen 1997) พยากรณ์ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ศิ

ริณา พวงนาค และนภนนท ์หอมสุด 2550) เป็นตน้ 

กกกกกกกก 

3.2 การวเิคราะห์องค์ประกอบหลกั (Principal Component Analysis: PCA)  

เป็นวธีิการทางสถิติของตวัแปรพหุท่ีอธิบายความสัมพนัธ์ของความแปรปรวนร่วม

ระหวา่งตวัแปรหลายๆตวัประกอบหรือปัจจยั (Factor) หรือองคป์ระกอบ (Component) เพียง 2-3 

องคป์ระกอบ ซ่ึงเป็นปริมาณสุ่ม (Random Quantities) ท่ีไม่สามารถสังเกตไดโ้ดยตรง โดย

องคป์ระกอบท่ีไดจ้ะสามารถอธิบายลกัษณะความสัมพนัธ์ของตวัแปลดงักล่าว รวมทั้งอาจรวม

ลกัษณะเฉพาะกลุ่มของตวัแปรไดอี้กดว้ย แต่ปัญหาท่ีสาํคญัประการหน่ึงในการวเิคราะห์

องคป์ระกอบหลกั คือ การพิจารณาจาํนวนองคป์ระกอบหรือจาํนวนปัจจยั เน่ืองจากหากมีการตดั

องคป์ระกอบบางองคป์ระกอบไป หรือองคป์ระกอบท่ีใชใ้นการสรุปมากเกินจาํเป็น จะทาํให้

ผลสรุปท่ีไดไ้ม่สามารถอธิบายลกัษณะสารสนเทศจากการศึกษาไดอ้ยา่งชดัเจนและประกอบไปดว้ย

ก่ีองคป์ระกอบ ซ่ึงค่าไอเกนเป็นค่าท่ีคาํนวณไดจ้ากเมทริกซ์จตุัรัสของความแปรปรวนร่วมหรือเมท

ริกซ์จตุัรัสของสหสัมพนัธ์จากกลุ่มตวัแปรและกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการวจิยั ซ่ึงขั้นตอนวธีิในการ

คาํนวณค่าไอเกนจาํเป็นตอ้งใชว้ธีิทางชีชคณิต อยา่งไรก็ตามปัจจุบนัน้ีมีโปรแกรมสาํเร็จรูปทาง
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คณิตศาสตร์หรือสถิติหลากหลายโปรแกรมท่ีสามารถคาํนวณค่าไอเกนไดง่้าย อาทิ โปรแกรม SPSS 

MINITAB MATLAB หรือ FORTRAN เป็นตน้ 

 

3.3 Grey Principal Component Analysis  

ในงานวจิยัของ Tung และ Lee (2009) ไดร้วมตวัแบบ Grey Relational Analysis: GRA 

และ Principal Component Analysis: PCA เขา้ดว้ยกนั และตั้งช่ือวา่ Grey Principal Component 

Analysis ซ่ึงนภนนท ์ หอมสุด (2552) เคยนาํมาทดสอบกบับริษทัขนส่งทางเรือ และจากงานวจิยั

เร่ืองดงักล่าวมีผูไ้ดต้ั้งขอ้สังเกตวา่ หากตวัแปรท่ีนาํมาทดสอบมีสหสัมพนัธ์สูงอาจจะทาํใหบ้ริษทัท่ี

มีอตัราส่วนดงักล่าวในเชิงบวก ไดรั้บคะแนนในการประเมินประสิทธิภาพสูงกวา่บริษทั หรืออาจ

กล่าวไดว้า่ เกิดอคติในการประเมินนัน่เอง 

 

4. งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

นภนนท ์ หอมสุด (2552) ไดท้าํการจดัอนัดบัประสิทธิภาพการดาํเนินงานของบริษทั

ขนส่งทางเรือตามอตัราส่วนทางการเงินดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis โดยใช้

อตัราส่วนทางการเงินจากงบการเงินในปี 2550 เป็นขอ้มูลนาํเขา้ และใชบ้ริษทัขนส่งทางเรือจาํนวน 

4 บริษทั ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นบริษทัทดสอบ ผลการวจิยั พบวา่ บริษทั พรีเซียส

ชิปป้ิง จาํกดั (มหาชน) มีผลการดาํเนินงานดีท่ีสุด ลาํดบัต่อมา คือ บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ 

จาํกดั (มหาชน) บริษทั อาร์ซีแอล จาํกดั (มหาชน) และบริษทั จุฑานาว ีจาํกดั (มหาชน) ตามลาํดบั 
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บทที ่3 

 

วธีิดําเนินการวจัิย 

 

กกกกกกกกการศึกษาเร่ือง  “การประเมินประสิทธิภาพการดาํเนินงานตามอตัราส่วนทางการเงิน

ของบริษทัในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis” 

มีวิธีดาํเนินการวิจยัซ่ึงสามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ส่วน คือ ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง ตวัแปรท่ีใช้

ในการวจิยัและวธีิการวเิคราะห์ขอ้มูล โดยมีรายละเอียดในแต่ละส่วนดงัต่อไปน้ี 

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

กกกกกกกกประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษทัท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม

และจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 22 บริษทั ไดแ้ก่กกกก กกกกกกกก 

1. APURE :  บริษทั อกริเพียว โฮลด้ิงส์ จาํกดั (มหาชน) 

2. F&D  :  บริษทั ฟู้ ดแอนดด์ร๊ิงส์ จาํกดั (มหาชน)  

3. HTC  :  บริษทั หาดทิพย ์จาํกดั (มหาชน) 

4. KSL  :  บริษทั นํ้าตาลขอนแก่น จาํกดั (มหาชน) 

5. LST  :  บริษทั ลํ่าสูง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

6. MINT  :  บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จาํกดั (มหาชน) 

7. OISHI  :  บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)  

8. PB  :  บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอร่ี จาํกดั (มหาชน) 

9. PM  :  บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จาํกดั (มหาชน)  

10. PR  :  บริษทั เพรซิเดนทไ์รซ์โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 

11. S&P  :  บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จาํกดั (มหาชน)  

12. SAUCE :  บริษทั ไทยเทพรสผลิตภณัฑ์อาหาร จาํกดั (มหาชน)  

13. SFP  :  บริษทั อาหารสยาม จาํกดั(มหาชน) 

14. SORKON :  บริษทั อุตสาหกรรมอาหาร ส.ขอนแก่น จาํกดั (มหาชน)  

15. SSC  :  บริษทั เสริมสุข จาํกดั (มหาชน)  

16. TC  :  บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)
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17. TF  :  บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส์ จาํกดั (มหาชน) 

18. TIPCO  :  บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน)  

19. TUF  :  บริษทั ไทยยเูนียน โฟรเซ่น โปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน)  

20. TVO  :  บริษทั นํ้ามนัพืชไทย จาํกดั (มหาชน)  

21. TWFP  :  บริษทั ไทยวาฟูดโปรดกัส์ จาํกดั (มหาชน) 

22. UFM  :  บริษทั ยไูนเต็ดฟลาวมิลล ์จาํกดั (มหาชน) 

 

ตัวแปรทีใ่ช้ในการวจัิย 

กกกกกกกกการวจิยัในคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงประจกัษ ์ โดยศึกษาขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชใ้นการวจิยัคาํนวณมาจากงบการเงินของทั้ง 22 บริษทั 

ในปี 2550 – 2552 โดยคาํนวณออกเป็นอตัราส่วนทางการเงินหลกัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย จาํนวน 12 อตัราส่วน ประกอบดว้ย 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

2. อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 

3. อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

4. อตัราส่วนความสามารถชาํระดอกเบ้ีย 

5. อตัรากาํไรขั้นตน้ 

6. อตัรากาํไรสุทธิ 

7. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

8. อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

9. อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ 

10. อตัราส่วนหมุนเวยีนสินคา้คงเหลือ 

11. อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพยถ์าวร 

12. อตัราส่วนหมุนเวยีนสินทรัพย ์

 

วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

กกกกกกกก1. ในการทดสอบจะแบ่งออกเป็น 2 คร้ัง โดยในคร้ังแรกจะใช้อตัราส่วนทั้ง 12 

อตัราส่วน และในคร้ังท่ีสอง จะใชอ้ตัราส่วนเพียง 9 อตัราส่วน โดยไดต้ดั 1) อตัราส่วนสภาพคล่อง

ซ่ึงซํ้ าซ้อนกบั อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว 2) อตัราส่วนกาํไรขั้นตน้ซ่ึงซํ้ าซ้อนกบัอตัราส่วน

กาํไรสุทธิ และ 3) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยซ่ึ์งซํ้ าซ้อนกบัอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น ทั้งน้ี
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เน่ืองจากอตัราส่วนทั้ง 3 คู่มีความซํ้ าซ้อนกนั และคณะผูว้ิจยัไดใ้ห้ผูเ้ช่ียวชาญทางการเงินและบญัชี

จาํนวน 3 ท่านออกความเห็นวา่ควรจะใช้อตัราส่วนใดมากกวา่กนัซ่ึงพบวา่ ทั้ง 3 ท่านมีความเห็น

เป็นเอกฉนัทใ์หต้ดัตามท่ีไดร้ะบุไวข้า้งตน้ 

กกกกกกกก2. การนาํคาํนวณตามตวัแบบ Grey Principal Component Analysis สามารถศึกษา

เพิ่มเติมไดจ้ากงานวจิยัของ Tung และ Lee (2009) และ นภนนท ์หอมสุด (2552)  
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บทที ่4 

 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

  

การศึกษาเร่ือง “การประเมินประสิทธิภาพการดาํเนินงานตามอตัราส่วนทางการเงินของ

บริษทัในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis” 

สามารถแยกอธิบายไดด้งัต่อไปน้ี 

1. ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลประจาํปี 2552 

2. ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลประจาํปี 2551 

3. ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลประจาํปี 2550 
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ผลการวเิคราะห์ข้อมูลประจําปี 2552 

จากตารางท่ี 1 เม่ือวเิคราะห์ในปี 2552 พบวา่ มี 8 บริษทัท่ีอนัดบัไม่เปล่ียนแปลง

ประกอบไปดว้ย S&P, TF, PB, TC, LST, TIPCO, SORCON และ APURE มี 5 บริษทั ท่ี

เปล่ียนแปลง 1 อนัดบั คือ OISHI, MINT, KSL, SFP และ HTC มี 2 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 2 อนัดบั 

คือ TWFP และ TUF มี 3 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 3 อนัดบั คือ PM, F&D และ UFM มี 1 บริษทั ท่ี

เปล่ียนแปลง 4 อนัดบั คือ PR และมี 1 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 6 อนัดบั คือ TVO  
 

ตารางที ่1 แสดงช่ือบริษทัและคะแนนการจดัอนัดบัประสิทธิภาพเรียงจากมากไปนอ้ย ปี 2552 โดย

แยกตามจาํนวนอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช ้

12 อตัราส่วน 9 อตัราส่วน 

บริษทั คะแนน บริษทั คะแนน 

S&P 4.32 S&P 3.27 

TF 3.92 TF 2.73 

PM  3.76 OISHI 2.58 

OISHI 3.58 PR 2.40 

PB 3.30 PB 2.38 

MINT 3.27 PM  2.29 

TWFP 2.74 MINT 2.22 

PR 2.74 KSL 1.87 

KSL 2.34 TWFP 1.80 

TVO 2.27 SFP 1.77 

SFP 2.17 HTC 1.55 

HTC 2.13 F&D  1.22 

TC 2.06 TC 1.19 

LST 2.01 LST 1.14 

F&D  1.61 UFM 1.07 

TUF 1.53 TVO 1.01 

TIPCO 1.52 TIPCO 0.90 

UFM 1.42 TUF 0.74 

SORKON 1.39 SORKON 0.61 

APURE 1.27 APURE 0.36 
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ผลการวเิคราะห์ข้อมูลประจําปี 2551 

จากตารางท่ี 2 เม่ือวเิคราะห์ในปี 2551 พบวา่ มี 2 บริษทัท่ีอนัดบัไม่เปล่ียนแปลง 

ประกอบดว้ย KSL และ SORCON มี 13 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 1 อนัดบั คือ PM, S&P, PR, OISHI, 

TWFP, TIPCO, HTC, SFP, LST, TC, TUF, UFM และ APURE มี 2 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 2 

อนัดบั คือ PB และ F&D มี 1 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 3 อนัดบั คือ TF มี 1 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 4 

อนัดบั คือ MINT และมี 1 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 6 อนัดบั คือ TVO 

 

ตารางที ่2 แสดงช่ือบริษทัและคะแนนการจดัอนัดบัประสิทธิภาพเรียงจากมากไปนอ้ย ปี 2551 โดย

แยกตามจาํนวนอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช ้

12 อตัราส่วน 9 อตัราส่วน 

บริษทั คะแนน บริษทั คะแนน 

S&P 4.53 PM  3.73 

PM  4.05 S&P 3.33 

TF 3.74 PR 3.02 

PR 3.38 PB 3.00 

KSL 3.32 KSL 2.96 

PB 3.27 TF 2.91 

OISHI 3.19 MINT 2.79 

TVO 3.06 OISHI 2.63 

TIPCO 2.80 TWFP 2.26 

TWFP 2.73 TIPCO 2.11 

MINT 2.66 HTC 2.10 

HTC 2.52 SFP 2.00 

SFP 2.48 F&D  1.78 

LST 2.33 TVO 1.63 

F&D  2.25 LST 1.55 

TUF 2.13 TC 1.35 

TC 2.01 TUF 1.24 

SORKON 1.67 SORKON 1.16 

APURE 1.19 UFM 0.90 

UFM 0.87 APURE 0.44 
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ผลการวเิคราะห์ข้อมูลประจําปี 2550 

จากตารางท่ี 3 เม่ือวเิคราะห์ในปี 2550 พบวา่ มี 7 บริษทัท่ีอนัดบัไม่เปล่ียนแปลง 

ประกอบดว้ย TF, KSL, PB, S&P, HTC, TC และ F&D มี 7 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 1 อนัดบั คือ PR, 

PM, TVO, TWFP, OISHI, APURE และ SFP มี 2 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 2 อนัดบั คือ TIPCO และ 

UFM มี 3 บริษทั ท่ีเปล่ียนแปลง 3 อนัดบั คือ SORKON, TUF และ LST และมี 1 บริษทั ท่ี

เปล่ียนแปลง 4 อนัดบั คือ MINT 

 

ตารางที ่3 แสดงช่ือบริษทัและคะแนนการจดัอนัดบัประสิทธิภาพเรียงจากมากไปนอ้ย ปี 2550 โดย

แยกตามจาํนวนอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช ้

12 อตัราส่วน  9 อตัราส่วน 

บริษทั คะแนน บริษทั คะแนน 

TF 4.18 TF 2.80 

PM  3.25 PR 2.70 

PR 3.13 PM  2.67 

KSL 3.02 KSL 2.53 

TVO 2.53 MINT 2.09 

TIPCO 2.40 TVO 1.93 

TUF 2.36 SORKON 1.91 

TWFP 2.25 TIPCO 1.85 

MINT 2.25 TWFP 1.85 

SORKON 2.12 TUF 1.79 

LST 2.09 UFM 1.78 

PB 2.04 PB 1.68 

UFM 2.02 OISHI 1.65 

OISHI 1.88 LST 1.62 

S&P 1.73 S&P 1.43 

HTC 1.58 HTC 1.41 

TC 1.45 TC 1.17 

SFP 1.26 APURE 1.07 

APURE 1.19 SFP 0.90 

F&D  0.96 F&D  0.69 
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บทที ่5 

 

สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

งานวจิยัเร่ือง “การประเมินประสิทธิภาพการดาํเนินงานตามอตัราส่วนทางการเงินของ

บริษทัในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis”  

สามารถสรุปผลการวจิยั และขอ้เสนอแนะไดด้งัต่อไปน้ี 

 

สรุปและอภิปรายผล 

งานวจิยัเร่ืองน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อทดสอบการจดัอนัดบัประสิทธิภาพของบริษทัใน

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม ดว้ยตวัแบบ Grey Principal Component Analysis เม่ือใช้

อตัราส่วนทางการเงิน 12 อตัราส่วน และ 9 อตัราส่วน ตามลาํดบั ผลการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่ โดย

ส่วนมากแลว้ลาํดบัมีการเปล่ียนแปลงไม่มากนกั โดยจะเปล่ียนแปลงประมาณ 1-2 อนัดบั แสดงให้

เห็นวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีซํ้ าซอ้นกนัไม่ไดเ้ป็นปัจจยัหลกัท่ีทาํใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงอนัดบั

ในการจดัอนัดบัประสิทธิภาพ อยา่งไรก็ตาม ความแตกต่างของอนัดบัท่ีเกิดข้ึนใชว้ิจารณญาณของ

ผูว้จิยัเป็นหลกัในการระบุวา่ เปล่ียนแปลงหรือไม่เปล่ียนแปลงอยา่งไร จึงเป็นประเด็นท่ีน่าสนใจ

สาํหรับผูว้จิยัอ่ืนท่ีตอ้งหาวธีิการสถิติมาเป็นเกณฑ์ ในการระบุวา่ ลาํดบัท่ีเปล่ียนแปลงไปนั้นมี

นยัสาํคญัหรือไม่ อยา่งไร  

  

ข้อเสนอแนะ  

งานวจิยัเร่ืองน้ีสามารถเป็นแนวทางใหน้าํไปปรับปรุงหรือประยกุตไ์ดห้ลายส่วน อาทิ

เช่น นาํไปทดสอบกบัอตัราส่วนทางการเงินของอุตสาหกรรมอ่ืน หรือนาํไปทดสอบกบัการ

ประเมินประสิทธิภาพของส่ิงอ่ืน เช่น ประสิทธิภาพการสอน หรือ ประสิทธิภาพของหอ้งสมุดเป็น

ตน้ งานวจิยัน้ียงัมีเป้าประสงคส์าํคญัท่ีจะนาํเสนอวธีิทางเลือกในการประเมินประสิทธิภาพ 

นอกเหนือจากวธีิ Data Envelopment Analysis: DEA ซ่ึงไดรั้บความนิยมอยา่งสูงในปัจจุบนั 
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