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Abstract 

 The objective of this research is to test influence of days, months, and time in the month 

to return rate of major indexes in The Stock Exchange of Thailand, consisted of SET, SET50, and 

SET100. The usage data in this research are 1,341 daily rate of return of 3 indexes. It is found that 

Friday and October have influenced to the rate of return of 3 major indexes in the The Stock 

Exchange of Thailand. While, 15 first days and 15 last days, and 10 first days, next 10 days and 

10 last days have not influenced to the rate of return of 3 major indexes in the The Stock 

Exchange of Thailand. 
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บทที ่1 

บทนํา 

 

ความเป็นมาและความสําคัญของปัญหา 

 กกในช่วงหลายทศวรรษท่ีผา่นมามีนกัวชิาการทางการเงินหลายคนคน้พบความผดิปกติ

ของวนั เดือน หรือช่วงเวลาต่าง ๆ ท่ีส่งผลต่อการเคล่ือนไหวของสินทรัพยท์างการเงินต่าง ๆ โดย

เร่ิมตน้จากงานวิจยัของ Fama (1970) ทั้งท่ีตามสมมติฐานทางการเงินนั้น อตัราผลตอบแทนจะตอ้ง

มีลกัษณะเป็นขอ้มูลสุ่ม ซ่ึงสามารถอธิบายความไดว้า่ ปัจจยัดา้นเวลาต่าง ๆ จะตอ้งไม่ส่งผลต่อ

อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท์างการเงินต่าง ๆ กล่าวคือ วนั เดือน หรือช่วงเวลาของเดือนท่ี

แตกต่างกนัไม่เป็นปัจจยัท่ีส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนแตกต่างกนั (Agathee 2008)  

กกกกกกกกอยา่งไรก็ตาม มีงานวจิยัเชิงประจกัษจ์าํนวนมาก ซ่ึงพบวา่ วนัเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยต์่าง ๆ ดงัเช่น งานวจิยัของ Cross (1973), French (1980), Gibbons and 

Hess (1981) และ Keim and Stambaugh (1984) ซ่ึงไดท้าํการวจิยัและสรุปวา่ วนัจนัทร์เป็นปัจจยัท่ีมี

ผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นประเทศสหรัฐอเมริกา สาํหรับงานวจิยัของ Jaffe and 

Westerfield (1985) พบวา่ วนัองัคารมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียตํ่าท่ีสุดในดชันีราคาหลกัทรัพยข์อง

ประเทศออสเตรเลียและประเทศญ่ีปุ่น ขณะท่ี Brook and Persand (2001) ทาํการวจิยัโดยมี

สมมติฐานวา่ วนัเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของ 5 ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยใ์นภูมิภาค

เอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้ และพบวา่ วนัจนัทร์เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

ในประเทศไทย และประเทศมาเลเซีย เป็นตน้  

กกกกกกกกขณะท่ีการศึกษาในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้น Holden, Thompson, and 

Ruangrit (2005) ศึกษาโดยใชข้อ้มูลรายวนัจาํนวน 1,473 วนั พบวา่ วนัจนัทร์ วนัองัคาร และวนั

พฤหสับดี เป็นวนัท่ีมีอตัราผลตอบแทนติดลบ โดยวนัจนัทร์ติดลบมากท่ีสุด ขณะท่ีวนัพุธ และวนั

ศุกร์ อตัราผลตอบแทนเป็นบวก โดยวนัศุกร์เป็นบวกมากท่ีสุด นอกจากน้ี นภนนท ์ หอมสุด  

และฐิติพร สาํราญศาสตร์ (2552) ทาํการวจิยัเก่ียวกบัวนัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคา

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ วนัจนัทร์และวนัศุกร์มีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีแตกต่าง

จากวนัอ่ืน ๆ โดยวนัจนัทร์เป็นวนัท่ีมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียติดลบ ขณะท่ีวนัศุกร์เป็นวนัท่ีมีอตัรา

ผลตอบแทนเฉล่ียเป็นบวก งานวจิยัเร่ืองน้ียงัสรุปวา่ ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศ

มาเลเซียมีอตัราผลตอบแทนในวนัจนัทร์ท่ีติดลบมากท่ีสุด ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศ  
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มาเลเซียมีอตัราผลตอบแทนในวนัจนัทร์ท่ีติดลบมากท่ีสุด ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศ

อินโดนีเซียมีอตัราผลตอบแทนในวนัจนัทร์ท่ีติดลบมากท่ีสุดและวนัไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน

ของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศสิงคโปร์ 

กกกกกกกกจากงานวจิยัท่ีไดย้กตวัอยา่งมาขา้งตน้ ตลอดจนงานวจิยัท่ีไดท้าํการศึกษาในประเทศ

ต่าง ๆ ทัว่โลก ดงัเช่น Barone (1980), Satamases (1986), Board and Sutcliffe (1988), Solnik and 

Bousquet (1990), Agrawal and Tandon (1994), Balaban (1995), Choudhary (2000), Tong (2000),  

และ Sar (2003)  พบวา่ ยงัไม่สามารถหารูปแบบท่ีแน่ชดัวา่ วนัส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันี

ราคาตลาดหลกัทรัพยอ์ยา่งไร ในบางงานวจิยัจะพบวา่ มีอตัราผลตอบแทนท่ีติดลบอยา่งมีนยัสาํคญั

ในวนัจนัทร์ บางงานวจิยัพบวา่ มีอตัราผลตอบแทนท่ีติดลบอยา่งมีนยัสาํคญัในวนัองัคาร แต่มีอตัรา

ผลตอบแทนเป็นบวกในวนัศุกร์ เป็นตน้ ทาํใหจ้าํเป็นตอ้งทาํการวจิยัเชิงประจกัษเ์พื่อก่อใหเ้กิดองค์

ความรู้ท่ีหลากหลายเก่ียวกบัปัจจยัดา้นวนั เดือน หรือช่วงเวลาของเดือนท่ีส่งผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์ นอกจากน้ีผูว้จิยัยงัไม่พบวา่มีงานวจิยัท่ีวเิคราะห์ถึง

ผลกระทบของช่วงเวลาของเดือนท่ีท่ีมีต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเลย 

กกกกกกกกดว้ยเหตุผลดงักล่าวมาขา้งตน้ งานวจิยัเร่ือง “อิทธิพลของวนั เดือน และช่วงเวลาของ

เดือนต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” จึงเกิดข้ึน โดย

มีวตัถุประสงคเ์พื่อคน้หาวา่วนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน

ของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือไม่ อยา่งไร  

 

วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

กกกกกกกกเพื่อคน้หาวา่วนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทน

ของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือไม่ อยา่งไร 

 

ขอบเขตของการศึกษา 

กกกกกกกกประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ ดชันีราคาหลกัทรัพยห์ลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 3 ดชันี ไดแ้ก่ 

1. SET  คือ  ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. SET50  คือ  ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 ตวัหลกั 

3. SET100  คือ  ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 100 ตวัหลกั 

กกกกกกกกโดยใชข้อ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ คือ ราคาปิดรายวนัของดชันีราคาหลกัในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากฐานขอ้มูลของ Thompson Reuters โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่วนัองัคารท่ี 



 

 

3 

 

4 มกราคม 2548 ถึงวนัพุธท่ี 30 มิถุนายน 2553 รวมทั้งส้ิน 1,341 วนั ทั้งน้ีมีการใชข้อ้มูลรวมในการ

วเิคราะห์ 

 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

กกกกกกกก1. นกัลงทุนสามารถใชเ้ป็นแนวทางในการเลือกซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างๆ ในระดบัราคา

และจงัหวะเวลาท่ีเหมาะสม 

กกกกกกกก2. ผูท่ี้สนใจไดอ้งคค์วามรู้เก่ียวกบัผลกระทบของวนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนท่ีมี

ต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 



 

4 
 

   บทที ่ 2 

เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

 

กกกกกกกกงานวิจยัเร่ือง “อิทธิพลของวนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนต่ออตัราผลตอบแทนของ

ดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” ไดใ้ชข้อ้มูล แนวคิด และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง

มาศึกษาเพื่อเป็นแนวทางในการวจิยั ดงัต่อไปน้ี 

กกกกกกกก1. ขอ้มูลของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและดชันีตลาดหลกัทรัพย ์   

กกกกกกกก2. วธีิการคาํนวณอตัราผลตอบแทน 

กกกกกกกก3. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand - SET)    

กกกกกกกกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทาํหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

อยา่งไรก็ตาม ตวัตลาดหลกัทรัพยเ์องไม่ไดท้าํหนา้ท่ีซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยตรง แต่จะควบคุมดูแล

ใหก้ารซ้ือขายหลกัทรัพยด์าํเนินไปอยา่งมีระเบียบคล่องตวั โปร่งใส และยติุธรรม เพื่อสร้างความ

มัน่ใจแก่ผูล้งทุนและส่งเสริมใหเ้กิดการระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในกิจการต่าง ๆ ท่ี

เป็นประโยชน์ต่อการพฒันาเศรษฐกิจโดยรวม 

กกกกกกกกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จดัตั้งข้ึนโดย พระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง 

ประเทศไทย พ.ศ.2517 อยูภ่ายใตก้ารกาํกบัดูแลโดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลกัทรัพย ์ (ก.ล.ต.) เปิดทาํการซ้ือขายข้ึนอยา่งเป็นทางการคร้ังแรกในวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 

2518 ทาํหนา้ท่ีเป็นตลาดรองเพื่อแลกเปล่ียนซ้ือขายตราสารทุนของบริษทัต่าง ๆ ท่ีข้ึนทะเบียนไว ้

และ เพื่อใหส้ามารถระดมเงินทุนเพิ่มเติมจากสาธารณะไดโ้ดยสะดวก ปัจจุบนัการดาํเนินงานของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยูภ่ายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ พ.ศ. 

2535 เวลาทาํการของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ วนัจนัทร์ถึงวนัศุกร์ มี 2 ช่วง คือ ช่วงเชา้ 

10.00 น. - 12.30 น. ช่วงบ่าย 14.30 น. - 16.30 น. และหยดุตามวนัหยดุของทางราชการ  

 

  

 

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9B%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B9%80%E0%B8%97%E0%B8%A8%E0%B9%84%E0%B8%97%E0%B8%A2�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E%E0%B8%A3%E0%B8%B0%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B8%9A%E0%B8%B1%E0%B8%8D%E0%B8%8D%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%B4�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2517�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%84%E0%B8%93%E0%B8%B0%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%84%E0%B8%93%E0%B8%B0%E0%B8%81%E0%B8%A3%E0%B8%A3%E0%B8%A1%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B1%E0%B8%9A%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%B0%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AB%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%81%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C�
http://th.wikipedia.org/wiki/30_%E0%B9%80%E0%B8%A1%E0%B8%A9%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B8%99�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2518�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2518�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2535�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2535�
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บทบาทของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยต่อการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศ 

กกกกกกกก1. ประโยชน์ต่อการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว  

กกกกกกกกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีความสาํคญัในตลาดทุนและ

ตลาดการเงินไทย ทาํหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ และเป็นกลไกหรือตวักลางใน

การระดมเงินออมหรือเงินทุนส่วนเกินจากภาคครัวเรือนมาจดัสรรสู่ภาคการผลิตท่ีตอ้งการเงินทุน 

ทาํใหก้ารออม และการลงทุนเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ ผูมี้เงินออมมีแรงจูงใจในการออมและมี

ทางเลือกในการออม และการลงทุนเพิ่มมากข้ึน เม่ือเงินออมเขา้สู่ระบบการเงินผา่นกลไกตลาดทุน

มากข้ึน ก็จะมีช่องทางและ โอกาสในการระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มข้ึนดว้ย ทาํใหก้ารใช้

ทรัพยากรหรือเงินออมเป็นไป อยา่งมีประสิทธิภาพ สนบัสนุนการพฒันาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจ

โดยตรง 

กกกกกกกก2. ประโยชน์ต่อการปรับโครงสร้างทางการเงินของธุรกจิ 

กกกกกกกกการระดมเงินทุนจากตลาดทุนโดยผา่นตลาดหลกัทรัพยฯ์ เป็นอีกทางเลือกหน่ึงในการ

ระดมทุนของธุรกิจต่าง ๆ นอกเหนือจากการกูเ้งินจากสถาบนัการเงินโดยทัว่ไป ทาํใหกิ้จการนั้น

สามารถระดมเงินทุนระยะยาว เพื่อใชใ้นการลงทุนและดาํเนินธุรกิจไดต้ามท่ีตอ้งการ โดยไม่ตอ้งมี

ภาระจากดอกเบ้ียเงินกูแ้ละสัดส่วนหน้ีท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของ  

กกกกกกกก3. เปิดโอกาสให้ประชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกจิการ 

กกกกกกกกการท่ีบริษทัจดทะเบียนสามารถระดมทุนผา่นตลาดทุน โดยการออกหลกัทรัพยแ์ละ

เสนอขายต่อผูถื้อหุ้นและผูล้งทุนทัว่ไปนั้น ถือเป็นโอกาสอนัดีสาํหรับผูล้งทุนหรือผูมี้เงินออมท่ีจะ

ไดมี้ส่วนร่วมเป็นเจา้ของกิจการต่าง ๆ ท่ีเสนอขายหลกัทรัพยด์งักล่าว  

กกกกกกกก4. ช่วยขยายฐานภาษีของรัฐบาล 

กกกกกกกกเน่ืองจากบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดเอม็ เอ ไอ 

เป็นกิจการท่ีมีการบริหารจดัการท่ีเป็นมาตรฐานและโปร่งใส มีระบบบญัชีท่ีดี รวมทั้งมีการจดัทาํ

งบการเงินและรายงานผลการดาํเนินงานท่ีถูกตอ้งและเป็นไปตามมาตรฐาน และมีการเปิดเผยขอ้มูล

ไปยงัผูล้งทุนและผูท่ี้เก่ียวขอ้งอ่ืน ๆ อยา่งแพร่หลาย ซ่ึงขอ้มูลและรายงานทางการเงินดงักล่าว 

นอกจากจะเป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุนในการวเิคราะห์การลงทุน และเป็นประโยชน์ต่อเจา้หนา้ท่ีของ

บริษทัในการวิเคราะห์ การลงทุน และติดตามฐานะทางการเงินของธุรกิจแลว้ ยงัเป็นประโยชน์ต่อ

หน่วยงานภาครัฐท่ีเก่ียวขอ้งอีกดว้ย โดยเป็นขอ้มูลฐานภาษีท่ีถูกตอ้ง และจะช่วยใหก้ารจดัเก็บภาษี

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการดาํเนินงานของบริษทัเป็นไปอยา่งสะดวก ถูกตอ้ง และครบถว้นอีกดว้ย 

 

 

http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%AD%E0%B8%AD%E0%B8%A1&action=edit&redlink=1�
http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1�
http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%A7%E0%B9%80%E0%B8%A3%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%99&action=edit&redlink=1�
http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%A0%E0%B8%B2%E0%B8%84%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95&action=edit&redlink=1�
http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1�
http://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%A9%E0%B8%90%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%A9%E0%B8%90%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88�
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กกกกกกกก5. ช่วยลดภาระหนีต่้างประเทศ 

กกกกกกกกการนาํบริษทัเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์พื่อตอ้งการระดมทุนนั้น นบัเป็นการ

ระดมเงินทุน โดยผา่นตลาดทุนในประเทศเพื่อธุรกิจภายในประเทศ เงินทุนท่ีบริษทัจดทะเบียนต่าง 

ๆ ระดมมาไดน้ั้น จะถูกใชไ้ปในกระบวนการดาํเนินธุรกิจท่ีเกิดข้ึนในประเทศเป็นหลกัไม่วา่จะเป็น

การลงทุนในธุรกิจ ประเภทใหม่หรือขยายกิจการ ดงันั้นตลาดหลกัทรัพยจึ์งทาํหนา้ท่ีเป็นกลไก

สาํคญัท่ีช่วยตอบสนองความตอ้งการเงินทุนของธุรกิจภายในประเทศ ซ่ึงนอกจากจากจะลดความ

ตอ้งการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงินภายในประเทศ แลว้ยงัช่วยลดความตอ้งการกูย้ืมเงินตราจาก

ต่างประเทศไดอี้กดว้ย 

กกกกกกกก6. เป็นดัชนีช้ีการพฒันาทางเศรษฐกจิของประเทศ 

กกกกกกกกตลาดหลกัทรัพยฯ์เป็นแหล่งระดมทุนและแหล่งลงทุนน่ีมีประสิทธิภาพ ซ่ึงเป็นท่ีสนใจ

ของ ธุรกิจท่ีตอ้งการเงินทุน และผูท่ี้มีเงินออมท่ีตอ้งการจะลงทุน รวมทั้งเป็นกลไกสาํคญัในการ

ระดมเงินทุน และจดัสรรเงินทุนระยะยาวใหแ้ก่ภาคธุรกิจต่าง ๆ ซ่ึงจะช่วยสนบัสนุนตลาดทุนและ

ระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ดงันั้นภาวการณ์ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นขณะนั้นจะมีความสาํคญั

และสัมพนัธ์กบัทิศทางและแนวโนม้ของพฒันาการทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากกลไกตลาดทุนใน

ขณะนั้นจะสะทอ้นถึงความตอ้งการเพื่อการลงทุนของภาคการผลิตและความเช่ือมัน่ของผูล้งทุน ซ่ึง

อาจกล่าวไดว้า่พฒันาการและภาวะของตลาดหลกัทรัพยฯ์เป็นดชันีช้ีการพฒันาเศรษฐกิจของ

ประเทศท่ีสาํคญัประการหน่ึง 

 

ปัจจัยทีเ่กีย่วข้องกบัการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กกกกกกกก1. ปัจจัยทางเศรษฐกจิ  

กกกกกกกกถือเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีสุดท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนในหลกัทรัพยปั์ญหาทางเศรษฐกิจ

อาจส่งผลกระทบต่อปัญหาอ่ืน ๆ ไดอี้กมากมาย และก่อใหเ้กิดผลกระทบทางจิตวทิยาต่อผูล้งทุน

ไดม้ากท่ีสุด ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีผูล้งทุนควรคาํนึงถึง ไดแ้ก่   

กกกกกกกกกกกกกกกก1.1 สภาพคล่องทางการเงิน  

กกกกกกกกกกกกกกกกเม่ือใดก็ตามท่ีเกิดปัญหาสภาพคล่องทางการเงิน หมายความวา่ ธุรกิจหรือ

กิจการทั้งหลาย ขาดเงินหมุนเวยีน ท่ีจะใชใ้นการดาํเนินงาน ยอ่มก่อใหเ้กิดปัญหาอ่ืนๆ ตามมา  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.2 อตัราดอกเบีย้  

กกกกกกกกกกกกกกกกเม่ือเกิดปัญหาสภาพคล่องทางการเงินอตัราดอกเบ้ียจะขยบัตวัสูงข้ึน ทาํให้

ตน้ทุนการผลิตของกิจการหรืออุตสาหกรรมต่าง ๆ สูงข้ึนตามไปดว้ย ในทางตรงกนัขา้ม หากสภาพ



7 
 

 

คล่องทางการเงินมีมาก อตัราดอกเบ้ียจะลดตํ่าลง ผูค้นในสังคมจะมีกาํลงัซ้ือมากข้ึน ส่งผลให้

อุตสาหกรรมขยายตวั ธุรกิจต่างๆ รวมถึงการลงทุนในหลกัทรัพยก์็จะไดรั้บผลดีตามไปดว้ย  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.3 อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราระหว่างประเทศหรือค่าเงิน 

กกกกกกกกกกกกกกกกปัญหาอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศจะเกิดข้ึนเฉพาะ

อุตสาหกรรมท่ีตอ้งพึ่งพาวตัถุดิบจากต่างประเทศ หากค่าของเงินบาทอ่อนตวัลง ยอ่มทาํใหค้่าใชจ่้าย

ในการสั่งสินคา้เขา้มาผลิตหรือจาํหน่ายสูงข้ึนตามไปดว้ย แต่สาํหรับกิจการท่ีส่งออกสินคา้หรือ

บริการอาจไดรั้บผลดี อยา่งไรก็ตาม สาํหรับประเทศไทยซ่ึงอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ตอ้งพึ่งพาการ

นาํเขา้วตัถุดิบ และมีภาระหน้ีสินต่างประเทศค่อนขา้งมาก ค่าเงินบาทท่ีอ่อนตวัลงจะส่งผลในทาง

ลบแก่ธุรกิจ  

กกกกกกกกกกกกกกกก1.4 การผลติ  

กกกกกกกกกกกกกกกกโดยกวา้งอาจหมายรวมไปถึงตลาดการคา้ โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในปัจจุบนัคือ

ตลาดต่างประเทศ หากอุตสาหกรรมภาคการผลิตและบริการของเราสามารถผลิตและจาํหน่ายสินคา้

ท่ีตรงตามความตอ้งการของประเทศคู่คา้ได ้ ทั้งยงัมีราคาและคุณภาพเหมาะสมหรือดีกวา่สินคา้จาก

ประเทศคู่แข่ง มีตน้ทุนการผลิตท่ีตํ่า ไดรั้บการสนบัสนุนท่ีเขม้แขง็จากภาครัฐ ปัจจยัเหล่าน้ีก็จะ

ส่งผลใหส้ามารถจาํหน่ายสินคา้หรือบริการไดดี้ข้ึน นาํเงินตราจากต่างประเทศเขา้มาเสริมสร้าง

สภาพคล่องไดม้ากข้ึน และกาํลงัซ้ือของประชาชนท่ีมีมากข้ึน จะกระจายผลดีไปยงักิจการอ่ืนๆ 

ภายในประเทศได ้ 

กกกกกกกกกกกกกกกก1.5 ภาวะเศรษฐกจิต่างประเทศ  

กกกกกกกกกกกกกกกกภาวะเศรษฐกิจของประเทศคู่คา้ หากอยูใ่นสภาพดี ความตอ้งการสินคา้ยอ่ม

มีมากข้ึน ส่งผลดีต่อยอดขายและเมด็เงินท่ีกลบัเขา้มาในประเทศไทย ในทางตรงขา้ม หากเศรษฐกิจ

ของประเทศคู่คา้ประสบปัญหา จะทาํใหย้อดจาํหน่ายสินคา้และบริการของอุตสาหกรรมต่างๆ ของ

ประเทศลดนอ้ยลง ซ่ึงจะก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อเศรษฐกิจของประเทศโดยรวม  

กกกกกกกก2. ปัจจัยทางการเมือง  

กกกกกกกกเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหุน้ไดร้วดเร็วและรุนแรง โดยเฉพาะอยา่งยิง่ปัจจยัการเมือง

ในประเทศ เน่ืองจากรัฐบาลเป็นผูก้าํหนดนโยบายต่างๆ ท่ีมีผลกระทบโดยตรงต่อเศรษฐกิจ ไม่วา่จะ

เป็นการกาํหนดอตัราภาษี การส่งเสริมการลงทุน การหาตลาดต่างประเทศ เป็นตน้  

กกกกกกกก3. ปัจจัยอืน่ๆ  

กกกกกกกกเช่น ปัจจยัจากธรรมชาติ อนัไดแ้ก่ ฝนแลง้ นํ้าท่วม แผน่ดินไหว หรือภยัพิบติัต่างๆ 

รวมทั้งความไม่สงบภายในประเทศหรือบริเวณชายแดนกบัประเทศเพื่อนบา้น ซ่ึงอาจส่งผลกระทบ

ต่อภาวะทางเศรษฐกิจดา้นอ่ืนๆ  
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กกกกกกกก4. ปัจจัยเกีย่วกบัตลาดหลกัทรัพย์ หรือตัวหลักทรัพย์  

กกกกกกกกเช่น การเกิดข่าวลือการเก็งกาํไรท่ีมากเกินไป จนปัจจยัพื้นฐานรองรับไม่ไหว 

กฎระเบียบท่ีเขม้งวดหรือหยอ่นยานจนเกินไป อตัรามาร์จิน (Margin) และดอกเบ้ียท่ีไม่เอ้ือต่อนกั

ลงทุน เหล่าน้ีคือปัจจยัทางลบของตลาด ส่วนปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัตวัหลกัทรัพย ์เช่น ผลกาํไร ฐานะ

การเงินของบริษทัจดทะเบียน การประกาศเพิ่มทุน การประกาศจ่ายเงินปันผล หรือแมแ้ต่ข่าว

เก่ียวกบัผูบ้ริหารของบริษทัจดทะเบียน ก็อาจส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยไ์ดท้ั้งส้ิน  

กกกกกกกกการวเิคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยโ์ดยอาศยัปัจจยัต่างๆ ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ เรียกวา่ 

"การวเิคราะห์โดยใช้ปัจจัยพืน้ฐาน" (Fundamental Analysis) อยา่งไรก็ตาม ผูล้งทุนอาจเคยไดย้นิคาํ

วา่ "การวเิคราะห์ทางเทคนิค" (Technical Analysis) ซ่ึงเป็นการวเิคราะห์หุ้นโดยอาศยัขอ้มูลตวัเลข 

การเคล่ือนไหวของราคาหุ้น และมูลค่าการซ้ือขายหุน้ในช่วงระยะเวลาหน่ึงๆ มาคาดคะเนแนวโนม้

ของหุน้ในอนาคต  

กกกกกกกกดชันีราคาหุน้ เป็นตวัเลขท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ดัทาํข้ึนเพื่อแสดงถึง

ความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญั (หุ้นทุน) ท่ีทาํการซ้ือขายอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยฯ์ ดชันีท่ีแสดง

ในแต่ละวนันั้นเป็นดชันีเปรียบเทียบระหวา่ง มูลค่าตลาดรวมในวนัปัจจุบนั ของหุน้สามญัทั้งหมด 

กบั มูลค่าตลาดรวมในวนัฐาน ของหุน้เหล่านั้น (วนัฐานคือวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ซ่ึงเป็นวนั

แรกท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ เร่ิมเปิดใหมี้การซ้ือขาย โดยใชต้วัเลขของฐานคือ 100 จุด) 

 

สูตรท่ีใชใ้นการคาํนวณดงัน้ี  

  

 ดชันีราคาหุน้   =     มูลค่าตลาดรวมในวนัปัจจุบนั  x  100 

                                         มูลค่าตลาดรวมวนัฐาน 

 

ปัจจัยทีส่่งผลกระทบต่อดัชนีราคาหุ้น 

กกกกกกกก1. ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ใชมู้ลค่าของหุน้สามญัเท่านั้นท่ีนาํเอามาคาํนวณ แต่ไม่นาํเอา

มูลค่าของหุน้บุริมสิทธิ (Preferred Share) หรือใบสาํคญัแสดงสิทธิ (Warrant) เขา้มาเป็น

ส่วนประกอบในการคาํนวณ 

กกกกกกกก2. เน่ืองจากขนาดของบริษทัจดทะเบียนแต่ละบริษทัไม่เท่ากนั คือบางบริษทัจะมี

จาํนวนหุ้นมากกวา่บริษทัอ่ืนๆ ดงันั้นการคาํนวณดชันีราคาหุน้ในปัจจุบนัจึงใชว้ธีิถ่วงนํ้าหนกัดว้ย

มูลค่าตลาด (Value Weighted) นัน่คือบริษทัท่ีมีขนาดใหญ่ (มีจาํนวนหุ้นมาก) จะมีนํ้าหนกัในการ

คาํนวณดชันีมากกวา่บริษทัท่ีมีขนาดเล็กกวา่ (มีจาํนวนหุ้นนอ้ยกวา่) 
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กกกกกกกก3.  มีการเปล่ียนแปลงของหุน้ในตลาดอยูเ่สมอ เช่น มีหลกัทรัพยเ์ขา้มาจดทะเบียนใหม่ 

มีหุน้ท่ีเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน บริษทัจดทะเบียนมีการเพิ่มทุนหรือลดทุน 

การรวมหรือควบกิจการ มีหลกัทรัพยใ์ดๆจะยา้ยจากตลาดหลกัทรัพยใ์หม่เขา้มาซ้ือขายในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตน้   

กกกกกกกกซ่ึงเหตุการณ์เหล่าน้ีจะส่งผลกระทบต่อดชันีหุ้น คือ ทาํใหเ้กิดการผนัผวนผดิปกติของ

ค่าดชันี และไม่สะทอ้นภาพการเคล่ือนไหวของตลาดโดยรวมไดส้อดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงใน

ระดบัราคาหุน้ท่ีเป็นองคป์ระกอบของดชันี  ดงันั้นจึงตอ้งมีการปรับฐานการคาํนวณทุกคร้ังท่ีมีการ

เปล่ียนแปลงดงักล่าว   

กกกกกกกกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีดชันีอีกตวัหน่ึงเรียกช่ือวา่ SET 50 Index ซ่ึงคาํนวณ

และประกาศใหป้ระชาชนทราบทุกวนัควบคู่กนัไปกบัตวัดชันีราคาหุ้น (โดยรวม) ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ 

สาํหรับ SET 50 Index น้ีจะแสดงถึงความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นจาํนวนเพียง 50 หุน้ท่ีผา่นการ

คดัเลือกโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 

หลกัเกณฑ์การคํานวณ SET 50 Index  

กกกกกกกก1.  เป็นหุ้นสามญัท่ีมีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดเฉล่ียต่อวนัสูงสุด 50 อนัดบัแรกจาก

จาํนวนหุ้นสามญัทั้งหมด โดยคาํนวณจากมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดเฉล่ียรายวนัท่ีปรากฏบนกระดาน

หลกัในแต่ละเดือน และคาํนวณเฉล่ียยอ้นหลงั 12 เดือน นบัจากวนัท่ีทาํการพิจารณาคดัเลือก 

กกกกกกกก2.  เป็นหุ้นสามญัท่ีมีมูลค่าการซ้ือขายสูงอยา่งสมํ่าเสมอ คือ จะตอ้งเป็นหุน้สามญัท่ีมี

มูลค่าการซ้ือขายรายเดือนบนกระดานหลกั สูงกวา่ 50% ของมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อหุน้ ของหุน้

สามญัทั้งตลาดในเดือนเดียวกนั เป็นเวลาไม่ตํ่ากวา่ 9 ใน 12 เดือน ในช่วงระยะเวลาท่ีใชพ้ิจารณา 

กกกกกกกก3.  เป็นหุ้นสามญัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ เป็นระยะเวลาไม่นอ้ยกวา่ 12 เดือน 

ก่อนวนัท่ีทาํการพิจารณาคดัเลือก 

กกกกกกกกหากวา่มีหุน้สามญัท่ีผา่นเกณฑ์ดงักล่าวมากกวา่ 50 หลกัทรัพย ์  ก็จะนาํหุน้ทั้งหมดมา

จดัลาํดบัอีกคร้ังตามมูลค่าหุน้ตามราคาตลาดเฉล่ียรายวนั จากนั้นก็นาํเอาหุน้สามญั 50 ลาํดบัแรกมา

ใชค้าํนวณดชันี SET 50 ส่วนหุน้ท่ีเหลือก็นาํมาเป็นตวัสาํรอง ถา้เกิดหุ้นใน 50 ลาํดบัแรกมีอนัเป็น

ตอ้งออกไปจากตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในทางตรงขา้มถา้หากมีหุน้สามญัท่ีผา่นเกณฑน์อ้ยกวา่ 55 หุน้ ก็

จะปรับเกณฑใ์นขอ้ ข.โดยลดอตัราส่วนของมูลค่าการซ้ือขายเฉล่ียต่อหุน้ลงทีละ 5% ในแต่ละคร้ัง 

กกกกกกกกวธีิการคาํนวณ SET 50 Index ใชว้ธีิเดียวกนักบัการคาํนวณดชันีราคาหุน้ตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) ท่ีใชอ้ยูใ่นปัจจุบนัทุกอยา่ง เวน้แต่วา่ใชร้าคาของหุน้
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จาํนวน 50 หุน้ท่ีผา่นหลกัเกณฑก์ารเลือกเท่านั้น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดเ้ร่ิมคาํนวณค่า

ดชันี SET 50 Index มาตั้งแต่วนัท่ี 16 สิงหาคม พ.ศ. 2538 โดยกาํหนดใหมี้ค่าเร่ิมตน้ท่ี 100 จุด  

กกกกกกกกการปรับรายการหลกัทรัพยต์ลาดฯ กาํหนดใหมี้การพิจารณาปรับรายการหุน้ท่ีใชใ้นการ

คาํนวณ SET 50 Index ทุกๆหกเดือน ในระหวา่งวนัท่ี  1 – 31 ธนัวาคม และ 1 - 30  มิถุนายน ของ

ทุกปี โดยใชห้ลกัเกณฑก์ารคดัเลือกเหมือนท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้  และตอ้งมีการปรับฐานการ

คาํนวณเพื่อใหค้่าดชันีมี ความต่อเน่ืองเช่นเดียวกบัท่ีใชส้าํหรับการคาํนวณ SET Index  

กกกกกกกกสรุปแลว้คือไม่วา่จะเป็นดชันีตวัไหนจะแสดงใหเ้ห็นการเปล่ียนแปลงของสภาพตลาด

โดยรวม  และบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยจ์ะมีความสามารถในการทาํกาํไรมาก

ข้ึน  ราคาหุ้นก็ควรจะมีแนวโนม้ท่ีจะปรับตวัสูงข้ึน  ซ่ึงก็จะส่งผลใหด้ชันีเพิ่มสูงข้ึนดว้ย 

 

ดัชนีของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กกกกกกกกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีดชันี 4 ดชันี ดงัน้ี 

กกกกกกกก1. ดัชนีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ดชันีตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

เป็นดชันีท่ีคาํนวณจากราคาหลกัทรัพยบ์นกระดานหลกั ซ่ึงคาํนวณจากมูลค่าตลาดรวมถ่วงนํ้าหนกั 

ท่ีเปรียบเทียบกบัมูลค่าตลาดของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในเวลาปัจจุบนักบัมูลค่าตลาด ณ วนัท่ี 30 

เมษายน พ.ศ. 2518 ซ่ึงเป็นวนัเร่ิมตน้ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ และดชันีมีค่าเร่ิมตน้ท่ี 100 จุด 

การคํานวณ ดชันีตลาดหลกัทรัพยฯ์จะมีการปรับฐานการคาํนวณ หากมีบริษทัจดทะเบียนเพิ่มข้ึน 

หรือมีการเพิกถอนบริษทัจดทะเบียน ทั้งน้ี เพื่อใหก้ารคาํนวณสะทอ้นเฉพาะการเปล่ียนแปลงของ 

ราคาหลกัทรัพยเ์ท่านั้น 

กกกกกกกก2.   ดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรม (Sectorial Indices) นอกเหนือไปจากดชันีตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยซ่ึงถูกคาํนวณจากราคาหุ้นสามญัของทุก ๆ บริษทัจดทะเบียนในกระดานหลกัแลว้ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยงัไดส้ร้างดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม และหมวดอุตสาหกรรม โดยใช้

วธีิการคาํนวณวธีิเดียวกนักบัดชันีตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงคาํนวณจากราคาหุน้สามญัทั้งหมด ท่ีอยูใ่น

แต่ละกลุ่มหรือหมวดอุตสาหกรรม ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม ถูกนาํมาใชเ้ป็นคร้ังแรกในวนัท่ี 31 

ธนัวาคม พ.ศ. 2546 โดยมีระดบัดชันีเร่ิมตน้ท่ี 100 จุด 

กก        ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบไปดว้ย 8 กลุ่มอุตสาหกรรมดงัต่อไปน้ี 

              2.1 กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม ประกอบดว้ย กลุ่มธุรกิจการเกษตรและ

อาหารและเคร่ืองด่ืม  

              2.2 กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค ประกอบดว้ย กลุ่มของใชใ้นครัวเรือน  

อญัมณีและเคร่ืองประดบั เวชภณัฑแ์ละเคร่ืองสาํอาง ส่ิงทอ เคร่ืองนุ่งห่มและรองเทา้  

http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%8D�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99%E0%B8%AA%E0%B8%B2%E0%B8%A1%E0%B8%B1%E0%B8%8D�
http://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%9E.%E0%B8%A8._2546�
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กกกกกกกกกกกกกกก2.3 กลุ่มธุรกิจการเงิน ประกอบดว้ย กลุ่มธนาคาร เงินทุนและหลกัทรัพย ์

ประกนัภยั และประกนัชีวติ  

              2.4 กลุ่มวตัถุดิบและสินคา้อุตสาหกรรม ประกอบดว้ย กลุ่มเคมีภณัฑ์ 

และพลาสติก เยือ่กระดาษและกระดาษ บรรจุภณัฑ์ เคร่ืองมือ และเคร่ืองจกัร ยานพาหนะ 

และอุปกรณ์  

              2.5 กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ประกอบดว้ย กลุ่มวสัดุก่อสร้าง 

และเคร่ืองตกแต่ง และพฒันาอสังหาริมทรัพย ์ 

              2.6 กลุ่มทรัพยากร ประกอบดว้ย กลุ่มพลงังานและเหมืองแร่  

              2.7 กลุ่มบริการ ประกอบดว้ย กลุ่มพาณิชย ์ บนัเทิงและสันทนาการ 

การแพทย ์ โรงแรมและบริการท่องเท่ียว การพิมพแ์ละส่ิงพิมพ ์ บริการเฉพาะกิจ ขนส่ง 

คลงัสินคา้และไซโล  

              2.8 หมวดเทคโนโลย ี ประกอบดว้ย กลุ่มส่ือสาร เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า 

คอมพิวเตอร์ และช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

กกกกกกกก3. ดัชนี SET50 ดชันี SET50 เร่ิมใชเ้ม่ือวนัท่ี 17 มิถุนายน พ.ศ. 2539 

เพื่อรองรับการออก สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (Futures) และออปชัน่ (Option) ในอนาคต 

รวมทั้งเพื่อใชเ้ป็นมาตรฐานในการวดัผลประกอบการของกองทุนรวมท่ีลงทุนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

ดชันี SET50 เป็นดชันีราคามูลค่า ตลาดรวมถ่วงนํ้าหนกัท่ีคาํนวณจากราคาหลกัทรัพยข์องบริษทั 

จดทะเบียน 50 บริษทัท่ีมีมูลค่าตลาดรวม และสภาพคล่องสูงตั้งแต่ลาํดบัท่ี 1 ถึงลาํดบัท่ี 50 

โดยวนัฐานท่ีใชใ้นการคาํนวณ คือ วนัท่ี 16 สิงหาคม พ.ศ. 2538 หลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการคาํนวณ 

ดชันีจะเปล่ียนแปลงทุกๆ 6 เดือน   

กกกกกกกก4.    ดัชนี SET100 ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดจ้ดัทาํดชันีราคาตวัใหม่คือ SET100 ตั้งแต่วนัท่ี 

3 พฤษภาคม 2548 ประกอบดว้ย บริษทัขนาดใหญ่สูงสุด 100 อนัดบัแรก  ท่ีผา่นการคดัเลือก 

ดว้ยหลกัการและเกณฑเ์ดียวกบัดชันี  SET50  โดยเร่ิมตน้ค่าดชันีท่ี 1,000 จุด ณ วนัท่ี 30 เมษายน 

2548 ทั้งน้ีหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นการคาํนวณดชันีจะเปล่ียนแปลงทุกๆ 6 เดือน 

กกกกกกกกประโยชน์ของ SET Index Set 50 Index และ SET 100 Index 

กกกกกกกกIndex ในตลาดหลกัทรัพยก์็คือดชันีราคาประเภทหน่ึง ซ่ึงประโยชน์ก็จะเหมือนกบัดชันี 

อ่ืนๆ เช่น ดัชนีราคาผูบ้ริโภค ท่ีใช้วดัการเปล่ียนแปลงในราคาสินค้า ในกรณีของดัชนีราคา 

หลกัทรัพย ์ไม่ว่าจะเป็น SET Index SET50 Index หรือ SET100 Index การเพิ่มข้ึนหรือลดลงของ 

ค่าดชันี ก็จะบอกถึงการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นดชันีนั้น ๆ นกัลงทุนจึงสามารถใช ้

Index เหล่าน้ีในการวดัผลตอบแทน และความเส่ียงจากการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ใช้คาํนวณ 
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Index นั้นได้ รวมถึง ถ้าสนใจลงทุนในบริษทัขนาดกลาง ก็สามารถเข้าดูรายช่ือของบริษทัใน 

SET100 เพื่อเป็นทางเลือกในการเขา้ลงทุนได ้ 

 

การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุและสหสัมพนัธ์เชิงซ้อน 

กกกกกกกกประสพชยั พสุนนท ์ (2553) กล่าววา่ การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) เป็นการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระมากกวา่ 

1 ตวั กล่าวคือ ตวัแปรตามจะไดรั้บอิทธิพลจากตวัแปรต่าง ๆ มากกวา่ 1 ตวัแปร และเป็นการไม่

เหมาะสมท่ีจะใชก้ารวเิคราะห์การถดถอยอยา่งง่ายในการหาความสัมพนัธ์ของแต่ละตวัแปรทีละคู่ 

เน่ืองจากจะทาํใหสู้ญเสียสารสนเทศสาํคญัไป การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุจาํเป็นท่ีผูว้เิคราะห์

จะตอ้งมีความเขา้ใจในการเลือกตวัแปรอิสระจาํนวนหน่ึงท่ีส่งผลหรือสามารถใชอ้ธิบายตวัแปรตาม 

โดยเฉพาะขอ้มูลในเชิงธุรกิจดว้ยแลว้ การเลือกตวัแปรยิง่ควรมีความระมดัระวงั เพราะอาจไดผ้ล

การวเิคราะห์ท่ีคลาดเคล่ือนและอาจนาํไปสู่การตดัสินใจท่ีผดิพลาด การวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ

เป็นเร่ืองท่ีมีความจาํเป็นมากในทางธุรกิจ เพราะการเปล่ียนแปลงส่ิงใดส่ิงหน่ึงเป็นไปไดน้อ้ยมาก

หรือแทบท่ีจะเป็นไปไม่ไดท่ี้เกิดจากผลกระทบของตวัแปรเพียงตวัเดียว โดยมากแลว้ตวัแปรต่างๆ 

ทางธุรกิจเหล่านั้นมกัจะเกิดจากอิทธิพลของตวัแปรหลายๆ ตวั ในบางคร้ังตวัแปรเหล่านั้นจะถูก

เรียกวา่ ปัจจยั เช่น ในเชิงเศรษฐศาสตร์กล่าววา่ ปัจจยัท่ีส่งผลต่อผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ 

(Gross Domestic Product : GDP) ประกอบดว้ย มูลค่าการส่งออก ราคานํ้ามนัในตลาดโลก อตัรา

ค่าแรงขั้นตํ่า อตัราการวา่งงาน อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียระยะสั้นและระยะยาว และอ่ืนๆ เป็นตน้ 

กกกกกกกกแนวคิดของตวัแบบการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Model) เป็นแนวคิดท่ี

ไดรั้บการขยายจากตวัแบบการถดถอยอยา่งง่าย โดยกาํหนดให ้ Y เป็นตวัแปรตาม และ X1, X2, 

X3,…, Xk เป็นตวัแปรอิสระ จาํนวน k ตวัแปร ตวัแบบการถดถอยเชิงพหุแสดงดงัน้ี  

กกกกกกกกตวัแบบการถดถอยเชิงพหุ คือ Y = β0 +  β1X 1+ β2X2 + …+ βkX k+ ε 

กกกกกกกกกกกกกกกกโดยท่ี    βj เป็นพารามิเตอร์ (j = 0, 1, 2, …, k) 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกβ0 เป็นค่าของตวัแปรตาม (Y) เม่ือทุก Xi = 0 (i = 1, 2, 3, …, k) 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกก  βi เป็นอตัราการเปล่ียนแปลงของ Y (i = 1, 2, 3, …, k) 

กกกกกกกกเม่ือ Xi เปล่ียนไป 1 หน่วย เม่ือทุก Xh มีค่าคงท่ี และ h ≠ i เรียกสัมประสิทธ์ิการถดถอย

บางส่วน (Partial Regression Coefficient) 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกε เป็นความคลาดเคล่ือนสุ่ม (Random Error) มีคุณสมบติั

เช่นเดียวกบั ε ของตวัแบบการถดถอยอยา่งง่าย 

กกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกกk เป็นจาํนวนตวัแปรอิสระ 
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ข้อควรรู้สําหรับการนําการวเิคราะห์การถดถอยไปประยุกต์ 

กกกกกกกกในการนาํการวเิคราะห์การถดถอยไปใชไ้ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพนั้น ผูว้เิคราะห์ควรตอ้ง

คาํนึงถึงปัจจยัดงัต่อไปน้ี 

กกกกกกกก1. ควรทาํความเขา้ใจถึงวตัถุประสงคท่ี์ชดัเจนในการนาํการวิเคราะห์การถดถอยมาใช้

วเิคราะห์ขอ้มูล  เน่ืองจากการใชก้ารวเิคราะห์การถดถอยในแต่ละเร่ือง มีวตัถุประสงคห์รือความมุ่ง

หมายต่างกนั 

กกกกกกกก2. ก่อนทาํการวิเคราะห์การถดถอย ควรตรวจสอบวา่ มีปัจจยัใดบา้งส่งผลต่อการ

เปล่ียนแปลงของตวัแปรท่ีสนใจศึกษา อาจจาํเป็นตอ้งทาํการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งหรือ

สอบถามขอ้มูลจากผูเ้ช่ียวชาญในเร่ืองนั้นๆ เพื่อใหไ้ดส้มการการถดถอยท่ีสมเหตุสมผล และไม่ควร

นาํตวัแปรคุณภาพมาเป็นตวัแปรตาม เพราะจะส่งผลต่อการแปลผล 

กกกกกกกก3. บางคร้ังขอ้มูลตวัแปรอิสระไม่มีความเป็นอิสระต่อกนั เรียกวา่ ปัญหา 

Multicollinearity จะส่งผลใหส้มการการถดถอยขาดความน่าเช่ือถือ ชานินทร์ ศรีสุวรรณนภา 

(2542) ไดใ้หแ้นวทางในการแกปั้ญหาไวด้งัน้ี 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.1 คดัเลือกตวัแปรการวเิคราะห์การถดถอยดว้ยการวิเคราะห์การถดถอย

แบบขั้นตอน (Stepwise Multiple Regression) 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.2 พิจารณาเลือกตวัแปรอิสระท่ีมีความสัมพนัธ์กนัมากๆ ต่อตวัแปรตาม

ไวใ้นสมการการถดถอย แลว้พิจารณาตดัตวัแปรอิสระท่ีมีความสัมพนัธ์กนันอ้ยออกจากสมการการ

ถดถอย 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.3 เก็บขอ้มูลตวัอยา่งเพิ่มเติม 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.4 เพิ่มตวัแปรอิสระท่ีคาดวา่น่าจะมีความสัมพนัธ์ต่อสมการการถดถอย 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.5 กาํหนดรูปแบบความสัมพนัธ์ของสมการใหม่ 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.6 แปลงขอ้มูลเป็นคะแนนมาตรฐาน 

กกกกกกกกกกกกกกกก3.7 ใชก้ารวเิคราะห์ปัจจยั (Factor Analysis) ในการลดมิติของขอ้มูล ก่อน

นาํปัจจยัไปวเิคราะห์การถดถอย 

กกกกกกกก4. การพยากรณ์ค่าของตวัแปรตามเม่ือทราบค่าของตวัแปรอิสระ ความเช่ือถือไดข้อง

ค่าท่ีพยากรณ์มีมากนอ้ยเพียงใดข้ึนอยูก่บัขนาดของตวัอยา่งท่ีนาํมาสร้างความสัมพนัธ์ โดยทัว่ไป

หากใชต้วัอยา่งขนาดใหญ่จะเพิ่มความเช่ือถือใหก้บัการพยากรณ์ 

กกกกกกกก5. ความเช่ือถือไดข้องค่าพยากรณ์ยงัข้ึนอยูก่บัรูปแบบของความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร

อิสระและตวัแปรตาม กล่าวคือ ตอ้งพิจารณาวา่การพยากรณ์มีลกัษณะความสัมพนัธ์เดิมเช่นเดียวกบั

ความสัมพนัธ์ท่ีนาํมาสร้างหรือไม่ ถา้ลกัษณะของความสัมพนัธ์เปล่ียนไปอยา่งมากแลว้ผลท่ีไดจ้าก
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การพยากรณ์จะมีความน่าเช่ือถือนอ้ย แต่ถา้รูปแบบความสัมพนัธ์เปล่ียนไปบา้งเพียงเล็กนอ้ยผลจาก

การพยากรณ์จะค่อนขา้งมีความน่าเช่ือถือ 

กกกกกกกก6. ในกรณีท่ีมีจาํนวนตวัแปรอิสระมาก ขนาดตวัอยา่งท่ีใชจ้ะตอ้งมากตามไปดว้ย 

กล่าวคือ หากเป็นไปไดจ้าํนวนตวัอยา่งควรจะตอ้งมากกวา่จาํนวนตวัแปรอิสระมากพอสมควร 

กกกกกกกก7. ตวัแปรอิสระและตวัแปรตามท่ีนาํมาสร้างความสัมพนัธ์จะตอ้งมีความสัมพนัธ์กนั

จริงๆ หรือคาดวา่ควรจะมีความสัมพนัธ์กนั หากตวัแปรท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กนัจริงๆ แลว้นาํมา

สร้างความสัมพนัธ์ สมการแสดงความสัมพนัธ์ท่ีไดจ้ะไม่สามารถนาํไปใชป้ระโยชน์ไดเ้ลย เช่น 

การหาความสัมพนัธ์ระหวา่งการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกบัปริมาณการบริโภคสุรา ซ่ึงจริงๆ แลว้

ไม่น่ามีความสัมพนัธ์กนั เป็นตน้ 

กกกกกกกก8. การพยากรณ์ค่าของตวัแปรใดจะตอ้งกาํหนดใหต้วัแปรนั้นเป็นตวัแปรตามเสมอ 

ส่วนตวัแปรท่ีเหลือใหเ้ป็นตวัแปรอิสระ สมการเส้นถดถอยท่ีไดจ้ากการกาํหนดตวัแปรดงักล่าวไม่

สามารถนาํไปใชใ้นการพยากรณ์ค่าตวัแปรอิสระเม่ือทราบค่าตวัแปรตามได ้ ในกรณีน้ีตอ้ง

กาํหนดใหต้วัแปรอิสระเดิมทาํหนา้ท่ีเป็นตวัแปรตาม และตวัแปรตามเดิมทาํหนา้ท่ีเป็นตวัแปร

อิสระ แลว้หาความสัมพนัธ์ข้ึนมาใหม่ จึงจะสามารถพยากรณ์ตามท่ีตอ้งการได ้ เช่น ตอ้งการหา

ความสัมพนัธ์ระหวา่งรายไดแ้ละรายจ่ายของกรรมกร ถา้ตอ้งการพยากรณ์รายจ่ายเม่ือทราบรายได้

จะตอ้งกาํหนดใหร้ายจ่ายเป็นตวัแปรตามและรายไดเ้ป็นตวัแปรอิสระ แต่ถา้ตอ้งการพยากรณ์รายได้

เม่ือทราบรายจ่ายจะตอ้งกาํหนดใหร้ายไดเ้ป็นตวัแปรตามและรายจ่ายเป็นตวัแปรอิสระ 

 

วธีิการคํานวณอตัราผลตอบแทน 

กกกกกกกกการคาํนวณอตัราผลตอบแทนของดชันีในตลาดหลกัทรัพยส์ามารถคาํนวณหาไดจ้าก

สมการ 

)(
1−

=
t

t
t P

PLNR  

 

งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

กกกกกกกกAgathee  (2008) ศึกษาผลกระทบของวนัท่ีมีต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาด

หลกัทรัพยป์ระเทศเมอร์ริเชียส โดยใชข้อ้มูลรายวนัตลอดปี 2006 ผลการวจิยัพบวา่ วนัศุกร์เป็นวนัท่ี

มีอตัราผลตอบแทนสูงวา่วนัอ่ืน อยา่งไรก็ตาม เม่ือพิจารณาขอ้มูลแยกตามปี ตั้งแต่ปี 1998 – 2006 

พบวา่ ทั้ง 5 วนั มีอตัราผลตอบแทนไม่แตกต่างจาก 0 อยา่งมีนยัสาํคญั 

กกกกกกกกBrooks and Persand (2001) ศึกษาผลกระทบของวนัท่ีมีต่ออตัราผลตอบแทนของดชันี

ราคาตลาดหลกัทรัพย ์ 5 ดชันี ในทวปีเอเชีย ประกอบดว้ย ประเทศเกาหลีใต ้ ประเทศมาเลเซีย 
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ประเทศฟิลิปปินส์ ประเทศไตห้วนั และประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา่ มี 3 ดชันีราคาตลาด

หลกัทรัพยท่ี์วนัส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนอยา่งมีนยัสาํคญั 

กกกกกกกกฐิติพร  สาํราญศาสตร์ (2552) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวจิยั คือ ดชันีจาํนวน 37 ดชันีในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรายวนั ตั้งแต่วนัจนัทร์ท่ี 5 มกราคม 2547 ถึงวนัองัคารท่ี 30 ธนัวาคม 

2551 รวมทั้งส้ิน 1,225 วนั การทดสอบใชว้ธีิสมการถดถอยเชิงพหุ ผลการวจิยัพบวา่ ไม่สามารถหา

รูปแบบท่ีแน่นอนสาํหรับวนัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีต่าง ๆ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยได ้
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   บทที ่ 3 

วธีิดําเนินการวจัิย 

 

กกกกกกกกงานวิจยัเร่ือง “อิทธิพลของวนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนต่ออตัราผลตอบแทนของ

ดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” มีวธีิการดาํเนินการวจิยัซ่ึงสามารถแบ่งออกได้

เป็น 4 ส่วน คือ ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง วิธีการศึกษา การเก็บรวบรวมขอ้มูล และการวิเคราะห์

ขอ้มูล โดยมีรายละเอียดในแต่ละส่วนดงัต่อไปน้ี 

กกกกกก  

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

กกกกกกกก ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ ดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย 3 ดชันี ไดแ้ก่ 

        1. SET   คือ  ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

        2. SET50  คือ ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 ตวัหลกั 

        3. SET100  คือ  ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 100 ตวัหลกั 

 

วธีิการศึกษา 

 การวจิยัคร้ังน้ีเป็นการวจิยัเชิงประจกัษ ์ โดยศึกษาขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) ทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งต่าง ๆ ทั้งจากหนงัสือ เอกสาร และงานวจิยั 

ส่วนขอ้มูลดชันีในตลาดหลกัทรัพยใ์ชข้อ้มูลจริงจากฐานขอ้มูลขององคก์รภาครัฐและเอกชน มาใช้

ในการทดสอบ 

 การวจิยัคร้ังน้ีทาํโดย การนาํขอ้มูลดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

มาคาํนวณอตัราผลตอบแทน จากนั้น จึงนาํวธีิการทดสอบสมมติฐานทางสถิติมาคาํนวณหาวนัท่ีมี

ผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

       ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวจิยัคือราคาปิดรายวนัของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย จากฐานขอ้มูลของ Thompson Reuters โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่วนัองัคารท่ี 4 มกราคม 

2548 ถึงวนัพุธท่ี 30 มิถุนายน 2553 รวมทั้งส้ิน 1,341 วนั ทั้งน้ีมีการใชข้อ้มูลรวมในการวเิคราะห์ 

 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

กกกกกกกก1. วธีิการคาํนวณผลตอบแทน 

กกกกกกกกการคาํนวณอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

สามารถหาไดจ้ากสมการ 

)(
1−

=
t

t
t P

PLNR  

กกกกกกกกโดยท่ี  tR   = อตัราผลตอบแทน ณ วนั t  

กกกกกกกกกกกกกกกก  tP   =  ดชันีราคาหลกัทรัพย ์ณ วนั t  

กกกกกกกกกกกกกกกก 1−tP   =  ดชันีราคาหลกัทรัพย ์ณ วนั 1−t  

 

กกกกกกกก2. คาํนวณสมการถดถอยเชิงพหุ 

กกกกกกกก            2.1 การคาํนวณอิทธิพลของวนัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคา

หลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดส้มการเท่ากบั 
 

554433221 DDDDRt βββββ ++++=  
 

กกกกกกกกโดยท่ี  tR  =  อตัราผลตอบแทน ณ วนัท่ี t  

กกกกกกกกกกกกกกก 1β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในวนัจนัทร์ 

กกกกกกกกกกกกกกก 2β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในวนัองัคาร 

กกกกกกกกกกกกกกก 3β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในวนัพุธ 

กกกกกกกกกกกกกกก 4β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในวนัพฤหสับดี 

กกกกกกกกกกกกกกก 5β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในวนัศุกร์ 

กกกกกกกกกกกกกกก 2D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนวนัองัคาร 

กกกกกกกกกกกกกกก 3D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนวนัพุธ 

กกกกกกกกกกกกกกก 4D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนวนัพฤหสับดี 

กกกกกกกกกกกกกกก 5D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนวนัศุกร์ 
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กกกกกกกก          หากอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ต่ละวนัมีค่าไม่

แตกต่างกนั ค่าสัมประสิทธ์ิยอ่มจะเขา้ใกล ้ 0 และจะทาํใหค้่า F-Statistics มีค่าไม่มีนยัสาํคญัใน

ระดบัท่ีกาํหนด 

             2.2 การคาํนวณอิทธิพลของเดือนท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันี

ราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดส้มการเท่ากบั 

 

12121111101099887766554433221 DDDDDDDDDDDtR ββββββββββββ +++++++++++=
 

 

      โดยท่ี         tR  =  อตัราผลตอบแทน ณ วนัท่ี t  

กกกกกกกกกกกกกกก 1β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนมกราคม 

กกกกกกกกกกกกกกก 2β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนกุมภาพนัธ์ 

กกกกกกกกกกกกกกก 3β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนมีนาคม 

กกกกกกกกกกกกกกก 4β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนเมษายน 

กกกกกกกกกกกกกกก 5β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนพฤษภาคม 

           6β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนมิถุนายน 

           7β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนกรกฎาคม 

           8β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนสิงหาคม 

           9β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนกนัยายน 

           10β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนตุลาคม 

           11β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนพฤศจิกายน 

           12β  = สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในเดือนธนัวาคม 

กกกกกกกกกกกกกกก 2D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนกุมภาพนัธ์ 

กกกกกกกกกกกกกกก 3D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนมีนาคม 

กกกกกกกกกกกกกกก 4D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนเมษายน 

กกกกกกกกกกกกกกก 5D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนพฤษภาคม 

           6D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนมิถุนายน 

           7D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนกรกฎาคม 

           8D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนสิงหาคม 

           9D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนกนัยายน 

           10D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนตุลาคม 
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           11D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนพฤศจิกายน 

           12D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนเดือนธนัวาคม 

           หากอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ต่ละเดือนมีค่าไม่

แตกต่างกนั ค่าสัมประสิทธ์ิยอ่มจะเขา้ใกล ้0 และจะทาํใหค้่า F-Statistics มีค่าไม่มีนยัสาํคญัใน

ระดบัท่ีกาํหนด  

           2.3 การคาํนวณอิทธิพลของช่วง 15 วนัแรกของเดือน และ 15 วนัหลงัของ

เดือน ท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ได้

สมการเท่ากบั 

              221 DRt ββ +=  
 

 โดยท่ี         tR  =  อตัราผลตอบแทน ณ วนัท่ี t  

กกกกกกกกกกกกก 1β   =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในช่วง 15 วนัแรกของเดือน 

กกกกกกกกกกกกก 2β   =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนในช่วง 15 วนัหลงัของเดือน 

      2D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนช่วง 15 วนัหลงัของเดือน 

           หากอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยใ์นช่วงแต่ละเดือนมีค่า

ไม่แตกต่างกนั ค่าสัมประสิทธ์ิยอ่มจะเขา้ใกล ้ 0 และจะทาํใหค้่า F-Statistics มีค่าไม่มีนยัสาํคญัใน

ระดบัท่ีกาํหนด 

           2.4 การคาํนวณอิทธิพลของช่วง 10 วนัแรกของเดือน 10 วนัต่อมาของเดือน 

และ 10 วนัสุดทา้ยของเดือน ท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ไดส้มการเท่ากบั 
  

             33221 DDtR βββ ++=  
 

             โดยท่ี      tR   =  อตัราผลตอบแทน ณ วนัท่ี t  

กกกกกกกกกกกก 1β  =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนช่วง 10 วนัแรกของเดือน 

กกกกกกกกกกกก 2β   =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนช่วง 10 วนัต่อมาของเดือน 

กกกกกกกกกกกก 3β   =  สัมประสิทธ์ิของอตัราผลตอบแทนช่วง 10 วนัสุดทา้ยของเดือน 

กกกกกกกกกกกก 2D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนช่วง 10 วนัต่อมาของเดือน 

กกกกกกกกกกกก 3D  =  ตวัแปรดมัม่ีแทนช่วง 10 วนัสุดทา้ยของเดือน 

           หากอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยใ์นช่วงแต่ละเดือนมีค่า

ไม่แตกต่างกนั ค่าสัมประสิทธ์ิยอ่มจะเขา้ใกล ้0 และจะทาํใหค้่า F-Statistics มีค่าไม่มีนยัสาํคญัใน

ระดบัท่ีกาํหนด 
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บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

  

      การศึกษาเร่ือง“อิทธิพลของวนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนต่ออตัราผลตอบแทนของ

ดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” สามารถอธิบายไดด้งัต่อไปน้ี 

 

1. ผลกระทบของวนั 

ตารางที ่1 ผลการสร้างสมการถดถอยแยกตามดชันีแต่ละวนั 

 SET SET50 SET100 

1β  -0.123 -0.122 -0.108 

2β  -0.067 -0.083 -0.087 

3β  -0.047 0.040 0.047 

4β  -0.034 -0.036 -0.038 

5β  0.225* 0.240* 0.241* 

F-Statistics 1.684 1.465 1.343 

   *Sig. < 0.05, **Sig. < 0.01, ***Sig. < 0.001  

        จากตารางท่ี 1 เม่ือนาํขอ้มูลอตัราผลตอบแทนรายวนัของดชันีราคาหลกัในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจาํนวน 3 ดชันีและวนั ซ่ึงไดเ้ปล่ียนเป็นตวัแปรดมัม่ีแลว้ ไป

ประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุแยกตามดชันี ผลจากการประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุ 

สรุปไดว้า่ การทดสอบดชันี SET, SET50 และ SET100 พบวา่ วนัศุกร์เป็นวนัเดียวท่ีมีอตัรา

ผลตอบแทนสูงกวา่วนัอ่ืนอยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 0.05 
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2. ผลกระทบของเดือน 

ตารางที ่2 ผลการสร้างสมการถดถอยแยกตามดชันีและเดือน 

 SET SET50 SET100 

1β  -0.096 -0.125 -0.165 

2β  0.137 0.148 0.111 

3β  -0.038 -0.065 0.021 

4β  0.158 0.175 0.248 

5β  0.090 0.087 0.080 

6β  0.048 0.048 0.049 

7β  0.036 0.047 0.041 

8β  0.031 0.045 0.044 

9β  0.022 0.016 0.019 

10β  -0.321* -0.337* -0.344* 

11β  -0.093 -0.101 -0.107 

12β  0.181 0.205 0.203 

F-Statistics 0.806 0.747 0.787 

  *Sig. < 0.05, **Sig. < 0.01, ***Sig. < 0.001  

        จากตารางท่ี 2 เม่ือนาํขอ้มูลอตัราผลตอบแทนรายวนัของดชันีราคาหลกัในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจาํนวน 3 ดชันีและเดือน ซ่ึงไดเ้ปล่ียนเป็นตวัแปรดมัม่ีแลว้ ไป

ประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุแยกตามดชันี ผลจากการประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุ 

สรุปไดว้า่ การทดสอบดชันี SET, SET50 และ SET100 พบวา่เดือนตุลาคมเป็นเดือนเดียวท่ีมีอตัรา

ผลตอบแทนตํ่ากวา่วนัอ่ืนอยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 0.05 
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3. ผลกระทบของช่วงเวลา 15 วนั 

ตารางที ่3 ผลการสร้างสมการถดถอยแยกตามดชันีและช่วงเวลา 15 วนัแรกและ 15 วนัหลงัของเดือน 

 SET SET50 SET100 

1β  0.056 0.058 0.054 

2β  0.000 0.000 0.011 

F-Statistics 0.406 0.331 0.284 

  *Sig. < 0.05, **Sig. < 0.01, ***Sig. < 0.001  

         จากตารางท่ี 3 เม่ือนาํขอ้มูลอตัราผลตอบแทนรายวนัของดชันีราคาหลกัในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจาํนวน 3 ดชันีและช่วงเวลา 15 วนัแรกและ 15 วนัหลงั ซ่ึงไดเ้ปล่ียนเป็น

ตวัแปรดมัม่ีแลว้ ไปประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุแยกตามดชันี ผลจากการประมวลผลกบั

สมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดว้า่ การทดสอบ ช่วงเวลา 15 วนัแรกและ 15 วนัหลงั ไม่ส่งผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนของดชันี SET, SET50 และ SET100 ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

 

4. ผลกระทบของช่วงเวลา 10 วนั 

ตารางที ่4 ผลการสร้างสมการถดถอยแยกตามดชันีและช่วงเวลา 10 วนัแรก 10 วนัต่อมา และ 10 วนั 

                สุดทา้ยของเดือน 

 SET SET50 SET100 

1β  0.063 0.069 0.062 

2β  -0.045 -0.061 -0.063 

3β  0.016 0.019 0.038 

F-Statistics 0.395 0.431 0.420 

  *Sig. < 0.05, **Sig. < 0.01, ***Sig. < 0.001  

        เม่ือนาํขอ้มูลอตัราผลตอบแทนรายวนัของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยจาํนวน 3 ดชันีและช่วงเวลา 10 วนัแรก 10 วนัต่อมา และ 10 วนัสุดทา้ยของเดือน ซ่ึงได้

เปล่ียนเป็นตวัแปรดมัม่ีแลว้ ไปประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุแยกตามดชันี ผลจากการ

ประมวลผลกบัสมการถดถอยเชิงพหุ สรุปไดว้า่ การทดสอบ ช่วงเวลา 10 วนัแรก 10 ต่อมา และ 10 

วนัสุดทา้ยของเดือน ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันี SET, SET50 และ SET100 ท่ีระดบั

นยัสาํคญั 0.05 
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บทที ่5 

สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

     งานวจิยัเร่ือง “อิทธิพลของวนั เดือน และช่วงเวลาของเดือนต่ออตัราผลตอบแทนของ

ดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” สามารถสรุปผลการวจิยัและขอ้เสนอแนะได้

ดงัต่อไปน้ี 

 

สรุปและอภิปรายผล 

กกกกกกกกงานวจิยัเร่ืองน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อทดสอบอิทธิพลของวนั เดือน และช่วงเวลาของเดือน 

ท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูล

ของดชันี SET, SET50 และ SET100 ผลการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่ เม่ือแบ่งขอ้มูลตามวนั พบวา่ วนั

ศุกร์เป็นวนัเดียวท่ีมีอตัราผลตอบแทนเป็นบวกและแตกต่างจากวนัอ่ืน ๆ อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 

0.05 เม่ือแบ่งขอ้มูลตามเดือน พบวา่ เดือนตุลาคมเป็นเดือนเดียวท่ีมีอตัราผลตอบแทนเป็นลบ และ

แตกต่างจากเดือนอ่ืน ๆ อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 0.05 ขณะท่ีช่วงเวลาของเดือนทั้งการแบ่งเป็น 2 

ช่วง คือ ช่วงเวลา 15 วนัแรกและ 15 วนัหลงั และ การแบ่งเป็น 3 ช่วง คือ ช่วงเวลา 10 วนัแรก 10 วนั

ต่อมา และ 10 วนัสุดทา้ยของเดือน ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีราคาหลกัในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

  

ข้อเสนอแนะ 

      งานวจิยัเร่ืองน้ีสามารถนาํไปพฒันาต่อไดด้ว้ยการนาํขอ้มูลไปทดสอบกบัดชันีราคา

ตลาดหลกัทรัพยอ่ื์น หรือ หลกัทรัพยท์างการเงินอ่ืน ๆ นอกจากน้ี ช่วงเวลาท่ีใชใ้นการทดสอบก็

สามารถเป็นประเด็นในการพฒันางานวิจยัต่อไป ดว้ยการลองทดสอบกบัขอ้มูลจาํนวน 1 ปี 2 ปี 3 ปี 

ไปเร่ือย ๆ เพื่อคน้หาวา่ ระยะเวลาของขอ้มูลของกลุ่มตวัอยา่ง มีอิทธิพลกบัผลการวจิยัหรือไม่ การ

พฒันางานวิจยัเร่ืองน้ีอีกส่วนหน่ึงท่ีน่าสนใจ คือ การใชเ้ทคนิคทางสถิติอ่ืน ๆ ในการประมวลผล 

เพื่อเปรียบเทียบผลการวจิยัท่ีได ้ นอกเหนือจากวธีิสมการถดถอยเชิงพหุ เช่น วิธีการทดสอบ

สมมติฐานแบบพาราเมติก วิธีการทดสอบสมมติฐานแบบนอนพาราเมติก เป็นตน้ 
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